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  إهداء

  حفظها الله يبةـــــــــــــــــي الحبــــــــــــــــــإلى أم... 

  الله برحمته الواسعة اتغمدهم وجدتي إلى روح والدي...

  هتـــــــــــــــجووز ود"ــــــــــــــعب"العزيز  يــــــــخال...إلى 

  افــــــــــــوخاصةً أختي عف زاءـــــــــــإلى إخوتي الأع...

  وأحمد ياسين ،ي جمالوخاصة إخوت إلى كل الأهل والأصدقاء...

  مــــــــــــــــــــــــــــــــالب علـــــــــــــــــــــــــــــلِّ طـــــــــــــــ...إلى ك

  المــــــــــــالع هذااء والخيرين فيــــــالشرف...إلى كل 

  أهدي ثمرة هذا الجهد المتواضعإلى كل هؤلاء:                                     
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الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على سيدنا محمد أشرف المرسلين وسيد الخلق أجمعين وعلى 

  صحابته الأكرمين ومن تبعهم بإحسان إلى يوم الدين.

ن من عقل وحسعلى ما وهبنا وموحمده على ما أنعم به علينا من نع بعد شكر الله العلي القدير

الامتنان إلى الأستاذ الدكتور: علاوة  ووافر لا يسعني في هذه العجالة إلاّ أن أتقدم بجزيل الشكر وعظيمتدبير،

  الذي لم يبخل علي بنصائحه القيمة وإرشاداته المفيدة وتوجيهاته الصائبة وتشجيعه المحفّز.لعلالي 

الأخ آيت سيدهم جمال الأستاذ وو إلى صالح، الأستاذ محمد خاص إلى بشكرٍتقدم أأن كما لا يفوتني

إلى كل الأساتذة الذين رافقوني طيلة وو إلى الزميل العزيز بن جدو سامي،،ينصلالمتوا تشجيعهودعمه على

  مشواري الدراسي.

  من علّمني حرفًا، وكللكل من ني التّقدير اوأجل معالشكر وفي الأخير لا أنسى أن أتقدم بأسمى معاني

  يد المساعدة من قريب أو من بعيد ولو حتى بكلمة طيبة.قدم لي 

.توفيق والحمد لله من قبل ومن بعد، فهو ولي كلُّ
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  DLINF"  116"و "LINF"فولر للسّلسلتین - نتائج اختبارات دیكي  )7.3(

  117  أهم الخصائص الممیّزة لمتغیّرات الدّراسة  )8.3(

  VAR"119"معاییر اختیار درجة تأخیر النموذج   )9.3(

  120  نتائج إختبار الأثر للتكامل المتزامن  )10.3(

  120  نتائج إختبار القیمة الذاتیة العظمى للتكامل المتزامن  )11.3(

  OLS"  123"باستخدام طریقة VAR(1)نتائج تقدیر النموذج   )12.3(

  VAR(1)"  125"لمعنویّة التأّخیر الأول في معادلات النّموذج "Wald"نتائج اختبار   )13.3(

  VAR(1)"  126"للإرتباط الذّاتي لأخطاء النّموذج رانجڤلانتائج إختبار مضاعف   )14.3(

  VECM"  127 -128"نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي التّكامل المتزامن و تقدیر علاقة نتائج   )15.3(
  VEC(1)"  129"لمعنویّة التأّخیر الأول في معادلات النّموذج "Wald"نتائج إختبار   )16.3(

  VEC(1)"  130"للارتباط الذّاتي لأخطاء النّموذج رانجڤلانتائج اختبار مضاعف   )17.3(

  132- 131  بین متغیّرات الدّراسة"Granger"نتائج اختبار سببیّة   )18.3(
  VAR(1)"  135"مصفوفة الارتباطات الفوریّة لتجدیدات معادلات النّموذج   )19.3(

  137- 136  نتائج تقدیر ومحاكاة دوال الاستجابة الدفعیة  )20.3(
  142- 141  نتائج تفكیك التبّاین  )21.3(
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VII

  :قائمة الأشكال البیانیة

  رقم الصفحة  الشكلعنوان   رقم الشكل
  16  الأزمة المالیة العالمیة وأسعار النفط الخام  )1.1(

1970(  (وأسعار النفط للفترة،الإنفاق الحكومية،تطور كلٌ من: الإیرادات العمومی  )2.1(

2010(.  

31  

  36  .)2010-1970(ر النفط، الكتلة النقدیة ومقابلاتها خلال الفترة تطورات سع  )3.1(

1970(  ومعدّلات التضخم خلال الفترة،مؤشر أسعار الاستهلاكسعر النفط،تطور  )4.1(

2010(.  

42  

  46  .)2010-1970(تطور معدّلات البطالة وأسعار النفط خلال الفترة   )5.1(

  LP"102"و"P"لسلتينللسّ التمثیل البیاني   )1.3(

  LDEP"  103"و"DEP"للسلسلتينالتمثیل البیاني   )2.3(

  LM2"  103"و"M2"التمثیل البیاني للسلسلتین   )3.3(

  LCH"  104"و"CH"التمثیل البیاني للسلسلتین   )4.3(

  LINF"  105"و"INF"التمثیل البیاني للسلسلتین   )5.3(

  LP"  107"دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي للسلسلة   )6.3(

  LDEP"  109"دالة الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئي للسلسلة   )7.3(

  LM2"  111"دالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة دالة الإرتباط الذاتي و   )8.3(

  LCH"  113"دالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة   )9.3(

  LINF"  115"دالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة   )10.3(

  117  التمثیل البیاني للفروقات الأولى لمتغیرات الدراسة  )11.3(

  118  التمثیل البیاني لمتغیرات الدراسة  )12.3(

  VAR(1)"125"نتائج اختبار إستقراریة النموذج   )13.3(

  VEC(1)"  129"نتائج إختبار إستقراریة النموذج   )14.3(

  132  مخطط تفصیلي لاتجاهات علاقات السّببیة الثنّائیّة بین متغیّرات الدّراسة  )15.3(
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  :ةـامـعة ـمقدم  

صنیعة هذه - إذا جاز التعبیر–وثیقًا بالنفط، بل هي ارتباطًاالحضارة المادیّة للقرن العشرین إرتبطت
المعجزة السوداء. لقد أصبح النفط في عصرنا هذا بمثابة العمود الفقري لمختلف قطاعات الإنتاج في 

المدرّعات السیارات و الطائرات و "تصبح و ،الاقتصادیةالمجتمع الصناعي الحدیث. بدونه تتوقف عجلة الحیاة 

القدرة تُشلُّ مخیفة و تاج الزراعي إلى معدّلاتٍ ابها، وینخفض الإنكتلاً حدیدیة، وتغلق الكثیر من المصانع أبو 
لتشمل كل أهمیتهاتمتدمادة حیویة وسلعة إستراتیجیة،یشكل فالنفط."متالعسكریة لأي دولة مهما عظُ 

وتطور أي ازدهارالعسكري، إلى حد أنه یمكننا قیاس درجة السیاسي و و الاجتماعيو الاقتصاديأبعاد النشاط 
" جان جاك سرفان شرایبر"كما یقول ته. فالحصول على النفط، مشتقاع، بمقدار ما یستهلكه من النفط و مجتم

فارق بین اضمحلال مجتمع ال- وسیضل یشكّل في السنوات القادمة- یشكّل «: "التحدي العالمي"في كتابه
عشنا في كنفه، هو في مقام المركز في كلّ ازدهاره. وذلك أن النفط في المجتمع الصناعي الذي إنساني و 

  .»1شيء

، وبالأخص الدول الصناعیة الكبرىانطلاقًا من هذه المعطیات، لا عجب أن نرى دول العالم الیوم
، من أولویات وبالأسعار المناسبةنتظمم، وتجعل قضیّة تأمینها التولي هذه المادة الحیویة الأهمیة القصوى

وتجدر الإشارة في هذا السّیاق، إلى التوزیع الجغرافي غیر المتساوي للثروة النفطیة بین إستراتیجیاتها القومیة.
أخرى روسیا)، و شرق الأوسط، فنزویلا و ثروةً هائلة (كدول منطقة المختلف دول العالم، فهناك دولٌ تمتلك منه

نتج نتج، وأخرى تُ ه أكثر ممّا تُ وهناك دولٌ تستهلك منن ودول أوروبا الشرقیة والغربیة).محرومة منه (كالیابا

سم بالنهب اتّ نوعًا من العلاقاتالاستهلاكوالإنتاج و الاحتیاطيوقد أوجد هذا التفاوت في أكثر ممّا تستهلك.

ال من قبل الدول المنتجة لتحقیق سیطرتها على الدول المستهلكة، وبالتحرك والنّضمن قبل الاستغلالو 
باتت تشكّل التي على حركة أسعار هذه المادة الحیویةكان له عظیم الأثر ما، وهوثرواتها القومیة النّاضبة

  .الاهتماموأخذت النصیب الأوفر من من الدولكلا الفریقینلاهاجسً 

الاقتصادیةعلى مجمل الأوضاع - وغیر مباشرة–فإن للنفط الیوم آثارًا مباشرة مما لاشك فیه ولا ریب، 

حدّة إسقرار و الخبراء ذلك التّأثیر إلى اللاَّ العدید من عُ في مختلف البلدان، حیث یُرجِ والاجتماعیةوالسیاسیة 
ب الجدل بین الدول المستهلكة للنفط التي تشكو من ، أین ینشُ في الأسواق العالمیةالتقلّب التي تمیز أسعاره

الرئیس عن موقفها على لسانبك التي عبّرت أو ارتفاع الأسعار، وبین الدول المنتجة له وعلى رأسها دول
بأن المسألة لیست مسألة "2000قبل قمة أوبك المُنعقدة في سبتمبرالذي قال "هوغو تشافیز"الفنزویلي 

لمّا بالاستیاءلقد شعرت الدول المستهلكة "ردف تشافیز قائلاً:، لیُ "أسعارًا مرتفعة، إنها مسألة أسعارٍ عادلة
م تتخیّل ما حلّ بدول منظّمة أوبك عندما هبط سعر البرمیل إلى ثمانیة دولارًا لكنها ل30بلغت الأسعار 

                                                          
    1980، ترجمة: فكتور سحاب و ابراهيم العريس، المؤسسة العربية للدّراسات و النشر، بيروت، »التحدي العالمي «جان جاك سرفان شرايبر، 1

  .52ص. 
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ول هو سلعةٌ غیر قابلة للإحلال والتّجدید تتضح قوة هذا الموقف خاصّة إذا عرفنا أن البتر و .1"دولارات
الذي تتشكّل منهالأهم الاقتصاديالموردو القاعدة الأساسیةیشكلإعادة الإنتاج، وفي معظم الحالاتو 

، وتقوم علیه آمال شعوبها في تحقیق على الأقل حد احتیاطاتها من العملات الصّعبةو المنتجةموازنات الدول
  ا من مصادر الرأس مال الضّروري لتحقیقها.حیث تمثّل عائداته مصدرًا حیویً ،الاقتصادیةأدنى من التنّمیة 

أساسیة الجزائر إمكانیات نفطیة معتبرة (خاصة من الغاز الطبیعي)، أهلتها لاحتلال مكانةٍ تمتلك

انضمامها إلى أكثر بعد هذه المكانة تعزّزت حیثالمصدّرة للنفط، نتجة و ممیزّة بین مجموعة الدول المو 

كما هو الحال في عدید الدول النفطیة، یُعتبر قطاع المحروقات بمثابة و .1969في یولیو " أوبك"منظمة 
القطاع المهیمن الاستقلال، وذلك أنه ظلّ طیلة أكثر من أربعة عقود بعد الجزائريللاقتصادالعمود الفقري 
رادات المیزانیة، ، وفي إ(%95)تقل عن أن نسبة مساهمته في: الصّادرات لا، إذ الاقتصاديعلى النّشاط 
      .2(%45)حد الـبلغت، وفي الناتج الدّاخلي الخام (%75)وصلت إلى 

بشكل الاقتصادیةالتي ارتبطت سیاستها كما تعتبر الجزائر من بین الدول المنتجة والمصدّرة للنفط

النفط في ارتفاع أسعاروق العالمیة للنفط، حیث أدى تراكم الفوائض المالیة الناتج عن كبیر بوضعیة السّ 

، قادت إلى إنفاقیة توسّعیةسیاسةٍ الأسواق العالمیة خلال فترة السّبعینات وبدایة الثمّانینات إلى انتهاج
مؤقتة، ظهر أن الطّفرة لم تكن سوى طفرةكان من الصّعب خفضها حینعالیة من الإنفاق العاممستویاتٍ 

، التي أدت إلى انخفاض الإیرادات المتأتیة من 1986كما عبّرت عنه بوضوح صدمة النفط العكسیة لسنة 
بقیادة المؤسسات المالیة - المالیةو الاقتصادیةمن الإصلاحات، وكانت میلادًا لمجموعةٍ الجبایة البترولیة

النّاتجة عن هذه الأزمة، ة الآثار السّلبیةوالتخفیف من حدّ ،لغرض تصحیح الإختلالات الهیكلیة-الدولیة

تدهور ،ومي نتیجة تراكم الدیون الخارجیةحجم الدین العمارتفاعالمتمثلّة أساسًا في عجز المیزانیة العامة، و 
ارتفاع معدّلات البطالة و ،الاقتصاديالنمومعدّلات، تراجع النّاتج المحلي الخام و العموميالاستثمارحجم 

  التّضخم.و 

الجزائریةالاقتصادیةعرفت أسعار النفط ارتفاعًا تدریجی.ا، فاتّسمت السّیاسة 1999انطلاقًا من سنة 

، وبعد أن اتّضحت الرؤیة الإیجابیة لسوق النفط العالمیة2001و1999الممتدة بین عامي بالحذر خلال الفترة
، وبرنامج دعم النمو )2004- 2001(للفترة الاقتصاديعاش بتسطیر المخطط الثلاثي للإنقامت الحكومة

وهو ، )الاستثماري، التي أدت إلى ارتفاع الإنفاق الحكومي (خاصّةً في شقه )2009- 2005(للفترة الاقتصادي
الدین الكلیّة، لعلّ من أهمها انخفاض حجمالاقتصادیةبعض المؤشرات كبیر فيتحسنٍ ما أدى بدوره إلى

  معدّلات البطالة، وارتفاعالمدیونیة الخارجیة، انخفاضالعمومي نتیجةً لانخفاض حجم

  .الاقتصاديمعدّلات النمو 

                                                          
  .20، ص. 2004، الطبعة الأولى، دار علاء الدين للنشر و التوّزيع و التّرجمة، دمشق، سورية،  »العرب و عصر ما بعد النفّط«عدنان جابر، 1

2 Mouloud Hedir, «L’économie algérienne à l’épreuve de l’OMC», Anep, Alger, 2003, P.335.
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خاصة في ظل فشل - بقطاع النفطباطه الوثیقئري وارتالجزاالاقتصادتركیبةجلیĎا هشاشةبدو هكذا ت

الاقتصادعیة ات في تقلیص درجة تبالإصلاحجة خلال ما عُرِف بفترة نتهَ المُ الاقتصادیةمختلف السّیاسات 

غوط تتراوح بین الضّ همت في ظهور أوضاعٍ ه بعدّة تقلّبات، أسر مرو إلىمما أدى-الوطني لهذا القطاع
راسة . وفي هذا الإطار جاءت هذه الدّ الاقتصاديوانخفاض معدّلات النمو ،وحالات البطالة،التّضخمیة

(الإنفاق الحكومي، الكلیّةالاقتصادیةلإلقاء الضوء على آثار تقلّبات أسعار النّفط على بعض المتغیّرات 

، باعتبار أنها تتضمن)2010- 1970(تم التّركیز على الفترة في الجزائر. وقدعرض النقد، البطالة والتضخم)
متمثلّةً في فترات انهیار أسعاره، حیث یق من فترات الرّخاء المتزامنة مع ارتفاع أسعار النفط، وفترات الضِّ كلٌّ 

الجزائري بمراحل متعدّدة الأسعار، وبالمقابل شهدت مرور الاقتصادكبیرة في عرفت هذه الفترة تذبذباتٍ 

  ا مع تطور الظروف الدولیة والمحلیّة.تماشیً 

بین المواضیع التي مكانةً ممیزةنها تعالج موضوعًا یحتل أهمیةً و في كو راسة ه الدّ أهمیة هذتتجلّى 

، وفي الشاملة في مختلف بلدان العالم عامةً والاجتماعیةالاقتصادیةالتنمیة قضایاودراسةتهتم بمعالجة
واحدٍ النفط علىبات أسعارفها تقلُّ خلِّ تسلِّط الضوء على أهم الآثار التي یمكن أن تُ البلدان النفطیة خاصّةً، و 

إذ أن المعرفة المسبقة بالآثار المترتّّ◌بة عن .متمثّلاً في الاقتصاد الجزائري،من بین أهم هذه الاقتصادیات
للدولة بما یتوافق مع توفیر الاقتصادیةصدمات أسعار النفط، سوف تساهم بلا شك في توجیه السّیاسات 

  .تحقیق أهداف التنّمیة المستدیمة، و السّلبیةة لكبح الآثار الظروف الملائم

هناك العدید من الدّراسات التي تناولت موضوع تأثیر صدمات أسعار النفط على مختلف في الواقع، 

راسات على التفّاعلات قصیرة المدى التي تحدث بین ، حیث ركّزت معظم هذه الدّ الكلیّةالاقتصادیةالمتغیّرات 
،1الاقتصادي في الولایات المتحدة الأمریكیة، واهتمت أساسًا بالنّاتج، البطالة والتضخمأسعار النفط والنشاط 

تم تعریف علاقة )1984(HarrisonوBurbidgeو) Hamilton)1983فمنذ الأعمال الأساسیة لكلٍ من 

المتغیّرات بعض النفط والتّغیرات التي تطرأ علىتقلّبات أسعار بین-Grangerحسب مفهوم –سببیة 

(حیث أن هذه العلاقة 2والتضخم، البطالة"GDP"مثل: إجمالي النّاتج المحليالأمریكیةالاقتصادیة الكلیّة

لكن بالنسبة للبلدان الأخرى تم إجراء عدد أقل من الدّراسات مقارنةً السببیة تتجه من الأولى نحو الأخیرة).
، )Mork et al)1994قتصاد الأمریكي. من أهم تلك الدّراسات نجد أعمال بعدد الدّراسات المتعلّقة بالا

Papapetrou)2001 (وJimensz-RodriguezوSanchez)2005(.Mork et alوJimensz-Rodriguez

مریكیة كانت تنطبق أیضًا على كلٌّ أثبتوا أن النّتائج المُتحصل علیها بالنسبة للولایات المتّحدة الأSanchezو

على ثیر إیجابي لتغیرات أسعار النفط(مع تأالنرویج، كندا، المملكة المتحدة، و ، فرنسامن: الیابان، ألمانیا

                                                          
1 D.W. Jones, and P.N. Leiby, «The macroeconomic impacts of oil price shocks: A review of literature and issues», 
Oak Ridge National Laboratory, September 1996, 33 p.

، 1997(Jones et al) و Leiby)1996و Jonesالمقدّمة من طرف، (Series of Reviews)سلسلة العروضأنظر:،أكثر تفصيلاً لتقديم 2
2002 ،2004.(  
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ستهلاك الاأثر مؤشر أسعارفقد قام بتحلیل)2001(Papapetrou، أمّا 1)مستوى النّاتج بالنسبة للنرویج

ه من أسعار إلى وجود علاقة سببیة تتج، وتوصل على الاقتصاد الیونانيالخاص بالمنتجات البترولیة
  . 2البترول نحو كلٌّ من: أسعار المُنتجات الصناعیة، العمالة وأسعار الأسهم المالیة

، اعتمدت مختلف الأدبیات التطبیقیة "كلّينشاط اقتصادي- أسعار النفط"لتحلیل واختبار العلاقة 
ي التي تقدّمها مختلف القیاس والتحلیل الكمّ التي اهتمت بهذا الموضوع على العدید من أسالیب وأدوات 

نماذج أشعة الانحدار الذّاتي "ما یسمى بمقاربة مقدمة هذه المقارباتونجد في.القیاس اقتصادیةالمقاربات

(VAR)" منذ أن تم تقدیمها لأول مرة من طرف الباحث والاقتصادي الشهیر–، التي شكّلت"C. A. Sims"

أداةً ملائمة لتحلیل وتفسیر العدید من العلاقات والتّفاعلات التي تحدث بین مختلف الظواهر –19803عام 
تساعد على استیعاب التّشابك والتّداخل الممیّز وفعالة،فریدةوطرقوسائلنظرًا لما تقدمه من،الاقتصادیة

  لهذه الظواهر. 

، التي یمكن صیاغتها في السؤال الجوهري الدراسةإشكالیة وعلیه واستنادًا على ما سبق تظهر ملامح 

  التالي:

ما مدى تأثیر تقلّبات أسعار النفط في الأسواق ،"VAR"بالاعتماد على تقنیة أشعة الانحدار الذاتي "

  ."؟التضخم في الجزائرالبطالة و ، الإنفاق الحكومي، عرض النقدالعالمیة على كلُّ من 

  التالیة:الأسئلة الفرعیةوبُغیة الإحاطة والإلمام بحیثیات الموضوع، حاولنا تجزئة الإشكالیة الأساسیة إلى 
ها هذه تخلّفلاقتصادیة الكلیّة التي وما هي الآثار ا،؟التي شهدتها أسعار النفطما هي مختلف التطورات. 1

  ؟.الجزائري خاصّةً الاقتصادعامّةً، وعلى العالمیةالاقتصادیاتالتطورات على مختلف
وما هي مختلف أدوات ،؟"VAR"الذّاتي الانحدارأساسیات النّمذجة باستخدام تقنیة أشعة هي مبادئ و ما .2

  التّحلیل التي تقدّمها هذه التقنیة؟.
ر اأثیر الذي یمكن أن تمارسه صدمات أسعمقدار التّ و نوععلى أدوات التقنیة الأخیرة، ما هوبالاعتماد.3

  وما هي مختلف العلاقات الدینامیكیة السّائدة بین هذه المتغیّرات؟.،؟النفط على المتغیّرات المختارة

  التاّلیة:فرضیاتالمبدئیة على هذه الأسئلة المطروحة، نقدّم وكإجاباتٍ 

                                                          
1 K.A. Mork, Ø. Olsen, and H.T. Mysen «Macroeconomic responses to oil price increases and decreases in seven 
OECD countries», The Energy Journal, Vol. 15, No. 4, 1994, PP.19-35; and R. Jimenez-Rodriguez, and M. Sanchez 
«Oil price shocks and real GDP growth: Empirical evidence for some OECD countries», Applied Economics, Vol
37, 2005, PP. 201-228.

  النرويجي، أنظر: الاقتصادالصّدمات الناتجة عن ارتفاع أسعار النفط تترك تأثيرًا إيجابياًّ على ) وجد أنBjørnland)2000كما أن 
H.C. Bjørnland, «The Dynamic Effects of Aggregate Demand, Supply and Oil Price Shocks—A Comparative 
Study», The Manchester School, Vol. 68, 2000, pp. 578-607. 
2 E. Papapetrou, «Oil price shocks, stock market, economic activity and employment in Greece», Energy 
Economics, Vol. 23, No. 5, 2001, PP. 511-532.
3 C. A. Sims, « Macroeconomics and Reality », Econometrica, Vol.48, January 1980, PP.1-48.
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على مختلف إستقرار وحدّة التقلب، وهو ما كان له عظیم الأثرلطالما تمیزت أسعار النفط باللاّ .1
  الاقتصادیات العالمیة.

، حیث لوك الاقتصادي الكلي في الجزائر ارتباطًا وثیقًا بتغیّرات وتقلّبات الأسعار العالمیة للنفطیرتبط السّ .2
  مختلف المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة. سلوكتنعكس حركات أسعار النفط مباشرةً على

كل من متغیرتي الإنفاق الحكومي وعرض النقد، بینما تمارس تأثیرًا لأسعار النفط آثارًا مباشرة على سلوك.3

  .في الجزائرغیر مباشر على سلوك معدّلات البطالة والتضخم
في ظل حیادیة ومصداقیة البیانات الإحصائیة المستخدمة، نفترض أنه یمكن تقدیم وصف شامل ودقیق .4

دروسة، من خلال محاكاة الهیكل الدینامیكي للنّموذج لمختلف العلاقات السّائدة بین نظام المتغیرات الم
"VAR".المعبّر عن هذه المتغیرات  

  نورد بعضها فیما یلي:هدافالأمن خلال هذه الدّراسة إلى تحقیق جملةً من نتطلّع

مختلف معرفةمحاولة إدراك وفهم میكانیزمات وآلیات تسعیر السّلعة النفطیة في الأسواق العالمیة، و .1

  .التجاري للنفطالاكتشافالتطورات التي شهدتها هذه العملیة منذ 
الجزائري، وما یمكن أن یؤدي إلیه الاقتصادمحاولة إظهار المكانة الأساسیة التي یحتلها النفط في . 2

تذبذب مستویات الوطني، خاصّة في ظلالاقتصاداستمرار هذا الوضع من عواقب وخیمة على مستقبل أداء 

  أسعار هذه المادة وعدم استقرار أسواقها.
علاقات اتجاهاتوتحدید الموجودة بین متغیّرات النّظام المدروس،محاولة الكشف عن شبكة العلاقات.3

  السّببیة فیما بینها (في حالة وجودها).
تحدث في مختلف المتغیّرات محاولة تحدید نسبة مساهمة صدمات أسعار النفط في تفسیر التغیّرات التي . 4

  المختارة.

، التي یأتي في مقدّمتها الموضوعیّةالإعتباراتعلى مجموعة من لقد تم اختیارنا لهذا الموضوع بناءًا 
الإیرادات للدخل الوطني و ، باعتباره یمثّل المصدر الأساسي الجزائري بقطاع النفطللاقتصادالكبیر الارتباط

الاقتصادیةالعامة. بالإضافة إلى عدم وجود دراسات محلیّة تهتم بدراسة آثار أسعار النفط على المتغیّرات 

(الإنفاق الاقتصادیةتعبر عن السّیاسة الأساسیة (البطالة والتضخم في حالتنا) في وجود متغیّراتٍ لكلیّةا

في نظامٍ واحد التولیفة من المتغیّراتن هذه بیوالمزجوعرض النقد في حالتنا)، أین یُعتبر الجمعالحكومي 
أسعار ر المباشرة لصدماتمختلف الآثار المباشرة وغیوإظهاررصدمع متغیّرة أسعار النفط ضروریĎا ل

  ."VAR"الذاتي الانحداركما تعبّر عنه حقیقة نماذج أشعة ، 1النفط

                                                          
1Husain وMartirosyan)2008على الأداء الاقتصادي الكلي للدول المصدرة من خلال قناة السياسة الجبائية، أن أسعار النفط تمارس تأثيرًا) أثبتا

,T. Husain, and Ter-Martirosyanأنظر: «Fiscal Policy and Economic Cycles in Oil-Exporting Countries», IMF           
  working Paper. WP/08/253, 2008.                                                                                                                                    
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المزج بین فقد تعمّدناولغرض الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع،لطّابع التطبیقي للدّراسة،نظرًا ل

الذي یعتمد سرد الوقائع التاّریخیة ومحاولة تفسیرها من خلال محاولة ربط الأسباب المنهج الوصفي التحلیلي

ثّلةً في أدوات القیاس متم- الموظِّف لأدوات القیاس الكمي المنهج الإستقرائي التحلیليبالنتائج، و
ومحاولة قیاس وتكمیم حجم ،لغرض إعطاء تصوّر لهیكل العلاقات السّائدة بین المتغیرات- تصاديالاق

  المترتبة عن صدمات أسعار النفط. -المباشرة وغیر المباشرة- الآثار 

تحقق واختبار مدى صحة و لغرض الوصول إلى تحقیق الأهداف المنشودة من وراء هذه الدراسة

  یلي:كمامُقسّمًا إلى ثلاث فصولالبحثهیكلجاء فرضیاتها

مختلف التطورات التي عرفتها أسعار النفط منذ اعد تسعیر النفط الخام ویستعرضقو الفصل الأولیتناول

مثل إنشاء ،، مع التركیز على أهم الأحداث في كل عقدٍ من الزمن2010اكتشافه تجاریĎا إلى غایة العام 

والأزمة المالیة العالمیة أوبك، وأزمة السّبعینات واستخدام النفط كسلاح سیاسي، وأزمتي الثّمانینات والتسعینات
عامة عن تطور العوامل المؤثرة على عملیة تسعیر النفط الخام، و كل هذا من أجل الخروج بفكرةٍ الأخیرة

الاقتصادیاتذب الممیز لأسعار النفط على التذبض إلى آثار . كما یتم من خلاله التعر وبالتالي على أسعاره

من خلال عرض نتائج أهم الأدبیات التّطبیقیة، لنقوم في الأخیر بتحلیل علاقة تطورات أسعار النفطالعالمیة

  الجزائریة.الكلیةالاقتصادیةبعض المتغیّرات سلوك وانعكاساتها على 

الذاتي الانحدارأشعة تقنیةیّات النمذجة باستخدامساأسأهم مبادئ و لاستعراض الفصل الثانيبینما خُصِّص 

"VAR" بدایةً بتقدیم أهم وسائل تحلیل السّلاسل الزمنیة والتي تساعد على استخلاص الخصائص الجوهریة ،
تقدّمها، ا بتقدیم الشّكل العام لهذا النوع من النّماذج وكذا طرق تقدیرها ومختلف أدوات التحلیل التيمرورً لها،

نماذج أو ما یُسمى بنماذج تصحیح الخطأ الشّعاعیةحدًا من الأشكال المقیّدة لهذه الاوصولاً إلى تقدیم و 

"VECM" تحلیل مفهوم التّكامل المتزامن التي تتضمّن شرح و هي المرحلة ، و(Cointegration) بین

  .لمتغیّراتا

قیاسي لأثر سعر النفط على مختلف المتغیرات اقتصاديفقد خُصّص لتقدیم تحلیل الفصل الثالثأمّا 

تعریف المتغیرات تتضمن ،للبیاناتوبیانیةتحلیلیةدراسة وصفیة،، انطلاقًا من تقدیم المختارةالاقتصادیة

اد ، لنقوم بعد ذلك بمحاولة إیجالمدروسة وتحلیلها بالاعتماد على مختلف الأدوات الإحصائیة المناسبة
التفّاعلات التي تحدث بین متغیّرات النظام المدروس كثر تعبیرًا عن شبكة العلاقات و الأالنموذج الدینامیكي 
هذا النّظام، ، حیث یتم استخدام النموذج الناتج عن هذه المرحلة لتحلیل دینامیكیة"VAR"باستخدام منهجیة 

  ودراسة مختلف العلاقات الموجودة بین متغیّراته.

وصل أهم النّتائج المتوصّل إلیها، وتتضمن الإجابة على مختلف حَ ة تُ لننهي هده الدّراسة بخاتمة عامّ 
      البحث.توسیع نطاقالتي یمكن من خلالهافاقالآأهمطرحوتالمطروحة،والانشغالاتالتّساؤلات 
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  مقدمة الفصل الأول:
فالمتتبِّع لأنماط ازدهار الحضارة الإنسانیة.و الاقتصاديإن توفر الطاقة یشكل المحور الأساسي للرقي 

وشكل معین من أشكال لنوعاستعمالاً درجة تطور حضاري إنساني، استخدامات الطّاقة تاریخی.ا یجد أن لكل و 
زیت "ومعناه عن اللاّتینیة –في هذا السیاق نجد أن البترولعن مستوى الرقي الحضاري السائد.رالطاقة یعبّ 

منذ أقدم العصور، بید أن أهمیته كمصدر للطاقة لم تُدرك قد عُرف- "النفط كما سمّاه العرب"أو"الصّخر
العلمیة وتطور الاختراعاتموجة زحفمعلعشرین، عندما اشتد الإقبال علیه إلاّ مع إطلالة القرن ا

نظرًا لما یتمتع به من خصائص -على الإطلاق-مصدر للطاقة التي جعلت منه أهما الحدیثة، التكنولوجی

  مسایرة التقدم في القطاعات الصناعیة والخدماتیة الأساسیة.ساعدته على مواكبة و ومزایا فریدة 
، فالنفط لآخر، أو على دولةٍ دون غیرهامشتقاته لا یقتصر على مجتمعٍ دون اغدا استخدام النفط و لقد 

كل دول و - بكل ما تحمل الكلمة من معنى-في عالم الیومالاقتصادهو عماد النهضة الصناعیة، وعصب 
تحتاج إلى النفط، لأنه ة الدم. فالدول المتقدمّ العالم بحاجة إلى هذه المادة الحیویة، كحاجة الإنسان إلى 

التكنولوجي، في حین تحتاجه الدول ، وتفوقها الصناعي و الاقتصاديببساطة كان ومازال یشكّل قاعدة نموّها 
، الاقتصادیةتنمیتها تقدّمها و من أجل تحقیق-منهمعتبرةوخاصةً منها تلك التي تتوفر على ثرواتٍ –النّامیة

  واللّحاق بركب الحضارة المعاصرة.
لایمكن الاستغناء الاستخداماتمتعددةكمادةٍ وسلعة إستراتیجیةالنفطفي ظل هذه الأهمیة التي اكتسبها 

كما تمت الإشارة إلیه من ،العالميالاقتصاديالأساسي للأداء المحدّدو المحرّكتمثّل ، تظلُّ أسعاره عنها

علاقة تقلّبات أبحاثهم لدراسة وتحلیلخصّصوا جزءًا كبیرًا منطرف عدید الباحثین والاقتصادیین الذین 
  في مختلف الاقتصادیات.أسعار النفط بالتقلبات التي تطرأ على مختلف المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة

تقلّبات أسعار التي یمكن أن تخلّفهاالكلیّةالاقتصادیةالآثار سنسعى إلى إبراز من خلال هذا الفصل

الجزائري بصفة خاصّة، وذلك من خلال الاقتصادالعالمیة عامةً، وعلى الاقتصادیاتمختلف علىالنفط

    مباحث كما یلي:معالجة ثلاثة محاور أساسیة موزّعة على ثلاثة
ور سعر النفط الخام منذ الاكتشاف التجاري للسلعةمسح تاریخي لتطبتقدیمفي المبحث الأول سنقوم 

التي شهدتها السّاحة النفطیةالتطوراتالوقوف على أهم الأحداث و لغرض ،2010النفطیة وإلى غایة العام 

  الخام خاصّةً. النفطیة العالمیة عامّة، وأسعار الصّناعةتأثیرها على مسار تحلیل كیفیةو خلال هذه الفترة، 
صدمات أسعار لتقلّبات و الاقتصادیة الكلیّةي فسنخصصه لاستعراض مختلف الآثار المبحث الثانأما 

المتضمنة لمختلف الدّراسات التجریبیة التي تم إجراؤها عرض نتائج أهم الأدبیات التطبیقیةمن خلال النفط

  .على كلٌّ من الاقتصادیات المستوردة وكذا المصدّرة للسلعة النفطیة
المتغیراتبعض توضیح انعكاسات حركة أسعار النفط على تطورإلىالمبحث الثاّلثبینما سنعمد من خلال

  .)2010-1970الأساسیة في الجزائر خلال الفترة (ةیالكلّ الاقتصادیةوالمؤشّرات
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  :1مسح تاریخي لتطور سعر النّفط الخام:01المبحث 
 Ďأو معنوي (خدمة) بوحدة نقدیة ،ف السّعر على أنه تعبیر عن قیمة شيء مادي (سلعة)یُعرّ ااقتصادی

نجد قیمة كما أنه قد یكون غیر ذلك، حیثلهذا فإن السعر قد یكون معادلاً لل. محددّة في فترة زمنیّة معیّنة

تبعًا لتفاعل وتداخل عدّة عوامل إذ أنها تتغیر،غیر ثابتةسعره هي علاقةن العلاقة بین قیمة الشيء و أ
  .2، ...)اجتماعیةسیاسیة ،اقتصادیة(

یمكن القول أن سعر النّفط ما هو إلا تعبیر عن قیمة السلعة النفطیة بوحدة نقدیة معینة، على ذلكبناءًا

لكن جدیر بالملاحظة أن العلاقة بین سعر النفط وقیمته كانت في الغالب علاقةً غیر وفي فترة زمنیة معینة. 

كمورد ناضب وكمصدر - لأخیر لفترات طویلة أقل بكثیر من قیمة النفط الحقیقیة امتكافئة، حیث ظل هذا 
  امل یأتي ذكرها لاحقًا.و نظرًا لتكاثف عدة ع- مهم وحیوي

یتحدد بموجبها السعر قد شهدت تطورات عدیدة الكیفیة التيتسعیر النفط الخام و عملیة من المعروف أن 

حاطة التجاري للسلعة النفطیة، حیث یعتبر هذا الموضوع من أكثر المواضیع إثارةً للجدل وإ الاكتشافمنذ 

بسعر أو بآخر، نجد أن هناك عدة قد تشیر اقتصادیةاعتباراتبالغموض والسّریة. فبغض النظر عن أي 

، إلى حد أن فهم عملیة أخرى تلعب دورًا هامًا للغایة في تحدید القیمة النّهائیة لسعر البترولاعتبارات
ن من خارج یصعب فهمهما على الكثیریان إدراك المغزى من وراء سعر معین أو غیره كانا دائمًا أمر التسعیر و 

  حتى من داخلها.الصناعة النفطیة، بل و 
أيٌّ من :حول السعر والتسعیر النفطي یتركز حولبین الفرقاء النّفطیینالتباینو الاختلافإن جوهر 

العارفین بالشّؤون و الاقتصادیینلها الأولویة؟. فالعدید من الاجتماعیة، السّیاسیة، أم الاقتصادیة،الاعتبارات
) حاولوا استعمال مؤشرات "E. Benrose"و"P. Frankel"وكذلك "Adeilman"كالاقتصاديالنفطیة (
السّیاسیة العوامل، كالاقتصادیةالعوامل الأخرى غیر بحتة لشرح الأسعار، متناسین بذلك اقتصادیة

         . 3الاقتصادیةالمترتبّة عن العوامل لّفه من آثار مهمة قد تفوق تلكالعسكریة، وما یمكن أن تخو 
اختلفت ظروفها قد مرّ بمراحل عدیدة- وبالتالي سعر النفط الخام–الخامقع، فإن تسعیر النفطافي الو     

عة اسوق تنافسیّة (مباشرة مع بدایة الصّنتماشیًا مع تطور السوق النفطیة منو ،الاقتصادیةالسّیاسیة و 
  . 4وصولاً إلى سوقًا أكثر تنافسیّةقلّة)احتكار(احتكاریةسوق شبه ثم،احتكاریةسوق البترولیة) إلى

  أسعار الخام حتى بدایة عقد خمسینات القرن العشرین:ات. تطور 1
تقسیمها إلى مراحل جزئیة تعكس أهم الأحداث بملیة البحث خلال هذه المرحلة قمناتبسیط علتسهیل و 

عامة ناعة النفطیةالصّ مسیرةالجلي على الأثر الواضح و التي كان لها)الاقتصادیة(السّیاسیة و الرّئیسیة
    .السعر النفطي خاصّةً وعلى السوق و 

                                                          
  ).01) من الملحق(02أنظر الشكل(1
  .348- 347، ص.2003، الطبعة الأولى، دار شموع الثقافة، ليبيا، »مبادئ اقتصاد النفط «محمد أحمد الدوري، 2
  .371- 370محمد أحمد الدوري، (نفس المرجع)، ص، 3
  .161- 150لتفاصيل أدق حول مراحل تطور السّوق النفطية، أنظر: محمد أحمد الدوري(نفس المرجع)، ص. 4
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  :)1899-1859(في بدایات الصناعة البترولیةالخامأسعار. 1.1
الغربي للكرة الأرضیة، للنفط الخام في النصفاكتشافكان أول 1859أوت من العام 27في یوم 

على النّفط قرب مدینة "A. Dracke"بالضبط في الولایات المتحدة الأمریكیة، حیث عثر الجنرال و 
"Titusville" ا (ب/ي) وتم بیع البرمیل الخام منه بما30بولایة بنسلفانیا، أین بدأ الإنتاج بمعدّلĎبرمیل یومی

، إذ أن أول ظهور لسعر النفط الخام على نطاق تجاري 1اوذلك لفترة قصیرة جدĎ /ب)$دولار (20الـ یقارب
)9,59حیث بلغ السعر آنذاك مقدار ((Well-Head)عند فوهة البئر -في ولایة بنسلفانیا- 1960كان عام 

النفط استعمالاتبسبب كثرة عدد المنتجین ومحدودیة !/ب$)0,49(، لینخفض في العام الموالي إلى/ب$

  .3في ذلك الوقت2المتحدةضمن المنظومة الطّاقویة للولایات (%1)الذي لم یكن یساهم بأكثر من 
Standard"في ظل هذه الظروف ظهرت إلى الوجود شركة  Oil of New Jersey Company"4)10ینایر

التي -هذه الشركةكانت تتمتع بها ، وبفضل الإمكانات الهائلة التي في ولایة نیوجرسي الأمریكیة5)1870

وبسبب عدم قدرة باقي المنتجین على منافستها فقد -"J. Rockfeller"كان یملكها الملیاردیر الأمریكي 
لهذا فقد استمرت الأسعار المعلنة للنّفط - بما فیها التّسعیر–سیطرت على جمیع أطوار الصناعة النفطیّة 

    .19007إلى غایة العام 18806/ب من عام $)1,29(/ب و$)0,95(الأمریكي الخام بالتذبذب بین 
  إلى غایة إقرار نظام نقطة الأساس الأحادیة:. تطور الأسعار 2.1

جدیدة منافسة أدى اكتشاف النفط في ولایة تكساس الأمریكیة إلى بروز شركات 1900في نهایة العام 

اللّتان قامتا (Texaco Co)وشركة تكساس (Gulf Oil Co)درد أویل، أهمها شركة نفط الخلیج لشركة ستان
الاتفاقبإنتاج النفط بكمیّات كبیرة، وحدّدتا أسعارًا جدیدة له. هذه الوضعیّة أرغمت شركة ستاندرد أویل على 

مما أسفر على بروز سعر جدید یعتمد على المتوسّط العام لأسعار لتوحید الأسعارتین الشركتین امع ه

الانخفاض، لكنّه أخذ في 1900في نهایة العام /ب$)1,19(الشركات الثلاث، حیث بلغ هذا السّعر مقدار 

إلى أن بلغ مستوى الارتفاعإلى بعدهالیعود،19118/ب عام $)0,61(حتى وصل إلى مستوىبعد ذلك
ولى للحرب شهدت السنوات الألاً، فقدلم یدم طویهذا المنحى التّصاعدي لكن .1913/ب في العام $)0,95(

قبل )،1915دولار عام 0,64و 1914دولار عام 0,81(بلغت نخفاضًا في الأسعارالعالمیة الأولى حدوث ا

                                                          
1E. Dalemont et J. Carrié, « Histoire du Pétrole … Que sais-Je? », 1re édition, Presses Universitaires de France, Paris, 
1993, PP. 7-12.

  .27ص.   2000ليبيا، -، الطبعة الأولى، الدار الجماهريةّ للنشر و التوزيع ، مصراتة»وبك و أسعار النفط العربي الخاممنظمة الأ«نواف الرومي، 2
لتفاصيل أوفى حول الموضوع .حاد السوفييتي، كندا وبلدان أخرىلم يقتصر الإنتاج على الولايات المتحدة فحسب، فقد أنتج النفط كلٌّ من رومانيا، الإت3

  . 130- 31، ص. 1967، ، ترجمة عمر مكاوي، دار الكاتب العربي للطباعة والنشّر، القاهرة »الأزمة العالمية في البترول«أنظر: هارفي أوكونور، 
  .(Esso)أو (Exxon)تعرف هذه الشركة حاليًّا باسم 4

5 E. Dalemont et J. Carrié (1993),P.14.
السعر الوحيد المعبر و - وإلى غاية أواخر خمسينات القرن العشرين–الذي ظل (Posted Prices)هذا العام شهد بداية نظام "الأسعار المعلنة" 6

رة زمنية معينة) المُجسّد لقيمة السلعة النفطية (يعرّف هذا السعر على أنه السعر المحدَّد من قبل الطرف العارض للسلعة النفطية الخام في السوق في فت
  . 20-18، ص. 2000و نواف الرومي، 360- 359، ص.2003محمد أحمد الدوري،لتفاصيل أدق عن هذا النوع من الأسعار، أنظر: 

  ).01) من الملحق (01أنظر الجدول (7
النفطي كان من بين أسباب انخفاض الأسعار في هذا العام، دخول العديد من الشركات إلى الصناعة النفطية، و التدخل الحكومي من أجل حل الإحتكار8

  "ترست ستاندرد أويل". 
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عن المستوى الذي (%244)إرتفاعًا وصل إلى - مع نهایة الحرب–حیث سُجل،تعود للإرتفاع مجدّدًاأن 
دولار مع 3,07، ووصل إلى مستوى 1918دولار سنة 1,98كان سائدًا مع بدایتها (بلغ سعر الخام الأمریكي 

أصبح سلعةً إستراتیجیّة لا الذي، وهذا بسب تزاید حجم الطلب العالمي على النّفط الخام1)1920نهایة عام 

  .2عدید الإستخدامات الیومیةنى عنها، حلّت محل الفحم الحجري فيیُستغ
- الذي عرف أعظم أزمة كساد في التاّریخ–1929وإلى غایة العام 1921خلال الفترة الممتدة بین عام 

لیعرف 1921/ب سنة $) 1,73(حافظ متوسط أسعار النفط الخام الأمریكي على مستوًى متقارب، إذ أنه بلغ 

، لكنه سرعان ما انخفض إلى 1930عام مع مطلع ال/ب $) 1,19(بعدها مستوىً متذبذبًا إلى أن وصل إلى حد 

سلبًا على جمیع مجالات الإنتاج ب في العام الموالي كنتیجة حتمیة للأزمة التي أثرت /$) 0,65(مستوى 
    .   3الإستهلاك بشكل عام وعلى تسعیر النفط الخام بشكل خاصو 

  ظل نظام نقطة الأساس الأحادیة:أسعار النفط الخام في. هیكل3.1
ندرد نیوجرسي، الأنجلو ستاباسكتلندا إجتمع رؤساء ثلاث شركات نفطیة كبرى ("Achnacary"في قلعة 

على العدید من اتفقوا، أین1927سبتمبر 17قرارهم في شل الهولندیة)، لیصدروا-رویال داتشإیرانیة و 
وهو الإتفاق الذي .5التي إحتكروها مع بقیة الشركات الكبرى4المبادئ التي تخص صناعة النفط العالمیة

حیث وافقت علیه بقیة الشّركات - والإتحاد السوفییتي بالذّات–غطى العالم بأسره، باستثناء البلدان الإشتراكیة 

(Sevenالسّبعمشكّلة بذلك كارتلا نفطیĎا عالمیĎا عُرف بكارتل الشّقیقاتفیما بعد  (Sisters's Cartel6.  
تركز هذا الإتفاق في مجال تسعیر مختلف النّفوط الخام وتقسیم الأسواق لصالح الشركات وحكوماتهالقد 

جسّدًا في إقرار قاعدة تسعیریة موحّدة، یُحدد عیر جدید مُ أسفر عن ولادة نظام تسو ،7الأم في الوقت نفسه

نظام "بموجبها سعر النّفط في أي مكان في العالم (وفي أي منطقة نفطیة في العالم). عُرف هذا النّظام بـ 

. بموجب (Gulf Plus)"الخلیج زائد"أو نظام(The Single Basing-Point System)"نقطة الأساس الأحادیة
في منطقة خلیج تسعیر البترول الخام المنتج في أي منطقة بالعالم كما لو كان منتجًاهذا النّظام كان یتم 

، إذ أن (C.I.F)9موانئ التّسلیم ق تساوي أسعار الخام عالمیĎا في ، حیث یقوم هذا النّظام على منط8المكسیك

                                                          
  ).01) من الملحق(02أنظر الجدول(1
  .30- 28، ص. 2000نواف الرومي، 2
  .36- 31، ص. 2000نواف الرومي، 3
  .495- 494، ص. 1967مزيد من التفاصيل عن قرارت مؤتمر أكناكاري ، أنظر: هارفي أوكونور (ترجمة عمر مكاوي)، لل4
  ."Gulf oil"، شركة "Mobil Oil or Socony"، شركة "Texaco"، شركة "Standard oil of California"هذه الشركات هي: شركة 5
نتاج أو يعرّف الكارتل بأنه "اصطلاح يدل على تنظيم يشمل مشروعات مستقلةّ، أو أفرادٍ مستقليّن بغرض ممارسة شكل من التأّتير الإحتكاري على إ6

  . 35- 34، ص.2000بيع سلعةٍ أو مجموعة من السّلع. أنظر نواف الرومي، 
، في كتاب "مستقبل النفط كمصدر للطاقة" ، الطبعة الأولى، مركز الإمارات للدّراسات والبحوث »لبحث عن الإستقرار في سوق النفّطا«مايكل لينش، 7

  .  245، ص. 2005والبحوث الإستراتيجيةّ، الإمارات العربيةّ المتحّدة، 
على منطقة خليج المكسيك، باعتبار أن هذا الأخير" هو المكان الوحيد في العالم آنذاك، الذي كان يبلغ فيه عدد الصفقات قدرًا من لقد وقع الإختيار8

، يجري على ساحل تكساس (بسبب سيطرة الإنتاج 1929الأهميةّ ، يكفي لتشكيل سوق حقيقي" (كما قال ج. ملسيرون)، حيث كان ثلثا صفقات العالم عام 
  .1928من الإنتاج العالمي لعام %2,9مريكي)، بينما لم يكن إنتاج الشرق الأوسط يشكل أكثر من الأ

المؤسسة العربية الطبعة الأولى،،»نفطية في البلاد العربية و إيرانالأسعار و العائدات و العقود ال«) فكتور سحابترجمة(بيار ترزيان، أنظر:
  .  27ص. ،1982للدراسات و النشر، بيروت، 

9(Cost. Insurance. Freight)."يعني أن السّعر يتضمن كلٌّ من تكاليف "النقل، التأمين، وباقي مصاريف الشّحن :  
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في خلیج المكسیك، مضافًا (F.O.B)1في أي نقطة بالعالم تتحدّد على أساس الأسعار المعلنة النفطأن أسعار 
ي (وذلك بغض النظر عن المصدر الذإلى منطقة الإسترادمن هذا الخلیج مضافًا إلیها كلفة الشّحن المعیاریّة

  . 2منه البترول، وكذا تكالیف الإنتاج الممیّزة له، أوتكالیف النقل منه)ورد 
، دولار)1,09(بلغ بسعرٍ معلن لبرمیل الخام الأمریكي 1936تطبیقه في العام لقد بدأ العمل بهذا النّظام و 

) )01(من الملحق)03((أنظر الجدولإلى غایة نهایة الحرب العالمیة الثانیة، كان مؤشر أسعار النفط الخامو 
/ب كحد أعلى تحقق عام $) 1,21(و،)1940و 1939(سُجّل عامي كحد أدنى /ب $) 1,02(یتراوح بین 

(بسبب ظروف  نهایة الحرب)، لكن تجدر الإشارة إلى أن بروز سیطرة كارتل الشركات النفطیّة الكبرى 1944

كان من بین الأسباب - خلال هذه المرحلة–على السوق العالمیّة  للنفط عمومًا، وعلى الأسعار بشكل خاص 

  .3الأساسیة، لاتخاذ أسعار الخام المسار المذكور
  :4لخام في ظل نظام نقطة الأساس المزدوجةأسعار النفط ا. هیكل4.1

من حقائق الحیاة العادیة التي لا یناقشها أحد، حیث مقبولاً كواحدةً نظام نقطة الأساس الأحادیّةاستمر     

غیر الأمریكیة (خاصة نفط حققت الشركات البترولیة من ورائه أرباحًا خیالیة من خلال ربط أسعار النّفوط

وبالتاّلي تحمیلها تكالیف نقل الشّرق الأوسط ذو التّكالیف المنخفضة) بالسّعر المُعلن في خلیج المكسیك،
تأمین (وهمیّة) من هذا الخلیج إلى المناطق المُستوردة، دون مراعاة بعد أو قرب المسافة. غیر أن هذا و 

ة خلال الحرب العالمیّة الثانیة البریطانیّ الأمریكیّة و حتجاج البحریتین، وخاصة بعد االوضع لم یستمرَّ طویلاً 
بالضّبط) بسبب الفروقات في الأسعار النّاتجة عن هذه التّكالیف الوهمیة، حیث إضطرت 1943(في العام 

التي باتت تتمتع باحتیاطات –الخلیج العربي نفط منطقة الشّرق الأوسط و عتماد على ین الدولتین إلى الاهات

، مما رفع نسبة مساهمتها ضمن 1944ألف ملیون برمیل في أوائل العام )18(نفطیّة ضخمة، قدّرت بحولي 
نظرًا لانقطاع - 1944مع حلول سنة (%37)قبل الحرب العالمیة الثاّنیة إلى (%17)الإحتیاطي العالمي من 

إلى الإعتراف حتكاریة ، وهو ما دفع بالشركات الا5بسبب العملیّات الحربیة المستمرةإمدادات النفط الأمریكي
السّعر دّد حُ ، أین1944بمنطقة الخلیج العربي كنقطة أساس ثانیة لتسعیر البترول الخام في أواخر عام 

مكسیك، ولم لفي نفس مستوى السّعر المعلن في خلیج ا6في میناء عبدان (إیران)(F.O.B)المعلن للخام 

فس مستوى السعر في خلیج نفي حتى حُدّد هذا السعر في رأس تنورة (السعودیة) یمض وقت طویل
  .العربي)(الخلیجین المكسیكي و ك الوقت أصبح للأسعار نقطتا أساسمنذ ذلو .7المكسیك

                                                          
1(Free On Board).تعني سعر تسلّم النفط على ظهر الناقلة، دون أن يتضمن التّكاليف المذكورة أعلاه :  
  .186-185، ص. 1986دار النهضة العربية للطباعة و النشّر، بيروت، ،  »الموارد و اقتصادياتها«كامل بكري و آخرون ،2
  .42- 37، ص، 2000نواف الرومي، 3

4 The dual Basing-Point System of the POsted Prices.
  .43- 42، ص. 2000و نواف الرومي، ،380-378، ص. 2003محمد أحمد الدوري، 5
خارج الولايات المتحدة ، ذلك أن الخامات النفطية كانت تسُعّر كما 1944يقول ن. رفاعي: "إن مفهوم السعر المعلن لم يكن ولا حتى موجودًا قبل عام 6

  .28، ص. 1982بيار ترزيان (ترجمة فكتور سحاب)، "، أنظر: (F.O.B)لو كانت واردة من خليج المكسيك، وليس على أساس سعرها 
  . 253- 252، ص. 2003، الطبعة التاسعة، مكتبة عين شمس، القاهرة، »تسويق البترول «محمد عفيفي، صديق7
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(°34)برز سعر النفط العربي الخام الخفیف، حیث1945نظام نقطة الأساس المزدوجة في العام بدأ تطبیق

–1A.P.I -(Arabian Light)بالخلیج العربي في میناء رأس تنورة السّعودي(F.O.B)ن كأول سعر عربي معل
حسب -       (C.I.F)/ب، وحُدّد خط تساوي الأسعار$) 1,05(دّد عند مستوى حُ إذفي السوق العالمیة للنفط، 

بالضبط على السّاحل الإیطالي الجنوبي و - وفقًا لمقیاس القوات البحریة الأمریكیةشروط النقل القائمة آنذاك 

) في خلیج المكسیك (°34)السعر المعلن للخام الأمریكي (خام غرب تكساس ، لكن"Napoli"في میناء 
(F.O.B) عاءات الشركات ینفي إدّ ، وهو ما/ب$) 1,36(سنتًا، حیث بلغ ) 31(لنفس العام سجل زیادة قدرها

- عریة التي حصلت بتساوي الأسعار المعلنة في كلا الخلیجین، إذ أن التّطورات السّ - وبصورة مستمرة–
ات لخام من قبل الشركلمستوى السعر المعلنعلى مقدار و -ب العالمیة الثانیةخلال هذه الفترة التي تلت الحر 
  الخلیجین.دریجي بین الأسعار المعلنة فينفصال تالإحتكاریة الأجنبیة أدت إلى ا

/ب $)1,70(عمدت شركات النفط الأمریكیة إلى رفع سعر الخام الأمریكي إلى مستوى 1946مع أواخرعام
برفع سعر الخام العربي الخفیف إلى مستوى راضي السّعودیةالأالعاملة على"ARAMCO"لتقوم شركة

ظهرت على السّاحل الشرقي للولایات المتحدة ،في ذات الوقت. 19472/ب مع مطلع العام $) 1,20(
هذا التطور رافقه إرتفاع .تحوّلت هذه الأخیرة من مصدّرٍ للنّفط إلى مستوردٍ كبیرٍ له، و موجة إسترادالأمریكیة

مقابل - 1947/ب في دیسمبر $) 2,68(التي وصلت إلى –تدریجي في الأسعار المعلنة للخام الأمریكي 

، أین 19483/ب في مارس $) 2,18(في الأسعار المعلنة للخام العربي التي بلغت حد - بنسبة أقل–إرتفاع 
  غرب بریطانیا العُظمى."Southampton"إلى میناء (C.I.F)وصل خط تعادل الأسعار 

أصبحت معادلة مساواة - وبسب تلاشي إمدادات النّفط الأمریكي إلى الأسواق العالمیة–1948في یولیو     

الأسعار تتّخذ الخامّات الفنیزویلیة (وبالضبط خام أوفیسینا) التي تصدّرها الشركات الأمریكیة إلى أوروبا 

الولایات المتّحدة یُشحن مننیزویليالفمقیاسًا للمقارنة، حیث كانت هذه الشركات تتصرف كما لو أن الخام 
عُودلت- أولىفي مرحلةٍ و –على السّاحل الشرقي، وبذلك "New York"بالضبط من میناء الأمریكیة، و 

أسعار الخام الفنیزویلي بأسعار الخام الأمریكي في میناء نیویورك، وفي مرحلةٍ ثانیة أصبحت نقطة تساوي 

عر النفط العربي الخفیف (في الخلیج العربي) هي میناء سعر نفط أوفیسینا (في الخلیج الكاریبي)، وس
، 1949لكن خلال العام .4فط أوفیسینا وكأن مصدره نیویورك)ساوثمبتون الإنجلیزي (وذلك مع اعتبار ن

ب /$1,88في شهر أفریل و ب/$2,03تعرض السعر المعلن للخام العربي إلى موجة إنخفاض مستمر (قُدر بـ 
حسب إدعاء –، بسبب ركود أصاب السّوق العالمیة للنفط )ب في دیسمبر/$1,75، لیصل إلى في شهر یولیو

في الوقت الذي حافظ فیه سعر الخام الأمریكي (الخام الفنیزویلي) على مستواه -الشركات النفطیة الكبرى

                                                          
، يعبر عن  (American petroleum institute-A.P.I)لغرض توحيد قياس النفط الخام، أتفق على مقياس خاص وضعه معهد البترول الأمريكي1

  ، وحسب هذا المقياس يعُتبر أخف أنواع النفط الخام أعلاها درجة.(°0-°60)تباين كثافات النفط بموجب درجات تتراوح بين 
  .48- 43، ص. 2000نواف الرومي، 2
  ).01)، من الملحق(04أنظر الجدول (3
  . 51-48، ص. 2000، و نواف الرومي،31- 28، ص. 1982بيار ترزيان (ترجمة فكتور سحاب)، 4
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/ب في أواخره، وفي $) 2,76(مستوىخلال النصف الأول من نفس العام، قبل أن یرتفع إلى) ب/2,68$(
  .في الولایات المتّحدة الأمریكیةنقطة التعّادل إلى میناء نیویوركانتقلتنفس الوقت 

  :للشركات الكبرىأسعار الخام خلال فترة إنحسار السیطرة الإحتكاریة. 2
في تدریجيٍّ البدایة الفعلیة لانحسارٍ تمیزت هذه المرحلة من مراحل تطور سعر النفط الخام بأنها كانت 

تأثیرها على صناعة النفط وهیمنة الشركات الإحتكاریة النفطیّة (الشقیقات السبع)، مع تناقصنفوذ و قوة

بالتاّلي العالم (منطقة الشرق الأوسط، وأمریكا اللاتنیة)، و العالمیة، وخاصة في المناطق النفطیة الرئیسیة في
تدّة بین نهایة عقد السعر النفطي، حیث سجلت الفترة الممو تناقص تأثیرها على السّوق النفطیة العالمیة 

مرحلةً مهمة في تزاید الوعي لدى شعوب البلدان - من القرن الماضي–بدایة عقد الخمسینات الأربعینات و 

قد شهدت المرحلة و .1من استغلال شركات النفط الكبرىالناضبةالنفطیة من أجل حمایة ثرواتها النفطیة 
من القرن الماضي تطورات عدیدة ومختلفة، أثرت بعیناتبدایة الخمسینات وإلى غایة أوائل السّ الممتدّة بین 

  بالتالي على سعر النفط ومقداره.بصورة مباشرة وقویة على كیفیة تسعیر النفط و 
  خلال عقد الخمسینات:. تطور الأسعار1.2

، حیث2إلى بلدان أوروبا الغربیةجهة في إمدادات النفط الخام المتّ انخفاضحدث 1950عام المنذ 
كبیرة من النفط الخام المُنتج في بلدان نصف الكرة الغربي، وبذلك هذه البلدان إلى إستراد كمیاتٍ اضطرت 

ل شمال غرب أوروبا، لكن أسعار الخامّات الأمریكیة و العربیة إنتقلت نقطة التّعادل من نیویورك إلى سواح
، في خلیج لبرمیل الخام الأمریكي$)2,76((1949لیه في نهایة العام على المستوى الذي كانت عحافظت 
)، وذلك إلى غایة أوائل (F.O.B)في الخلیج العربي ،لبرمیل الخام العربي$)1,75(و(F.O.B)المكسیك 

عتبر ذلك التّجمید في الأسعار آنذاك تصرفًا غریبًا من قبل الشركات، التي نشطت في ، حیث أُ 1953العام 

هذه الفترة من أجل زیادة إنتاج النفط العربي لتغطیة العجز الذي حصل في المعروض العالمي من النفط 
ر دَّ ي كان فیه النفط المُصَ ، في الوقت الذف صادرات الخام الإیرانيالخام الناتج عن الحرب الكوریة، وتوقُّ 

من إجمالي إنتاج الشّرق ) %12,5(یشكل نسبة ) 1952- 1950(إلى بلدان نصف الكرة الغربي خلال الفترة 

  الخلیج العربي من النفط الخام.و الأوسط
النفطیة خلال الفترة السّابقة، بالإضافة إلى وبسبب زوال الرّقابة على الأسعار - 1953إعتبارًا من یونیو     

قررت الشركات الكبرى رفع مستوى أسعار الخام الأمریكي إلى -الأمریكيبرمیل الخامتكالیف إنتاجارتفاع
بزیادة كانت تتراوح   /ب$)1,97(سنتاً)، مقابل رفع أسعار الخام العربي إلى 25/ب بزیادة قدرها ($) 3,00(

(أنظر 19563وقد بقي هذا المستوى السّعري سائدًا إلى غایة نهایة العام فقط!سنتاً)15و12بین (
                                                          

في العديد من الدول النفطية تباعًا، و ذلك بموجب نمط - الذي حل محل نظام العائد المقطوع–تجلى ذلك من خلال تطبيق مبدأ مناصفة الأرباح 1
  .33- 30، ص.1983، م.أ.ع.م.ب، الكويت،»الأوبك أداة تغيير«الإستثمار النفطي الإمتيازي القديم. أنظر: إيان سيمور، (ترجمة عبد الوهاب الأمين) 

كان من بين الأسباب المؤدية لذلك: إندلاع الحرب الكورية في العام المذكور، توقف صادرات إيران في أعقاب إتخاذ حكومة الرئيس "مصدق" 2
  .56، ص. 2000، و إرتفاع أجور الشحن كنتيجة للأسباب السابقة. أنظر: نواف الرومي، 1951إجراءات تأميم النفط الإيراني في مارس 

عار المتحققة   إبتداءً من هذه السنة، أدى دخول الشركات النفطية المستقلة لبلدان الشرق الأوسط إلى ظهور أسعار جديدة في السوق النفطية سُميت بالأس3
(Realized Prices)الفعلية أو(Actual Prices)) 35و 10، عندما قامت هذه الشركات بمنح حسومات على الأسعار المعلنة تراوحت بين.(  

  .362-360، ص. 2003لتفاصيل أدق حول الموضوع، أنظر: محمد أحمد الدوري،
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)، وذلك رغم التّطورات الهامة التي عرفتها الصناعة النفطیة لبلدان الشرق )01(من الملحق)05(الجدول
التي كان أبرزها إعادة ضخ البترول الإیراني إلى الأسواق العالمیة ، و الخلیج العربي في ذلك الوقتوسط و الأ

    .1أوروبا الغربیةبلداني إلى(بعد تغییر حكومة محمد مصدق)، وعودة صادرات الخام السوفییت
لاثي على مصر سنة ، وبسبب غلق قناة السویس في أعقاب العدوان الثّ 1957لكن إبتداءً من العام 

على أوضاع السوق العالمیة للنفط الخام، وعلى - مباشرة وغیر مباشرة–وما ترتب عنه من آثارٍ ،1956
ب/$)3.07(/ب، وسعر الخام الفنزویلي إلى $) 3,25(الإمدادات النفطیة، فقد ارتفع سعر الخام الأمریكي إلى

)$0,15(في حین سجل سعر الخام العربي زیادة قدرها ،1955عن مستواهما في ) $0,25(ر بـبزیادةٍ تقُدَّ 

الخام نفذتها شركات النفط آخر زیادة في سعر النفط. وكانت هذه الزیادة2/ب$) 2,12(لیصل إلى مستوى

مستوىإلىبتخفیض السّعر -1959في أوائل العام –حیث قامت الشركات العاملة في فنزویلا الكبرى،

الحكومة الفنزویلیة في مجال تعدیل ضریبة الدخل مع اتخذتها/ب، ردĎا على الخطوات التي $) 2,92(

العربیة عار المعلنة للخامات الأمریكیة و الشركات نفسها، لرفع حصّتها من العوائد النفطیة، وقد تجاوبت الأس
/ب، $) 3,14(لیصل إلى مستوى ) $0,11(سعر الخام الأمریكي بمقدار مع هذا الإنخفاض حیث انخفض 

  .3/ب$) 1,94(لیصل إلى مستوى ) $0,18(ام العربي بمقدار فیما انخفض سعر الخ
  :الأسعار خلال عقد الستینات. تطور2.2

على إجراء تخفیضات منفردة لأسعار نفوط الخلیج الاحتكاریةأقدمت الشركات 1960في آب/أغسطس
- /ب$) 1,84و1,80(سنتًا، حیث تراوح سعر العربي الخفیف بین )14و10(تراوحت بین –4العربي
)، والتي كان أهمها ذلك1959أبریل القاهرة،(الأولالعربي لصّادرة عن المؤتمر ةً بذلك جملة القرارات امتحدیّ 

الذي جاء على شكل توصیة موجّهة للشركات، تقضي بضرورة التشاور مع القرار المتعلّق بأسعار الخام و 
  .5هیكل الأسعار المعلنةالحكومات العربیة المعنیة قبل إجراء أي تعدیل في 

عتبر الإجراء الأخیر بمثابة آخر تخفیض تقوم به الشركات خلال وجودها في بلدان الشرق الأوسط حیث أُ 

منظمة البلدان المنتجة هذه البلدان موقفًا موحّدًا، أسفر عن تأسیس حكوماتعجلت هذه التخفیضات باتخاذ

حیث 1960سبتمبر 14في (Organization of Petroleum Exporting Countries-OPEC)6والمصدرة للنفط

استقرارهاالمحافظة على ها مجدّدًا و أسعار خامّات بلدانانخفاضهو منع 7كان الهدف المعلن لهذه المنظمة

                                                          
  .59- 56،ص. 2000، و نواف الرومي،29-26، ص. 1983أيان سيمور (ترجمة عبد الوهاب الأمين)، 1
) كانت تمثل أجور $0,23باستثناء الخام السعودي المُصدّر إلى ميناء صيد اللبّناني، على السّاحل الشرقي للبحر المتوسط، والذي ارتفع سعره بمقدار، (2

العراقي إلى موانئ شرق الشحن للنفط المُصدّر من موانئ البحر االكاريبي إلى بلدان أوروبا الغربية، وقد جاءت هذه الزيادة بعد توقف ضخ نفط كركوك 
  .61- 60نواف الرومي، ص. البحر المتوسط، نتيجةً لتدمير خطوط الأنابيب النفطية بينهما أثناء العدوان المذكور. أنظر: 

  . 63- 62،ص. 2000، و نواف الرومي،43- 38، ص. 1983أيان سيمور (ترجمة عبد الوهاب الأمين)، 3
  ).01) من الملحق (05أنظر الجدول (4
ناّحية هذا الوقت أصبحت الأسعار بين نصف الكرة الغربي و الشرق الأوسط غير متوازنة تمامًا، إذ أن التخفيض الأخير لم يمكن تبريره حتى من الفي5

البحر الكاريبي، يات المتحدة، التجارية، بصرف النظر عن أهميته على المدى الطويل، باعتباره مؤشّرًا على إنتهاء الرابطة التقليدية بين أسعار الولا
  .51- 49، ص. 1983الشرق الأوسط، التي كانت تحت الضغط حتى قبل أزمة السويس. أنظر: أيان سيمور (ترجمة عبد الوهاب الأمين)، و
بيا، الإمارات العربية تكونت هذه المنظمة في البداية من طرف: فنزويلا، العراق، السعودية، الكويت، و إيران، لينظم إليها فيما بعد كلٌّ من: الجزائر، لي6

  .1975) دولة في عام 13المتحدة، نيجيريا، أندونيسيا، و أخيرًا الإكوادور، و الغابون، ليبلغ عدد أعضائها (
  .399، ص. 2003للمزيد من التفاصيل عن الأهداف المعلنة لأوبك، أنظر: محمد أحمد الدوري، 7
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هو ما تمكنت المنظمة من تحقیقه، حیث استطاعت أن تثبت الأسعار المعلنة للبترول . و في الأسواق العالمیة

في الوقت الذي ،/ب) لأكثر من عشر سنوات$1,80(1960العربي عند مستواها الذي بلغته في أغسطس 
، حیث كانت 1969، 1967، 1965خلال سنوات، اعرفت فیه أسعار نفوط الولایات المتحدة الأمریكیة إرتفاعً 

  .1سنتاً أمریكیĎا) 20-10(هناك زیادة سعریة بحدود 
  السیطرة الإحتكاریة للشركات الكبرى:أسعار الخام خلال فترة زوال. 3

التي هي في –كان كفیلاً بتحقیق جانب من آمال دولها الأعضاء 1960رغم من أن إنشاء أوبك عام لبا

طقة العربیة منذ منتصف سادت بین الأنظمة الحاكمة في المنإلاّ أن الخلافات التي -الغالب دول عربیة
، لم توفر لها المساندة السیاسیة والعسكریة الكافیة لتحقیق تلك الآمال.1967انتهت بهزیمة التي و ،الخمسینات

في حد -2لعشر سنوات بعد ذلكو –1960ففي الحقیقة، لم یكن تثبیت السعر عند المستوى الذي بلغه عام 
یلائم ا، كما أنه لا یرتفع بما یجاري و منخفض أساسً یة ما تطمح إلیه الدول المنتجة، لأنه مستوًى ذاته غا

  أسعار السلع المُستوردة من البلدان الصّناعیة المستهلكة للنفط.ارتفاع
  تحوّلات تاریخیة في موازین القوى:... السّبعینات1.3

أن ثروتهم النفطیة سوف تستمر انكسرت إلى الأبد، و كة العرب قد بأن شو الاعتقادساد 1967منذ هزیمة 
بالأسعار التي تراها تلك الدول مناسبة، في المقابل كانت الدول المنتجة في التدفق إلى الدول الصناعیة، و 

یغمرها إحساس بأن السعر السائد غیر عادل، وأن ثرواتها النّاضبة ستنفذ بغیر عائدٍ مجزٍ أو عادل فكان 

التكتیك الملائمین مناسب لذلك، ورسم الإستراتیجیة و السعر، وهو ما تطلّب إیجاد الوقت الالمطلوب هو رفع

النفطیة، جاءت لتحقیق هذا الرفع. فبعد مرحلة الستینات التي كانت بمثابة مرحلة الدّفاع عن مصالح البلدان

وذلك إمّا عن طریق التفّاوض مرحلة الهجوم من أجل استرداد الحقوق المسلوبة من قبل الشركات الإحتكاریة، 
ظروف بالإضافة إلى–فقد نجحت الثورة اللّیبیةمع هذه الشركات، أو عن طریق التشریع القانوني (التأمیم).

وشركة أكسدنتال الجدیدةإتفاقیة طرابلس الأولى، بین الحكومة اللّیبیةفي إبرام- 3أخرى لا مجال لشرحها
التي أُبرمت بین دول الخلیج النفطیة والشركات –طهران عقبتها إتفاقیةالتي أ)، و 1970المستقلّة (سبتمبر 

تقررإجراء زیادة أین-)1971ینایر15(نافذة المفعول منذ تاریخ 1971فبرایر14العاملة على أراضیها في 

- لمدّة خمس سنوات–، كما تقررت زیادة سنویة)ب/$0,35(النفط في الخلیج العربي بنحوفوریة في سعر 
القدرة الشرائیة للعوائد انخفاضللتعویض عن -سنویĎا-(%2,5)زیادة أخرى بنسبةب)، و /$0,5(بمقدار 

  .4انخفاض قیمة الدولار، بسبب التضخم و النفطیة للبلدان المعنیة
من (نافذة المفعول إعتبارًا1971فبرایر 2بتاریخ ،طرابلس (الثاّنیة)اتفاقیةطهران جاءت لاتفاقیةمكملةً 

التي اختارتها البلدان المنتجة للنفط –الحكومة اللیبیة ) بین نفس المجموعة من الشركات و 1971مارس 20

                                                          
  . 91- 89، ص.1983، وأيان سيمور (ترجمة عبد الوهاب الأمين)، 72- 64، ص. 2000،، نواف الرومي400- 398، ص. 2003محمد أحمد الدوري،1
  ).01) من الملحق(06أنظر الجدول(2
  . 259-257، ص، 2003لتفاصيل أكثر حول الموضوع، أنظر: صديق محمد عفيفي، 3
  .19، ص. 2000العربيةّ، بيروت، نوفمبر ، الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة »مستقبل النفّط العربي «حسين عبد الله، 4
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معلن أدنى لبرمیل الخام تحدید سعر"في إحدى فقرات الإتفاقیة: وردحیث- المتوسّطالمطلّة على البحر

دفع دول 1971أواخر رسمیĎا مع قیمة الدولارتخفیضلكن ."$3,45بمقدار(API°40)العربي ذو كثافة 
النقص في القیمة الحقیقیة للأسعار، وهو ما تحقق من خلال إتفاقیة جنیف إلى المطالبة بتعویض أوبك

)، التي جاءت معزّزةً لسابقاتها في معالجة الخسارة في القدرة الشرائیة للعوائد المالیة1972ینایر20، الأولى(
، لیصل سعر برمیل الخام العربي (%8,5)لبلدان أوبك، والتي زیدت بمقتضاها الأسعار بنسبة النفطیة

  ).)01(من الملحق)07(، (أنظر الجدول1)$2,47(إلى حدود - (°34)خام القیاس –الخفیف 

) 1973، جاءت إتفاقیة جنیف (الثاّنیة، یونیو 1973فبرایر12تخفیض قیمة الدولار للمرة الثاّنیة في مع 
سعار تصحیح الأفیفة تتضمن طالإبقاء على الإطار العام للإتفاقیة الأولى، مع إدخال تعدیلاتٍ متضمنة

  ./ب)$2,898(محققةً مستوى قدره (%11,9)شهریĎا تبعًا لتقلب العملات، وبذلك زیدت الأسعار بنسبة 
أكتوبر 8في فیینا (الشركات إلى مطالب أوبك التي طُرحت على طاولة المفاوضاتاستجابةنظرًا لعدم    

تخذ ممثلو بلدان الخلیج العربي آنذاك، فقد االإسرائیلیة–صاحبه من إفرازات الحرب العربیة)، وما1973

من –برفع أسعار خامّات أوبكقرارهم1973أكتوبر16المجتمعون في الكویت یوم ،(الأعضاء في أوبك)

وبسبب قرار حضر النفط ،2)$5,119(، لیصل سعر برمیل الخام العربي إلى (%70)بمقدار -جانب واحد
  .3المتحققّة في السوق فاقت الأسعار المعلنةلإنتاج فإن الأسعار، وما تبعه من تخفیضٍ في معدّلات االعربي

مجلس اجتماع، حیث تمخض عن بمنظمة أوبك إلى إعادة النظر في مواقفها السّابقةهذا الواقع دفع

، ظهور هیكل جدید للأسعار یعتمد تحدید 1973دیسمبر22/23وزراء بلدان الخلیج الست في طهران یومي 
لبرمیل الخام ) $7(عائد الحكومة كنقطة البدایة في عملیة التّسعیر، حیث حُدّد هذا الأخیر عند مستوى 

، حیث استمر 1974إعتبارًا من ینایر)ب/$11,651(العربي الخفیف، لیصل بذلك السعر المعلن إلى مستوى 
، تاریخ صدور قرار إجتماع أبوضبي لوزراء نفط، السعودیة1974أفریل 8سریان هذا السعر إلى غایة 

11,251(إلى مستوى (Marker Crude)بتخفیض سعر برمیل خام الإشارة-بصورةٍ منفردة- رات وقطرالإما

  ب)./$10,46(أي 4من هذا السعر(%93)، مع تحدید سعر البیع الرسمي بـ )$
ظهر نظام السّعرین بموجب مؤتمر أوبك المنعقد في الدوحة، حیث تقرّر في هذا ،1976في دیسمبر

، في حین 1977الفاتح ینایرابتداءً من(%5)الإمارات بنسبة ة أسعار الخام لكل من السعودیة و المؤتمر زیاد
، تلیها زیادة أخرى1977ینایر1كمرحلةٍ أولى بدایةً من(%10)بنسبة،لبقیة أعضاء أوبكتكون هذه الزّیادة

الخلافات بین أعضاء أوبك حول استمرارأدىقدو .19775یولیو1في مرحلة ثانیة ابتداءً من (%5)بنسبة 
                                                          

  ، 95- 92، ص.2000، نواف الرومي،20، ص. 2000حسين عبد الله، 1
  .159، ص. 1983، و أيان سيمور (ترجمة عبد الوهاب الأمين)، 98- 96، ص. 2000، نواف الرومي، 22- 20، ص. 2000حسين عبد الله، 2
  /ب).$17، وإيران باعت نفطها الخام بمزايدة علنية بأكثر من (1973/ب) في نوفمبر $12,22باعت تونس نفطها الخام بسعر وصل إلى (3
، في فيينا إتخذ المجلس الوزاري لأوبك قراره بسريان مفعول قرار البلدان الخليجية الثّلاث على بقية البلدان الأعضاء، مع 1974ديسمبر 13في 4

، أين قرّر وزراء نفط أوبك المجتمعون في فيينا 1975د عضو. وهو السّعر الذي ساد إلى غاية سبتمبر مراعاة موضوع تكلفة إنتاج برميل الخام في كل بل
  ).$11,51، ليصل السعر الرسمي لبرميل خام القياس إلى مستوى ((%10)زيادة الأسعار بنسبة 

  .416- 414، ص. 2003، محمد أحمد الدوري، 103- 99، ص. 2000أنظر: نواف الرومي، 
)، والذي أسفر في الأخير على توحيد الزّيادة عند 1977بب الآثار السلبية للقرار الأخير، سارعت أوبك إلى عقد مؤتمرها في ستوكهولم (يوليو لكن بس5

  .106- 105، ص. 2000/ب. أنظر: نواف الرومي، $) 12,70لكل الأعضاء، ليصل بعدها السعر الرسمي لخام الإشارة إلى مستوى ((10%)
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ضبيتمر أبو من خلال مؤ –في أسعار خامّات بلدانهانظام الزّیادات المتدرّجةإلى ظهورالأسعارمسألة

تدریجیة في الأسعار على أربعة مراحل فصلیة، بدایةً و جزئیّةتقرّر إحداث زیاداتأین-)1978دیسمبر16(

، لیصل سعر 1979مع مطلع أكتوبر(%14,54)، ووصولاً إلى 1979في الفاتح من ینایر(%5)بزیادة قدرها 
  .1حسب هذه الزّیادات1979في أكتوبر ) $14,542(برمیل خام الإشارة إلى 

والتي كان (أعقاب صدور قرار أبوضبي مباشرةً لكن التطورات الهامة التي شهدتها السوق النفطیة في
، وما تبعه ارتفاع لأسعار 1978دیسمبر26إنقطاع إمدادات النفط الإیراني عن الأسواق العالمیة منذ أبرزها 

) قیمة السعر ب/$13,34(، مقارنةً )ب/$20(ما یقارب الـ ، التي وصلت إلى(Spot Market)السوق الفوریة 
)، كان من بین قراراته 1979مارس 26عقد هذه الأخیرة لمؤتمرٍ إستثنائيٍّ (جونیف، أدت إلى الرسمي لأوبك)

، مع إضافة علاوات كحد أدنى)ب/$14,54(صل إلى مستوى لی(%8,7)بنسبة تصحیح سعر خام القیاس
17,5(دولة بالأوبك بین 12، لیتراوح سعر برمیل الخام لدى $)4و2على هذه الأسعار، تراوحت بین (

من -(%35)بمعدّل –أن أوبك قرّرت زیادة أخرى في الأسعارلم یتوقف الأمر عند هذا الحد، إذ . و )18,5و

حیث تراوحت بذلك أسعار 1979یولیو 1) إبتداءً من 1979یونیو26(جنیف السّنويخلال مؤتمرها نصف

قبل أن تعقد المنظمة مؤتمرها ، و )$23,5(وحدٍّ أعلى قدره ) $18(برمیل خام قیاس أوبك، بین حدٍّ أدنى قدره 

بصورة منفردة –قامت دولها برفع أسعار خامّاتها ، 1979نصف السنوي المُقرّر في كركاس نهایة العام 

24(عن المستویات المُقرّرة في المؤتمر السّابق، بحیث أصبح الحد الأدنى للأسعار عند مستوى - متعاقبةو 

بالنسبة لبرمیل -)ب/$30(بینما وصل الحد الأعلى لها إلى مستوى - بالنسبة لبرمیل خام القیاس–)ب/$

  .1979ر خلال شهر دیسمب- خام كلٌّ من الجزائر، لیبیا، ونیجیریا
  التّسعینات:الأسعار خلال عقدي الثّمانینات و . تطور 2.3

وإن كانت بعینات خلال مرحلة السّ - أسعار خامّات أوبكو –التي شهدتها السّاحة النفطیة ات إن التطوّر 
إلاّ    فعها لصالح بلدان أوبك بشكل خاصقراراتها التاّریخیة، وكبیرة في تأثیراتها ومناعظیمة في إجراءاتها و 

قاطع إلى وحدانیة أوبك وانفرادها بتسعیر النفط الخام في الأسواق جانب الآخر لم تؤدِّ بشكل سلیم و من النّها أ
اضطرابأن مرحلة الثّمانینات ومنذ بدایتها جسّدت مرحلة إذكذا استقرار وثبات هیكل الأسعار، و العالمیة،

جع مكانة أوبك في هذه السوق، وذلك بتناقص تأثیرها مع عدم استقرارها مع تراالسّوق النفطیة العالمیة و 
خلال الفترة الممتدة بین نهایة تجاه تطور الأسعار. فقد ساد السوق النفطیةفاعلیتها في تحدید امحدودیة

)1980كبیرین (بسبب الثورة الإیرانیة وبعدها الحرب العراقیة الإیرانیة وذعرٌ بلبلةٌ بدایة الثّمانیناتالسّبعینات و 
ناء مخزوناتها من النفط إلى جانب تزاید دور أدت إلى تهافت البلدان المستهلكة والشركات البترولیة لب

أوبك نفسها أمام فجوة كبیرة بین أسعارها الرسمیة وأسعار السّوق الفوریة التي تراوحت بین ، لتجدالمضاربین
، حیث استمرّ 1980في یولیو ب/$) 34(ت ، ممّا أفضى إلى رفع الأسعار الرسمیة حتى بلغب/$)44- 40(

بالرّغم من استمرار حالة اضطراب السّوق وعدم استقرارها طیلة –1983لسعر إلى غایة أواسط اسریان هذا 
                                                          

  .417، ص.2003، محمد أحمد الدوري، 111- 108، ص. 2000ومي، نواف الر1
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ب یمثّل إجراءًا إحترازیĎا لجأت إلیه أوبك للحیلولة دون انهیار /$) 29(إلىأین كان تخفیضه-الفترة المذكورة
  .الذي شهدته تلك الفترةالنفطيلتزاید العرضالأسعار كنتیجةٍ 

ا أساسً أفرز عوامل سلبیة عدیدة (تمثلترتفاع الأسعار خلال الفترة المذكورة ااستمرارفي الواقع فإن 
من هاإنتاجخفض إلىبأوبكأدتالإمدادات النفطیة من خارج أوبك)تراجع الطلب العالمي على النفط وتزاید ب

وبالتاّلي انخفضت (1985ملیون ب/ي مع مطلع عام 17,5إلى نحو 1979ملیون ب/ي عام 31,5
من أجل و .1)1979عام (%53,5)بعد أن كانت بلغت 1985عام (%30)مساهمتها في الإنتاج العالمي إلى 

، ونتیجةً لهذا التدهور الكبیرفي إنتاج أوبك جاء قرارمؤتمرها السّادس والسبعونالدّفاع عن هیكل أسعارها
واستبدالها بسیاسة تحدید بالتخلي عن سیاسة الدّفاع عن هیكل الأسعار الرسمیة1985المنعقد في دیسمبر

حیث اعتمدت العدید من بلدان - كمیّات الإنتاج التي ترمي إلى تثبیت حصة سوقیة عادلة لصادرات أوبك

الذي (Net Back Arrangement Price)2عيیرجسعر التالعلى نظام 1986أوبك بصورةٍ متزایدة في سنة 
في ظل زیادة فائض العرضما أدى إلى استمرار و وهو - یربط سعر الخام مع أسعار المنتجات النفطیة

-اصةً. وتلا ذلك الصدمة الثاّلثة خالتناقض بین الأطراف النفطیة عامّةً وداخل أوبك استمرار حالة التّنافس و 
ترتب عنها 19863ب في یولیو/$) 10(ر الأسعار إلى أقل من بانهیا- لكن هذه المرّة في الإتجاه المعاكس

مع و وإزاء ذلك الوضع المضطرب.باهظةتحمل أعباء إقتصادیة د دول أوبك لخسائر مالیة كبیرة و تكب

العودة 1986دیسمبر20للإنخفاض قرّرت أوبك في اجتماعها المنعقد في استمرار الضّغوطات على الأسعار 
یمثّل متوسّط أسعار سلّة تتكون من سبعة أنواع )/ب$18(للأسعار الرسمیة، عند إقرار المؤتمر سعرًا مستهدفًا 

، وبذلك تحولت أوبك إلى الإعتماد على تطورات السوق (سعر الإشارة لسلّة أوبك)4نفطیة في السّوق الفوریة
حیث ظلّ سعر الإشارة لسلّة أوبك في حالةٍ ه العملیّة.النّفطیة لتحدید أسعارها وفقدت دورها القیادي في هذ

  .19895المتوسط سنةب في/$) 17(حتى بلغ مستوى الاستقرارمن عدم 
وعدم وضوح الرؤیة، سادت حالة المؤثرة على العرض والطلب،وفي ظل تسارع الأحداث والمتغیّرات

هذه الفترة العدید من الأحداث ، فقد شهدتالترقب الأوضاع النفطیة خلال السنوات الأولى من التسعینات
، والتي أدت إلى تغییر موازین القوى والاقتصادیةالعسكریة المجالات السیاسیة و التطورات الهامة في مختلفو 

وبالتالي بذاك على قوى السوق النفطیة العالمیةأو ة بصورة كبیرة وأثرّت بهذا القدر العالمیة والعلاقات الدولی
المنظومة الإشتراكیة في أوروبا الشرقیة ان من أبرز تلك التطورات انهیار ك. وقدالنفطيعلى مقدار السّعر

في مختلف ما صاحبه من فوضى سیاسیة واقتصادیةو 1990/1991بزعامة الإتحاد السوفییتي في العام 
ألقت بضلالها على السوق النفطیة من خلال تذبذب الإنتاج النفطي لهذه ،جمهوریات الإتحاد المتفكك

                                                          
  .337، ص. 1997، الطّبعة الخامسة، دار زهران للنشر والتّوزيع، جده، »اقتصاد النّفط «سيد فتحي أحمد الخولي، 1
  .368، ص. 2003لتفاصيل أدق حول هذا النوع من الأسعار، أنظر: محمد أحمد الدوري، 2

3J. D. Hamilton, « Historical Oil Shocks », Working Paper UCSD, February 2011, P. 18.
، دبي °34، عربي خفيف (السعودية) °36، بوني الخفيف (نيجيريا) °33، ميناس (أندونيسيا) °44هذه السلةّ من: صحاري بلند (الجزائر)تتتكون4

  .444، ص. 2003عن محمّد أحمد الدوري، .°32، إيسثومس (المكسيك) °32، ت.ج (فنزويلا) °32(الإمارات) 
  ).01) من الملحق(08أنظر الجدول(5



www.manaraa.com

الكليةالاقتصاديةهاارآثتقلبّات أسعار النفط في الأسواق العالمية والفصل الأول                  

14

33ضم - مع تحالف دولي عسكريالبلدان، نشوب حرب الخلیج الثاّنیة بقیادة الولایات المتحدة الأمریكیة

ط. أمّا سعر النف1أدى إلیه ذلك من اضطراب ساد السوق النفطیة لفترة لیست بالقصیرةضد العراق وما -دولة
) 19,33(إلى1990ب عام /$) 22,26((معبّرًا عنه بسعر سلة أوبك) فقد استمر في التآكل، بحیث انخفض من 

، وإن كان قد ارتفع إلى حدود 1994عام ب/$) 15,53(، وواصل إتجاهه التنّازلي حتى بلغ1991ب عام /$
  .19962ب في المتوسط عام /$) 20(إلى نحو، ثم قفز 1995ب عام /$) 17(

التّحسن الملحوظ تذبذبًا شدیدًا في الأسعار فقد كان1997/2000يلقد شهدت الفترة الممتدة بین عام

ذروتها في الأسعاربلغتأین(1997والذي امتدّ إلى عام ،1996الذي عرفته هذه الأخیرة خلال العام 
ا تنازلیًا حیث لتأخذ بعدها اتجاهً ،ب/$) 24,4(مسجلةً مستوًى قدره الأسبوع الثاّني من شهر ینایر لذات العام

للارتفاع مجدّدًا في أكتوبر إلى بل أن تعود، قب خلال الفترة الممتدة بین أبریل وسبتمبر/$) 17(بقت بحدود 
بموجب مؤتمرها المنعقد في الكبیر الذي وقعت فیه دول أوبك التي قرّرت بمثابة الفخ)ب/$) 19(مستوى 

، بالرغم من أن كافة المؤشرات وعوامل السوق كانت تتجه بعكس سقف الإنتاج) زیادة 1997(نوفمبرجاكرتا 
فة ما قررته أوبك (ومن ذلك، تطوّر الأزمة الإقتصادیة في آسیا وانخفاض معدّلات النمو في الدول المعرو 

رنامج وبالتاّلي انخفاض طلبها على النفط، بالإضافة إلى زیادة الإنتاج العراقي ضمن بالآسیویة، بالنمور 
سریعًا حیث بلغ ج أوبك)، لتأتي نتیجة ذلك القرار زیادة الإمدادات النفطیة من خار و " النفط مقابل الغذاء"

ویستمرّ في المواليب في الشهر /$) 13,5(ب، قبل أن ینخفض إلى /$) 14,5(1998سعار في ینایرمعدّل الأ
تملك دول أوبك الشجاعة لمعالجة الموقف إلاّ مع حلولولم.19983ب في دیسمبر/$) 9,7(الهبوط حتى بلغ 

بمقداروبالتعاون مع الدول النفطیة غیر الأعضاء في تخفیض الإنتاجالمنظمة، عندما نجحت 1999مارس

الإقتصادي في دول جنوب شرق آسیا ب/ي عن المستوى السابق، بینما كانت بوادر الإنتعاشلیونم1,5

لتبدأ الأسعار بالتحسن تدریجیĎا منذ ملیون ب/ي، 1,3بنحوإلى الزیادةالمتحدة تدفع بالطلبت وأوروبا والولایا

  . 20004ب في یونیو/$) 29(حتى وصلت إلى ذلك التاّریخ
  . تطور الأسعار خلال العشر سنوات الأولى للألفیة الثالثة:3.3

العالمیة للبترول تحولات مهمة، لیس فقط لأن متوسط ) شهدت السّاحة 2000مع بدایة الألفیة الثالثة (عام 

لأن سوق البترول قد اعتراه تغیّرًاالأسعار المتحقّقة كان یُعدُّ الأعلى منذ منتصف الثمّانینات، ولكن أیضًا
 Ďا اأساسیĎفي هذه السّوق بعد فترة غیاب طویلة جسّدت تقلص نتیجة عودة منظمة أوبك باعتبارها لاعبًا رئیسی

وذلك رغم كل الضغوط التي فُرضت علیها في تلك الفترة. فبعد الإتجاه المتصاعد الذي اتخذته تها،قوّ 

                                                          
، الطبعة الأولى،  دار المنهل اللّبناني،  »التطّورات النفّطيةّ في الوطن العربي والعالم، ماضياً و حاضرًا«سمير التنير، للمزيد من التّفاصيل، أنظر: 1

  .23- 13ص. ، 2007بيروت، 
، مركز الإمارات 14، الطبعة الأولى، دراسات استراتيجيّة، العدد.»النفط العربي خلال مستقبل المنظور.. معالم محوريّة على الطّريق«حسين عبد الله، 2

  .15ص..1998الإمارات العربية المتحدة،للدراسات والبحوث الإستراتيجية،
، ورقة مقدّمة خلال ندوة" أسواق النفط و المال ... إلى أين؟ " »وأثرها على اقتصاديات الدول العربيةواقع وآفاق أسواق النفط الدولية «عصام الجبلي، 3

  .23- 17، ص. 2001الأردن - ، الطبعة الأولى ، عمان4/2000، إصدار منتدى الفكر العربي، سلسلة الحوارات العربية 1999المنعقدة في فبراير 
محروسة للنشر ، الطبعة الأولى، مركز ال»النفط و الأموال العربيةّ في الخارج: خمس دراسات في الإقتصاد الدولي المعاصر«عبد الخالق فاروق، 4

  .58-57، ص. 2001المعلومات، القاهرة، والخدمات الصحفية و
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اتجاهٍ أمریكیة واضحة ضد أيِّ تهدیداتٍ 2000، رافق اجتماع دول أوبك في مارس 1999الأسعار منذ مارس 

م ) 1,7(بزیادة الإنتاج بنحو لخفض الإنتاج بهدف زیادة الأسعار عن المستوى السّائد، فجاء قرار الإجتماع
المدعّمة بتزاید ضخ النفط العراقي في لكن رغم هذه الزّیادة في العرض و . ب/ي استجابةً للطلب الأمریكي

ب خلال الفترة الممتدة /$) 25-29(السعر یتراوح بینظلّ "النفط مقابل الغذاء"إطار برنامج 
سلبیةً على سبتمبر 11الإنتحاري ضد الولایات المتحدة یوم ، لتأتي أثار الهجوم )2001/سبتمبر2000(یونیوبین

لتدهور كنتیجةٍ 2002ب في ینایر/$) 18,2(متتالیة حتى وصلت إلىالتي سجلّت انخفاضاتٍ الأسعار
.1حاد في الطلب من جهة وزیادة العرض من جهة أخرىوما تبعه من انخفاضٍ ،النمو الإقتصاديمعدّلات

2002نوفمبر بخفض الإنتاج ابتداءً من ینایر14مجدّدًا بعد قرار أوبك في الأسعار للارتفاع بعد ذلك تعود ل

  ب./$) 24,36(حیث بلغ متوسّط أسعار سلة أوبك للعام المذكور ما یقارب 
دخل العالم مرحلةً جدیدة، حیث حصل تغیرًا هیكلیĎا في الطلب على النفط وبلغت 2003ابتداءً من العام 

كبیرة في العرض نتیجةختلالاتٍ م ب/ي، وقد تزامن ذلك مع إ) 1,5(الزیادات في الطلب ما یقارب 

إلى إیقاف 2003بدایة شامل في فنزویلا في فقد أدى إضرابٌ السّیاسیة في عددٍ من دول أوبك.الاضطرابات

في نیجیریا، لتأتي بعدها حرب العراق التي قبلیةتبع ذلك إضراباتیزویلیة، معظم الصادرات النفطیة الفن
إلى 2003أوبك لسنة متوسط أسعار سلّةفي ظل هذه الظروف ارتفع. أوقفت تصدیر نفطه لأشهرٍ عدیدة

ب في /$) 45(بلغت حاجز إلى أن2004خلال العام التّصاعدي للأسعارالاتجاهلیتواصل ب، /$) 28,20(
النفط تصاعدًا مستمرًا خلال عار شهدت أس،2004عام ال. واستمرارًا لدینامیكیة 2الربع الأخیر من العام نفسه

أنظر (2006لعام الأخیرة لالأشهر الذي حدث خلالالانخفاضتثناء (باس2007و2006، 2005السنوات

إلى أرقام غیر مسبوقة، حیث بلغ معدّل سعر سلةّ الاسمیةلتصل في مستویاتها ))01(من الملحق)01(الشّكل
الكامنة أمّا عن الأسباب على التوالي.2007و2006، 2005سنواتب خلال/$) 69,1، 61,6، 50,6(أوبك 

لات النمو المدعّمة بارتفاع معدّ زیادة الطلبمرتبطة أساسًا باستمرار فقد كانت مررتفاع المستالإوراء هذا
المصحوبة بانخفاض الطاقات في طاقات التكریر العالمیةالاختناقاتبالإضافة إلى ،العالميالاقتصادي

(الملف النّووي الإیراني) إیرانفي منطقة الشرق الأوسط والعراق و ، ناهیك عن المشاكل السیاسیة الإنتاجیة

تطور في مستوى منوما رافقهاالتي سببتها الأعاصیرالكوارث الطبیعیة ونیجیریا وفنزویلا، دون إغفال دور

  .3في الأسواق الآجلةالمضاربات
في ، وقد اتسمت بالتباین شهدت أسعار سلة أوبك ارتفاعًا ولمستویات قیاسیة2008مع حلول العام 

ب /$) 118(ب، وارتفع إلى /$) 93(حوالي الربع الأول الأسعار خلالصلیة، حیث بلغ متوسطمعدّلاتها الف
) 53(ب خلال الربع الثاّلث، لیواصل التدهور إلى /$) 114(خلال الربع الثاني، قبل أن یتراجع إلى ما یقارب 

                                                          
  .61- 59عبد الخالق فاروق، (نفس المرجع)، ص، 1
  .25- 17، ص. 2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  »2004ثورة أسعار النفط «ضياء مجيد الموسوي، للمزيد من التفاصيل، أنظر: 2

  .204- 198، ص. 2005، الطبعة الأولى، ،جانفي »التنّافس الدولي على الطّاقة في قزوين «فوزي درويش، و 
  .2005،2006،2007: المصدّرة للبترول (أوابك)التقارير السّنويّة للأمين العام لمنظمة الأقطار العربيةّللمزيد من التفاصيل أنظر: 3



www.manaraa.com

الكلية الاقتصادية هاارآثتقلبّات أسعار النفط في الأسواق العالمية والفصل الأول                  

16

ب، لینخفض هذا المعدل خلال /$) 94,1(بلغ معدّل الأسعار السنة مقدار  وبهذا بع.ب خلال الربع الرا/$
تّصاعدي الذي شهدته ، وذلك رغم الإتجاه ال)2008مقارنةً بسنة  (%35,4)ب (أي بنسبة /$) 61(إلى  2009

فقد شهد استقرارًا نسبیĎا لأسعار النفط العالمیة حیث  2010. أمّا العام العامشهر مارس لذات الأسعار منذ 
، لیبلغ المعدّل السنوي ب في أغلب الأوقات/$) 85-70(ر سلة خامّات أوبك لیتحرّك مابین ااستقرّ معدل أسع
  .20091بالمقارنة مع عام  (%27)ب بارتفاع قدره /$) 77,4(للأسعار حوالي 

حیث  )2010- 2008(الخام خلال الفترة بضلالها على تحولاّت أسعار لیة العالمیةالقد ألقت الأزمة الم

العوامل الأخرى (المضاربة لتقلیدیة (العرض والطلب)، لتفسح المجال أمام قوى السوق ا اتتأثیر  تانخفض
إلى  2008 فالمنحى التّصاعدي الذي انتهجته الأسعار منذ بدایة العام .أساسًا) للتحكم في مسار الأسعار

للمخزون أي دورٍ فیه  ىلم یكن لأساسیات السوق من عرضٍ وطلب ومستوً  غایة شهر یولیو من نفس العام

(حیث لم یكن هناك أي شحٍّ في الإمدادات، كما أن مستویات المخزون ظلّت مرتفعةً عند معدّلها المسجل 

ظل أسوأ ركود اقتصادي عرفه العالم منذ ثلاثینات القرن ، كما أنه وفي خلال السنوات الخمس الماضیة)
، وذلك بشكلٍ معاكس لِما تُملیه ظروف أساسیات 2009ا تصاعدیĎا منذ مارس اتجاهً  أخذت الأسعار الماضي

غیر في المخزون العالمي النفطي، حیث لم یعد من  السوق التي تمثّلت بانخفاضٍ في الطلب، وتراكمٍ 

ة سلّ  بالتزامن مع الارتفاع في المخزون، والشكل الموالي یوضّح حركة أسعار المألوف تصاعد أسعار النفط
          .2الأزمةخامّات أوبك خلال مرحلة 

  .: الأزمة المالیة العالمیة وأسعار النفط الخام)1.1(الشكل

  
  )2010-2007( وابكالتقاریر السّنویّة للأمین العام لأ معطیات بالاعتمادتم إعداد الشكل  المصدر:

                                                          
  .2010، 2009، 2008:  التقارير السّنويةّ للأمين العام لمنظمة الأقطار العربيةّ المصدّرة للبترول (أوابك) 1
، ورقة مقدّمة »العربي الاقتصادوتداعياتها على  الأزمة الماليّة على أسواق النفّط العالميةّ انعكاس«الطاهر الزيتوني، للمزيد من التفاصيل، أنظر:  2

، دمشق، 2010نوفمبر  22/24ضمن فعاليّات ندوة حول الأزمة الماليةّ العالميةّ و انعكاساتها على قطاع النفّط و الغاز الطّبيعي في الدول العربية، أوابك، 
 ،»اتها على اقتصاديّات الدول العربية و الإحاطة بآثارها على الاقتصاد الليّبيالأزمة المالية العالمية وانعكاس«. و كرواط ج. س. ، ف. أ. عقيل سوريا

نوفمبر  22/24وابك، ورقة مقدّمة ضمن فعالياّت ندوة حول الأزمة الماليةّ العالميّة و انعكاساتها على قطاع النفّط و الغاز الطّبيعي في الدول العربية، أ
  .www.oapecorg.orgلكتروني: . من خلال الموقع الإ، دمشق، سوريا2010
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  :لصدمات أسعار النفطالكلیّةالاقتصادیة: الآثار 02المبحث 
أسعار النفط هي لتحلیل السّابق فیما یتعلّق بتطوراتالسمة البارزة التي یمكن استخلاصها من خلال اإن

. خاصةً منذ بدایة سبعینات القرن الماضيهذه الأخیرةحركةملازَ الذي الكبیر وعدم الاستقرارالتّذبذب
السّلبیة (أو الإیجابیة) أن یترك آثارهدونار النفط الخام لا یمكن أن یمرّ التقلّب في أسعوبدون شك فإن هذا

ءً تعلّق الأمر بالبلدان المنتجة والمصدّرة للنفط أو البلدان المُستهلكة اعلى مختلف الاقتصادیات العالمیة، سو 
    والُمستورد له.  

Review of the Empirical). عرض مختلف الأدبیات التّطبیقیة:1 Literature)

للنظر بین تقلّبات أسعار النفط والنّشاط القرن الماضي تم تسجیل ارتباطات مُلفتةٌ منذ منتصف سبعینات 

ین ینظرون إلى الاقتصادي في مختلف بلدان العالم، حیث أصبح عدید الاقتصادیین والاقتصادیین القیاسی

، (business cycle fluctuations)یة تقلّبات الدور لالأهم لو الأساسي على أنها المصدر حركات هذه الأسعار
.عنیفةعالمیةاقتصادیةدائمًا بأزماتٍ تتُبع كانتفطالنأن صدمات أسعار وعدید الدّراسات التّجریبیة أثبتت

التي یمكن لصدمات من الجهود من أجل دراسة وتحلیل الآلیات والمیكانیزماتومنذ ذلك الحین بُذلت الكثیر

وتكمیم الأثر الذي یمكن أن تخلفّه أسعار النفط أن تؤثّر من خلالها على الأداء الاقتصادي الكلي، وقیاس
على قنوات صدمات العرضحیث ركّزت أولى الدّراسات النظریة.الاقتصاديالنشاطهذه الصّدمات على 

انحدارات الناتج المحلي اسات التجریبیة عمومًا على تقدیربینما قامت أولى الدّر ، 1وتعدیلات الطلب التقلیدیة

  .2النفط والعدید من المتغیّرات الأخرىعلى متغیّرة سعر"GDP"الخام 
مختلف المتغیرات الاقتصادیة الناتجة عن أسعار النفط عبر الصّدمات وانتشار دراسة آلیة انتقال بعد

هذه النفط بتقلّبات أسعار النظریة الأولیّة وجود علاقات قویّة تربطالدّراساتالكلیّة، وبعد أن أثبتت 
يالاقتصادالقیاس العدید من طرق وأسالیب مُعتمدةً علىجاءت العدید من الدّراسات التجریبیة، المتغیّرات
في مختلف بلدان العالمأسعار النفطبین الاقتصاد الكلّي وتطور العلاقات النظریةهذهاختبارلتطبیق و 

(OECD)وخاصة بالنسبة للاقتصاد الأمریكي وباقي اقتصادیات بلدان منظّمة التعاون والتنّمیة الاقتصادیة 

  في حین بقي عدد هذه الدّراسات محدودًا فیما یتعلّق بالبلدان النامیة، وخاصة منها المصدّرة للنفط.
بات أسعار النفط على المتغیّرات الاقتصادیة الكلیة هي عملیة تحلیل أثر تذبذفي هذا الصّدد نجد أن 

أنواع الصّدماتباقي آثارصدمات أسعار النفط عنلالأثر الصّافينظرًا لصعوبة عزل، جدĎاعملیّة معقدة
. وهذه الاقتصادیة التي غالبًا ما تتسم باللاّإستقرار وحدّة التقلّبالبیئات التي تفرضها طبیعةوالأحداث القاهرة

                                                          
.J. Lمن بين هذه الدّراسات نذكر: 1 Pierce, and J. J. Enzler, «The Effects of External Inflationary Shocks», Brookings 

Papers on Economic Activity 1, 1974, PP. 13-61; and M. Bruno, and J. Sachs,«Input Price Shocks and the 
Slowdown in Economic Growth: The Case of U.K. Manufacturing», Review of Economic Studies, Vol. 49, 1982, 
PP. 679-705.                                                                                                                                                                        

.R. Hمن بين هذه الدّراسات نذكر: 2 Rasche, and J. A. Tatom, «The Effects of the New Energy Regime on Economic 
Capacity, Production, and Prices», Federal Reserve Bank of St. Louis Review, Vol. 59, No. 4, 1977(a),PP. 2-12; and 
«Energy Resources and Potential GNP», Federal Reserve Bank of St. Louis Review, Vol. 59, No. 6, 1977(b),       
PP. 10-24.                                                                                                                                                                            
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والذي یتعلّق أساسًا بمعرفة ،لكنه صعب المعالجة في نفس الوقت،الوضعیة تطرح تساؤلاً أساسیĎا ومهمĎا
والمؤشّرات/المجمّعات الاقتصادیة ضطرابات أسعار النفط االعلاقات الموجودة بینكیف یمكن النظر إلى"

طُرح بكثرة خلال سنوات السّبعینات وبدایة هذا السؤال."؟على أنها علاقات سببیّةالكلیّة الأساسیة
الثمانینات، لكن عملیة معالجته جاءت عبر مراحل متدرّجة، تماشیًا مع تطور التقنیات المُستعملة والتي بلغت

ویستوعب التّشابك والتعقید المتنامي، الممیّز لمختلف تلاءمی، بمادرجةً من الدّقة والتعقید- مع مرور الزمن- 
  لأوضاع الاقتصادیة.الظواهر وا

  الاقتصادیات المستوردة للنفط:. الدّراسات المُطبقة على 1.1
Darby)1982( أشار إلى أن الصدمة البترولیة التي عرفها العام)تجربةً خالیةً من "لم تكن ) 1973/1974

was not a)"الشوائب “clean experiment,”)  نها جاءت في مرحلةٍ تزامنت مع تغیر النّظام النقدي أ، وذلك

–كما أنها،(the Bretton Woods agreement)بریتن وودز اتفاقیةالدولي بعد انهیار النّظام الذي وضعته 
Darbyحیث قام .للاقتصاد الأمریكيتزامنت مع نهایة عهد مراقبة وضبط الأسعار بالنسبة-وبصفةٍ خاصة

المذكورة على الدخل الحقیقي بالنسبة دولیة لآثار الصدمة بإجراء مقارناتٍ -"VAR"ضمن إطار منهجیة –
رةقدَّ آثار الصّدمات النفطیة المُ ،للاقتصاد الأمریكيه بالنسبةأن، ووجد(OECD)لثمانیة بلدان أعضاء في 

  .1ربعین الاعتباأخذ مراقبة الأسعار خلال فترة السّبعیناتتنخفض كثیرًا في حالة

إذ أنه ،Darbyالتي توصّل إلیها- تقریبًا-من نفس الفكرة)Hamilton)1983وفي ذات السّیاق، انطلق 
الاضطراباتالطاقة و المتصاعدة لأسعارالاتجاهاتمن أن رغم العلى "بَنا دراسته على الفرضیة القائلة بأنه

(باستثناء حالات الركود المتعلّقة بعرض المنتجات البترولیة في الاقتصاد الأمریكي كانت تسبق معظم

، إلاّ منذ نهایة الحرب العالمیة الثانیةالتي تعرض لها هذا الاقتصاد) )1961-1960(لعام حالة التي شهدها اال
وعلى ضوء ."تلالات الاقتصادیة الكلیةهي أصل هذه الإخالنفطیةیعني إطلاقًا أن الصّدمات أن هذا لا

النفطیةبوضع ثلاث فرضیّات من أجل شرح وتفسیر العلاقة بین الصّدمات Hamiltonهذه الفرضیة قام 

  :2والإنتاج كما یلي
عن أي أن العامل الحقیقي المسؤول : (Historical Coincidence)الإرتباط یمثّل تزامنًا وتوافقًا تاریخیĎا   -أ

.الخاملنفطتزامن وقوعه مع ارتفاع أسعار احالة الركود
أي نتج عن متغیّرة مفسِّرة داخلیةالارتباطالخام: ممّا یعني أن النفطالدّاخلي لمتغیّرة سعر أ خاصیّة المنش  -ب

.معًاتُسبب كلٌّ من ارتفاع أسعار النفط والركود الاقتصاديمجموعة ثالثة من المُؤثّراتأنه توجد 
أي أنه توجد على الأقل بعض حالات الركود في الأثر السّببي لارتفاع خارجي في أسعار النفط الخام:   -ت

الولایات المتحدة الأمریكیة، كان سببها ارتفاع خارجي في أسعار النفط الخام.
                                                          
1 M. R. Darby, «The Price of Oil and World Inflation and Recession», American Economic Review, Vol. 72, 1982, 
PP. 738-751.
2 J. D. Hamilton, «Oil and the Macroeconomy Since World War II», Journal of Political Economy, Vol. 91, No. 2, 
Apr 1983, PP. 228-248.
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س مجرد أظهرت أنه توجد دلائل وإثباتات قویة تبین بأن الارتباط لیلكن نتائج التحلیل الاقتصادي القیاسي
أدت إلى تفجیر الصدمات النفطیة ولا نتیجة سلسلة من التأثیرات تزامن بسیط (رفض الفرضیة الأولى)، 

من خلال اختبارات السببیة حسب –. إذ أن التفسیر السببي (رفض الفرضیة الثانیة)والأزمات الاقتصادیة

خصائص الأزمات الاقتصادیة التي حدثت قبل أن مفادهاإلى نتیجةٍ "Hamilton"قاد -Grangerمفهوم 

حیث ظهر أن هناك الطاقویة، والاضطراباتفي غیاب مثل تلك الصّدمات كانت ستكون مختلفةً 1973العام 

تتجه من أسعار النفط نحو المتغیرات الاقتصادیة الكلیة مثل الناتج -Grangerحسب مفهوم –علاقة سببیة 

  المحلي الخام والبطالة.
Burbidge وHarrison)1984( ارتفاع أسعار النفط باستخداممات الآثار الناتجة عن صد، قاما باختبار

،لسبع متغیّرات (سعر النفط، الناتج المحلي الخام، الإنتاج الصناعي"VAR"نموذج شعاع انحدار ذاتي
الدخل الساعي الصناعي)الاستهلاك ومتوسط ، مؤشر أسعار"M1"سعر الفائدة قصیر المدى، عرض النقد

لخمسة بلدان (الولایات المتحدة الأمریكیة، الیابان، ألمانیا، المملكة المتحدة وكندا) من منظمة التعاون بالنسبة 

، 1982یونیو-1961بالاعتماد على قاعدة بیانات شهریة تغطي الفترة: ینایر. (OECD)والتنمیة الاقتصادیة 
أن صدمات أسعار النفط تمارس آثارًا معتبرة على سلوك الإنتاج إلى خلاصةٍ مفادهاالباحثان توصّل

لألماني واقتصاد المملكة المتحدة،، االصناعي والمستوى العام للأسعار بالنسبة للاقتصاد الأمریكي، الكندي

إلاّ تصادیة العالمیة لم تزد الوضعیة الاق1973/1974كما أن الباحثین أشارا إلى أن الصدمة النفطیة لسنة 
  .1بدخول الاقتصاد العالمي في أزمة اقتصادیة كانت وشیكة الحدوثتلعجّ سوءًا، إذ أنها
Gisser وGoodwin)1986(، قاما بدراسة العلاقة بین أسعار النفط وأربع مؤشّرات اقتصادیة كلیة

ستثمار الحقیقي)، حیث ، المستوى العام للأسعار، معدّل البطالة والا"GNP"(إجمالي الناتج الوطني الحقیقي

على القیم الحالیة والمؤخّرة (أربع - بصفةٍ مستقلّة–ن بتحدیر كل متغیرة من هذه المتغیرات قام الباحثا
تغیّرة متغیّرة الإنفاق العام المعبّرة عن السیاسة المالیة وم، "M1"تأخیرات) لكلٍّ من: متغیّرة عرض النقد 

. نتائج (1982:4-1961:1)تماد على قاعدة بیانات رباعیة تغطي الفترةالسعر الاسمي للنفط الخام، وذلك بالاع

وسالبة –كانت ذات معنویة عالیة القیمة الحالیة، التأخیر الثالث والتأخیر الرابعالتقّدیر، أظهرت أن معاملات
السیاسة ، بالإضافة إلى أنها ذات أثر متراكم یفوق ذلك المرافق لمعاملات "GNP"في معادلة - الإشارة

رافقتها معاملات موجبة بمعنویة في معادلتي كلٌّ قدكما أن متغیّرات سعر النفط كانتالمالیة وعرض النقد.
  .2من المستوى العام للأسعار والبطالة، ومعاملات سالبة بمعنویة في معادلة الاستثمار

Mork)1989(،قام بتعمیق الدّراسة التي أجراهاHamilton")1983(" باستخدام عینة معطیات أكبر

، فضلاً عن قیام الأخذ بعین الاعتبار فترة مراقبة وضبط الأسعار في مطلع عشریة السّبعیناتحجمًا، مع

                                                          
1J. Burbidge and A. Harrison, «Testing for the Effects of Oil Price Rises using Vector Autoregression», International 
Economic Review, Vol. 25, No. 2, 1984, PP. 459-484.
2 M. Gisser, and T. H. Goodwin. «Crude Oil and the Macroeconomy: Tests of Some Popular Notions», Journal of 
Money, Credit, and Banking, Vol. 18, 1986, PP. 95-103.
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ر من قدَّ النموذج المُ غیر متناظرة عن انخفاض وارتفاع أسعار النفط.الباحث بدراسة إمكانیة تولّد استجاباتٍ 
(التي تضمن أربع تأخیرات لكلٍّ من: معدّل نمو الناتج الوطني الحقیقي، سعر سندات الخزینة "Mork"طرف 

مؤشر أسعار أسعار الواردات و أشهر)، معدّل البطالة، مؤشر تضخم الأجور، مكمِّش3تستحق التسدید بعد

تغیّرة سعر النفط كانت ثلاثة تأخیرات من بین الأربعة الخاصة بممعاملاتنتائج التقدیر أظهرت أنالنفط.

سة من ناحیةٍ أخرى، قام الباحث بتقسیم فترة الدّرا.إحصائیĎااكان معنویĎ -فقط–سالبة، لكن تأخیر واحد منها 

فوجد أن )1986:2(الفترة الثانیة تبدأ من 1986الذي عرفته أسعار النفط عام إلى قسمین، قبل وبعد الانهیار
فاع سعر النفط عن مع كلا الفترتین معًا، وهي النتیجة التي دفعته إلى عزل متغیّرة ارتنفس النموذج لا یتلائم

النفطلث والرّابع لمتغیّرة ارتفاع سعر الثاّالتأخیر معاملاتأنباستخدام نفس النموذج، لیجد متغیّرة انخفاضه

یة من معلمات متغیّرة معنو ، في حین لم تكن هناك أیة معلمة كانت سالبة وعالیة المعنویة الإحصائیة

  .1النفطانخفاض سعر 
أن استجابات السّیاسات النقدیة للصّدمات الناتجة عن أسعار النفط تُشكّل بعض الباحثینفي حین یؤكد 

بنموذج بالاستعانةهذه الفرضیة قاما باختبار )Yücel)2002و  Brownأساس التّقلبات الاقتصادیة، نجد أن 
"VAR" مفادها أن لا في الأخیر إلى خلاصةٍ متغیّرات خاصّة بالاقتصاد الأمریكي، لیتوصّ )7(لسبعة

الحفاظ على معدّلٍ ثابت للمخزون الفدرالي خلال حدوث صدمةٍ نفطیة یمثّل سیاسةً نقدیة تكییفیة، ومن جهةٍ 

  .2معتدلةأخرى فإن المحافظة على مستوًى ثابت للناتج المحلي الخام الاسمي یتوافق مع سیاسة نقدیة
وبینما اهتم السّواد الأعظم من الباحثین بدراسة آثار أسعار النفط على المتغیّرات الاقتصادیة الكلیة 

الإنتاج الكلي الأمریكي النّاتجة عن تقلّبات أسعار اتقام بتقدیر تطوّر )Ferderer)1996الأساسیة، نجد أن 

المُنتهجة في غضون الصّدمات النفطیة انطلاقًا من آلیّةٍ النفط. كما أن الباحث قام بتحدید السّیاسة النقدیة 

النّتائج أثبتت أن الانكماش والتقشف كرد فعل من السّیاسة النقدیة تُجاه ارتفاع أسعار النفط نقدیة مناسبة،

د وعدم مات القطاعیّة، ومیكانیزمات التّردن النفط والإنتاج. إلاّ أن الصّدر جزءًا من الارتباط الموجود بییُفسِّ 
تفسّرُ جزءًا من العلاقة غیر المتناظرة الموجودة بین تطورات - یاسة النقدیةولیس میكانیزمات السّ –التأكد 

      .      3أسعار النفط ونمو الإنتاج
العالمیة فإن ارتفاع الأسعار-"PIDS"راسات والتنمیة یني للدّ من المعهد الفلبّ -) Cororaton)2000حسب 

وانخفاض أسعار صرف العملة الوطنیة، یشكّلان السّببین الرئیسیین لارتفاع أسعار النفط على المستوى للنفط
، أظهرت أن "PCGEM"القابل للحساب للاقتصاد الفلبیني المحلّي. نتائج المحاكاة وفقًا لنموذج التوازن العام 

م بانخفاضٍ في الناتج المحلي الخام للنفط تتُرجَ الآثار الاقتصادیة الكلیّة الناجمة عن ارتفاع الأسعار العالمیة 

                                                          
1 K.A. Mork, «Oil and the macroeconomy when prices goes up and down: An extension of Hamilton’s results», 
Journal of Political Economy, Vol. 97, No. 3, 1989, PP.740-744.                                                  
2 S.P.A. Brown, and M.K. Yücel, «Oil Prices and Aggregate Economic Activity: A Question of Neutrality», Federal 
Reserve Bank of Dallas Economic and Financial Review Second Quarter, 1999, PP. 16-53.
3 J.P. Ferderer, «Oil price volatility and the macroeconomy», Journal of Macroeconomics, Vol. 18, No.1, 1996    
PP. 1-26.



www.manaraa.com

الكليةالاقتصاديةهاارآثتقلبّات أسعار النفط في الأسواق العالمية والفصل الأول                  

21

ناتج أساسًا عن تخفیض الواردات من المنتجات ،، مع تحسنٍ في المیزان التجاري(%2,3)الحقیقي بنسبة 

النفطیة، بالإضافة إلى انخفاض وتراجع مستویات المداخیل الفردیة وما یرافقها من انخفاضٍ في مستوى 

آثار صدمات أسعار النفط على الاقتصاد وااختبر فقد ،)Cristina et al)2005أمّا .1ةالاجتماعییةالرّفاه

. نتائج تحلیل دوال الإستجابة الدّفعیة للتحویل الخطّي لأسعار النفط، )2003-1981(الفلبیني خلال الفترة 
أن حدوث صدمة في أسعار النفط یؤدي إلى تمدید وإطالة فترات الانخفاض في الناتج المحلي الخام أظهرت

فإن النتائج دلّت على أن انخفاضات أسعار "VAR"، أمّا في حالة الصّیاغة غیر الخطیة للنموذج للفلبین
متغیّرة من لى تقلّبات كلالنفط تلعب دورًا أهم من ذلك الذي تلعبه ارتفاعات هذه الأسعار في التأثیر ع

  .2المتغیّرات
Kumar)2009( ،أسعار النفط) من خلال ) بالنسبة للاقتصاد الهندياقتصاد كلي-قام بتقییم العلاقة

(مع متعدّد المتغیّرات"VAR"بالاعتماد على نموذجتقدیر العلاقة بین أسعار النفط ونمو الإنتاج الصّناعي،

وباستخدام قاعدة بیانات رباعیة الخطیة وغیر الخطیّة للنموذج في نفس الوقت)،اعتماد كلٌّ من الصّیاغتین 
–النّاتج المُتوصّل إلیها دلّت على أن هناك علاقات سببیّة.(Q1-2004:Q3:1975)تمتد على طول الفترة 

هذه النّتائج أكّدت كما أن،ة الكلیّةالاقتصادینحو المتغیّرات النفطتتّجه من أسعار - Grangerحسب 
النفط أن أسعار تظهر أ، ومن جهةٍ أخرى اللاّتناظر الممیّز للعلاقة بین أسعار النفط ونمو الإنتاج الصّناعي

أن معدّلات التّضخم وأسعار الفائدة قصیرة . وفضلاً عن ذلك وُجدتؤثر سلبًا على نمو الإنتاج الصّناعي
نتائج تحلیل تفكیك التبّاین أظهرت أن صدمات أسعار الحقیقیة للنفط.الأجل تتأثر إیجابیĎا بارتفاع الأسعار 

  .3ينمو الإنتاج الصّناعالتي تحدث في معدّلتقلّباتلالنفط والصّدمات النقدیة تشكّل المصدر الأهم ل
غیر ت المفتوحة تتأثر بصفةٍ مباشرة و ، بیّنت أن الاقتصادیا)Abeysinghe)2001الدّراسات التي أجراها 

مباشرة بالارتفاعات التي تحدث في أسعار النفط الخام، إذ أن آثار ارتفاع أسعار النفط تنعكس على مستوى 

نمو الناتج المحلي في هذه الاقتصادیات، سواءً تعلّق الأمر ببلد مستوردٍ أو مصدرٍ للنفط (حیث أظهرت 

لارتفاع أسعار النفط یمكنها تجنّب الآثار السّلبیة النتائج أنه حتى البلدان المصدّرة مثل مالیزیا وإندونیسیا، لا 
توصّل إلى خلاصةٍ تفید بأن تأثیر أسعار النفط على نمو الإنتاج یكون Abeysingheعلى المدى البعید).

الاقتصادیات الكبیرةالمفتوحة بدلاً منبالاقتصادیات الصغیرةإذا تعلّق الأمرأكبریّةٍ وسعةٍ أهمذو

یرتبط أساسًا بالكیفیة كالاقتصاد الأمریكي، كما أن هذه الأعمال أظهرت أن الأثر الحقیقي لصدمةٍ نفطیة ما 

  .4كلٌّ من المستهلك والمستثمرثقةالتي تؤثّر بها هذه الصدمة على مستوى

                                                          
1 C.B. Cororaton, «Philippine Computable General Equilibrium Model (PCGEM)», PIDS Discussion Paper Series, 
No. 2000-33, August 2000.
2 M. Cristina, E. Raguindin and R. G. Reyes, «The effects of oil price shocks on the Philippine economy: A VAR 
approach», Social Science Research Network (SSRN), vol. 50, 2005, pp. 3-59.
3 S. Kumar, «The Macroeconomic Effects of Oil Price Shocks: Empirical Evidence for India», Economics Bulletin, 
Vol. 29, No. 1 2009, PP. 15-37.
4 T. Abeysinghe, «Estimation of Direct and Indirect Impact of Oil Price on Growth», Economic Letters, Vol. 73, 
2001, pp. 147-153.
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Jimenez-Rodriguez وSanchez)2005(، أسعار النفط ثار التي یمكن أن تُخلفها تقلبات الآحاولا تقدیر

عة الأساسیة الأعضاء في منظمة التعاون والتنمیة الحقیقي في البلدان المصنّ على النشاط الاقتصادي
مقاربة ، بالاعتماد على، النرویج ومنطقة الیورو إجمالاً)"G-7"(مجموعة السبعة "OECD"الاقتصادیة 

"VAR" على غرار .غیر الخطیّةمتعدّد الأبعاد، ومع اعتماد كلٌّ من الصیاغات الخطیّة وAbeysinghe

المعطیات المتعلّقة بالبلدان - في نفس الوقت–، الباحثان قاما بإجراء الدراسة مع الأخذ بعین الإعتبار)2001(

الناتج المحلي الخام الحقیقي لكلا الصّنفین من البلدان یتغیّر أن، وأثبتامستوردة والبلدان المصدّرة للنفطال

للصّدمات النفطیة، حیث أظهرت النّتائج أن استجابة نمو الناتج لصدمات أسعار النفط تكون استجابة

ف ارتفاع أسعار النفط آثارًا سلبیة على نمو الناتج في هذه خلِّ متشابهة تمامًا بین البلدان المستوردة (أین یُ 
والمملكة المتّحدة (فبینما تستفید الأولى ، أمّا بالنسبة للبلدان المصدّرة فإن الآثار تختلف بین النرویجالبلدان)

یاغات غیر الخطیّة أثبتت الصّ من ارتفاع أسعار النفط وُجد أن الأخیرة تتأثر سلبیĎا من جراء هذا الارتفاع).

(لم یكن له أثرمعنوي إلاّ في أن انخفاض أسعار النفط لا یكون ذو أهمیّة إلاّ في بعض البلدان المدروسة
، ومن جهةٍ أخرى فإن النماذج غیر الخطیّة أعطت نتائج أكثر دقة ومعنویّة فیما یتعلّق بلدین أو ثلاثة)

ر ان إلى أن صدمات أسعوأخیرًا خلُص الباحثابالاستجابات الفوریة، والآثار الحقیقیة للصّدمات النفطیة.
  .1وعة البلدان المدروسةلإنتاج الحقیقي في مجماالنفط والصّدمات النقدیة تشكّل الأسباب الرئیسیة لتقلّبات 

بأسعار النفط على المتعلّقةفإن آثار الصّدمات، )de Gracia)2004و Cunadoحسب نتائج أعمال 

النّشاط الاقتصادي والتّضخم تكون معنویّةً فقط في المدى القصیر بالنّسبة لكلٍّ من: الیابان، سنغافورة، كوریا 

للبلد محل أسعار النفط بالعُملات المحلیّةأن التعبیر عن صّدمات، الفلبین ومالیزیا، كماتایلاندنوبیة، الج

وعلاوةً على ذلك فقد تم إثبات یتضمّن إثباتات أكثر معنویة فیما یتعلّق بنتائج هذه الصّدمات.،الدّراسة
والیابان، اللاّتناظر الممیِّز للعلاقة بین أسعار النفط والتضخم في حالات: مالیزیا، كوریا الجنوبیة، تایلاند

  .2وبالنسبة لكوریا الجنوبیة فقط فیما یخص العلاقة بین أسعار النفط والنمو الاقتصادي
)Hooker)2002بعض الباحثین مالوا إلى دراسة الآثار التّضخمیة لصدمات أسعار النفط، على غرار 

تطورات أسعار النفط في التضخم في الاقتصاد الأمریكي، بالاعتماد على الإطار الذي قام بتقدیر مساهمة

الخصائص غیر الخطیّة والانكسارات الهیكلیة التي ومع مراعاة اللاّتناظر،"Phillips"النظري لمنحنى 

الاقتصادیة والمتغیراتمختلف الأدبیات الاقتصادیة ذات الصّلة بالعلاقة بین أسعار النفط تحدّثت عنها 

. الباحث خلُصَ إلى نتیجةٍ تقضي بوجود انكسارٍ هیكلي، حیث ظهر أن تقلّبات أسعار النفط الكلیّة الأساسیة
    .   3، لكن هذا الأثر ضعُف بعد ذلك1980كان لها أثرًا معنویĎا على التّضخم قبل عام 

                                                          
1 R. Jimenez-Rodriguez, and M. Sanchez, «Oil price shocks and real GDP growth: Empirical evidence for some 
OECD countries», Applied Economics, Vol 37, 2005, PP. 201-228.
2 J. Cunado, and F.P. de Garcia, «Oil prices, economic activity and inflation: evidence for some Asian countries»,
Universidad de Navarra Working Paper. 06/04, 2004.
3 M.A. Hooker, «Are oil shocks inflationary? Asymmetric and nonlinear specifications versus changes in regime»,
Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 34, No. 2, 2002, PP.540-561.
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  الاقتصادیات المصدِّرة للنفط:الدّراسات المُطبقة على . 2.1
تركیز أغلب الدّراسات والأبحاث على تحلیل آثار صدمات أسعار النفط على على الرغم من 

آثار باختبار بعض الدّراسات التي اهتمتحدیثاً ظهرتالاقتصادیات المتطورة والمُستوردة للنفط، إلاّ أنه

  . تغیّرات أسعار النفط على الاقتصاد الكلي للبلدان المُنتجة والمصدّرة لهذه السلعة
Mehrara)2006(، أن أسعار النفط تمثّل أهم مصدر للتقلّبات الاقتصادیة الكلیّة في كلٍّ من إیران وجد

على يالكویتالاقتصادهذه النتیجة بقدرةر الباحث. وقد فسّ وإندونیسیالكویت رجةٍ أقل بالنسبة لوالسعودیة، وبد
والإصلاحات الهیكلیة ،والاستقرارالادخارق صنادی، من خلال اللّجوء إلى النفطصدمات أسعار معالتأقلم

على تفادي الإختلالات الاقتصادیة الهیكلیةإندونیسیاالمناسبة، بینما تساعد السّیاسات الجبائیة الملائمة في 
ستخراجیة الذي یتضمن الصناعة بعیدًا عن قطاع الصّناعات الإ،وسعاقتصادي أسرع وأوتسمح بتحقیق نمو

أن تقلبات أسعار النفط تساهم بنسبةٍ كبیرة في تفسیر )Al-Awadi)2002و Eltonyفي حین أظهر.1النفطیة
أسعار النفط في التأثیرتقلبات المغیّرات الاقتصادیة الكویتیة، كما أن نتائج دراستهما أثبتت أهمیة صدمات

ن في هذا الاقتصادي، إذ بین الباحثاالنشاط التي تمثل المحدّد الأهم لمستوى الإنفاق الحكوميعلى متغیرة
من السیاسة النقدیة في تحفیز النشاط الاقتصادي الكلي عقب الصدد أن السیاسة المالیة تكون أكثر فعالیةً 

  . 2نفطیةالصّدمات ال
MarkwardtوFarzanegan)2007(، استخدما مقاربة"VAR"قة الدینامیكیة بین الصّدمات لتحلیل العلا

أن ارتفاع نتائج الدراسة أثبتتة.الإیرانیالكلیّة الاقتصادلأسعار النفط وأهم المتغیّرات المتناظرةغیر
معنویة لكلٍّ استجابةٍ (انخفاض) الناتج الصناعي، مع وجود یؤدي إلى ارتفاعالنفط(انخفاض) أسعار

، كما أن استجابة النفطدمات غیر المتناظرة لأسعار للصالواردات الحقیقیة وسعر الصرف الفعلي الحقیقي
ا النتیجة التي اعتبرها الباحثانأمّ النفط تكون إیجابیة ومعنویّة. لأيّ نوع من صدمات أسعار معدّل التضخم
  .3فهي عدم وجود إستجابة معنویة من طرف الإنفاق الحكومي الحقیقي لتقلّبات أسعار النفطنتیجةً مفاجئة

Anashasy et al)2005(، اختبروا آثار صدمات أسعار النفط على سلوك الاقتصاد الفنزویلي خلال الفترة

ن بدراسة العلاقة بین أسعار النفط، الإیرادات الحكومیة، الإنفاق الإستهلاكي الباحثو ، حیث قام )2001- 1950(

نّتائج ال."VECM"و"VAR"نماذج مُعتمدین علىوالاستثمار"GDP"الحكومي، الناتج المحلّي الخام

النمو الاقتصادي و أسعار النفطبین - وحتى في المدى القصیر–في المدى الطّویل أظهرت وجود علاقات

  .4ماليالمیزان الو 

                                                          
1 K.O. Mehrara, «The sources of macroeconomic fluctuations in oil exporting countries: A comparative study»,
Economic Modeling, vol. 29, 2006, pp. 365–379.    
2 M.N. Eltony, and M. Al-Awadi, «Oil price fluctuations and their impact on the macroeconomic variables of 
Kuwait: a case study using a VAR model», International Journal of Energy Research, 25(11), 2001, PP. 939-959.
3 M. Farzanegan, and G. Markwardt, «The effects of oil price shocks on the Iranian economy», Energy Economics, 
vol. 31, 2007, PP. 134–151.
4 E-A. Anashasy, et. al, «Evidence on the Role of Oil Prices in Venezuelas Economic Performance: 1950-2001»,
Working Paper, Univesity of Washington, 2005.
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OlomolaوAdejumo)2006(لخام على كلٍّ من الناتج،النفط اأثر صدمات أسعارا باختبار، قام

-Q1:1970)رباعیة للفترةبیاناتباستعمال قاعدةوسعر الصرف الحقیقي في نیجیریا، ،عرض النقد،التضخم

2003:Q4)بالاعتماد على منهجیة -ا، وبین"VAR"- Ďا أن صدمات أسعار النفط لا تُخلّف أي تأثیرًا معنوی
عرض النقد على على سعر الصرف الحقیقي و فقطبینما تؤثر هذه الصّدماتعلى متغیّرتي الناتج والتضخم،

وجد أن أسعار النفط تمارس تأثیرًا مستمرĎا على كلٌّ من فقد ،)Omisakin)2008أمّا .1في المدى الطویل
متغیّرات: عرض النقد، الإنفاق الحكومي ومؤشر أسعار الاستهلاك في الاقتصاد النیجیري، وفضلاً عن ذلك 

  .2فإن الباحث وجد أن أسعار النفط لیس لها تأثیرًا سلبیĎا على مستوى التضخم
Ito)2008 (علىبالاعتمادالنفط والصّدمات النقدیة على الاقتصاد الروسي.آثار أسعار قام بدراسة

نتائج التحلیل جاءت ."VEC"نموذج ، وباستخدام (Q1-2007:Q4:1997)قاعدة بیانات رباعیة تغطي الفترة 

معدل نمو الناتج الحقیقي أسعار النفط یؤدي إلى ارتفاع في(%1)مفادها أن ارتفاع قدرهأساسیةبنتیجةٌ 

ؤدي إلى ارتفاع معدّلات التّضخم یرباعي التي تلي الصدمة، في حین )12(عشريخلال الإثن(%0,25)بـ
على - عبر قناة معدّل الفائدة- خلال نفس الفترة، كما وجد الباحث أن الصّدمات النقدیة تؤثّر(%0,36)بنسبة 

الخام، حیث دلّت النّتائج على أن آثار الصدمات النقدیة على كلٍّ من متغیّرتي التضخم والناتج المحلي 

  .3الاقتصاد تفوق تلك الآثار المترتبة عن صدمات أسعار النفط
Bekhet وYusop)2009( ، قاما بدراسة وتحلیل العلاقات طویلة المدى وعلاقات السّببیة بین أسعار

بالاعتماد على تقنیات التّكامل المتزامن الاقتصادي في مالیزیا،النفط، استهلاك الطّاقة، معدّل العمالة والنمو 

- 1980(، وباستخدام قاعدة بیانات سنویّة تمتد على طول الفترة "VECM"ونماذج تصحیح الخطأ الشّعاعیة 

. النّتائج كشفت عن وجود علاقة مستقرّة في المدى الطویل (علاقة تكامل متزامن) بین كلٌّ من أسعار )2005

-حقیقیة–، بالإضافة إلى وجود تفاعلات ومعدّل نمو استهلاك الطّاقة،النمو الاقتصاديط، العمالة، النف
بینها، كما تبیّن أن التغیرات في الأسعار العالمیة للنفط تؤثر على الاستهلاك الكلّي للطّاقة قصیرة المدى فیما

     .4في مالیزیا، لكن العكس لیس صحیحًا
LescarouxوMignon)2008(بین -قصیرة وطویلة المدى–العلاقاتو التفّاعلات، قاما بدراسة واختبار

أسعار النفط وعدّة متغیرات اقتصادیة كلیة ومالیة (الناتج المحلي الخام، مؤشر أسعار الاستهلاك، الاستهلاك 

، البلدان الأعضاء في أوبكمجموعة (البلدانالعائلي، معدّل البطالة وأسعار الأسهم) لثلاث مجموعات من
احثان على ، حیث اعتمد البومجموعة البلدان المستوردة للنفط)،مجموعة البلدان المصدّرة للنفط خارج أوبك

                                                          
1 P. A. Olomola and A. V. Adejumo, «Oil Price Shock and Macroeconomic Activities in Nigeria», International 
Research Journal of Finance and Economics ISSN 1450-2887 Issue 3 (2006), PP. 28-34.
2 A. Omisakin, «Oil price shocks and the Nigerian economy», Med Well Journal, vol. 42, 2008, pp.1-7.
3 Katsuya Ito, «Oil Price and the Russian Economy: A VEC Model Approach», International Research Journal of 
Finance and Economics ISSN 1450-2887 Issue 17 (2008), PP. 68-74.
4 H.A. Bekhet and N.Y.M. Yusop, «Assessing the Relationship between Oil Prices, Energy Consumption and 
Macroeconomic Performance in Malaysia: Co-integration and Vector Error Correction Model, (VECM) Approach», 
Journal of International Business Research, Vol. 2, No.3, July 2009.
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بین المركّبات الدوریة الارتباطات التقاطعیةاتوعلى حساب-Grangerحسب مفهوم –اختبارات السببیّة 

مدى، بینما اعتمدا على تحلیل التّكامل المتزامن في إطارللسلاسل الزمنیة من أجل اختبار العلاقات قصیرة ال

Panel)البانل بیانات لاسل الزمنیة و السّ بیانات  Data Framework)ة العلاقات طویلة المدى بین لدراس
نتائج التحلیل قصیر لاقتصادیات المدروسة.ایات المشتركة لمختلف لوكیة، وكذا إظهار السّ یّرات المعنالمتغ

أثبتت أنه في حالة وجود علاقات سببیّة فإنها على العموم تتجه من أسعار النفط نحو باقي المتغیّرات المدى

. (cyclical correlations)، وهي النتیجة التي تأكدت من خلال حساب الارتباطات الدوریةراسةالمعنیة بالدّ 
كانت تخصّ كلٌّ طویل المدى فإن أغلب علاقات التكامل المتزامن التي تم اكتشافهابالتحلیلأمّا فیما یتعلق 

، معدّل البطالة وأسعار الأسهم، حیث أظهرت النتائج أن الناتج المحلي وأسعار النفط المحلي الخاممن الناتج

تبلد من البلدان المدروسة، أمّا العلاقا) 12(في المدى الطویل بالنسبة لـیُبدیان سلوكًا متشابهاً (یتغیران معًا) 
  .1الدول غیر الأعضاء في أوبكتخص فقطمعدّلات البطالة وأسعار الأسهم فكانتطویلة المدى المتعلّقة ب
Berument et al)2010 ( قاموا باختبار كیفیة تأثیر صدمات أسعار النفط على نمو الناتج المحلي

(MENA)شمال أفریقیا الشرق الأوسط و منطقةمن بلدانابلدً )16(ستة عشرموعة مُختارة تتكون منلمج

نتائج تحلیل دوال الاستجابة لنموذج شعاع لعة النفطیة.وتشمل كلٌّ من البلدان المصدّرة وكذا المستوردة للسّ 

في أسعار النفط -معیاري واحدمقدارها انحراف - أظهرت أن حدوث صدمة "SVAR"انحدار ذاتي هیكلي 
خلّف تأثیرًا إیجابیĎا ومعنوي إحصائیĎا على مستوى النمو الاقتصادي في معظم الاقتصادیات المصدّرة للنفط: یُ 

الجزائر، إیران، العراق، الكویت، لیبیا، عُمان، قطر، سوریا والإمارات العربیة المتحدة. بینما لم تظهر أي 

 Ďالبحرین، جیبوتي، مصر، إسرائیل، الأردن المغرب ا على اقتصادیات البلدان المتبقیة: تأثیرات معنویة إحصائی

  .2وتونس
النفط وبعض المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة العلاقة بین أسعار وتحلیلقام بدراسة،)2009(بوعوینة مولود

ت الكلیّة، الواردات) في الجزائر بالاعتماد على تقنیة أشعة الانحدار الذّاتي (الناتج المحلي الخام، الإیرادا
"VAR" نتائج . )2008-1970(مشاهدة تمتد على طول الفترة ) 39(، وباستخدام عیّنة بیانات تتكون من

أسعار النفط تؤثّر بصفةٍ غیر أظهرت أن وتحلیل دوال الاستجابة -Grangerحسب مفهم –اختبارات السّببیة 

مباشرة وغیر ، بینما تمارسُ تأثیراتٍ (علاقة طردیة)على النّاتج المحلي الخام-عبر متغیّرة الواردات–مباشرة 

في حالة - رها الباحث غیر منطقیّةب، أمّا النتیجة التي اعت(علاقة طردیة)مباشرة على متغیّرة الإیرادات الكلیّة

  .3الوارداتوقیمة النفطبین أسعارالمُثبتةالعلاقة العكسیةفتتعلق ب- الاقتصاد الجزائري
  

                                                          
1 F. Lescaroux and V. Mignon, «On the Influence of Oil Prices on Economic Activity and Other Macroeconomic 
and Financial Variables», CEPII, Working Paper. No. 2008-05, April 2008.
2 M.H. Berument, N.B. Ceylan, and N. Dogan, «The Impact of Oil Price Shocks on the Economic Growth of 
Selected MENA Countries», The Energy Journal, Vol. 31, No. 1, 2010, PP. 149-176.

"VAR"يةّ في الجزائر باستخدام منهجيةّالعلاقة بين سعر البترول وبعض المتغيّرات الإقتصاديةّ الكل«بوعوينة مولود، 3 ، مذكرة ماجستير غير »
  . 2010- 2009منشورة، جامعة الجزائر، 
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لنفط العالمیة لسعارالأتطورات حجم وكیفیة تأثیرتقدیر، قد حاول)2006(كان جمعة رضوان وقبل ذلك 
طردیة لیتوصّل في الأخیر إلى نتیجةٍ تفید بوجود علاقة ، )2004- 1970(خلال الفترة الجزائریّةعلى الواردات

أمّا . 1ملیار دولار)) 0,14(قدره بین أسعار النفط والواردات (ارتفاع أسعار النفط بدولار واحد یؤدي إلى ارتفاعٍ 
، وقد بتقدیر تأثیرات تطورات أسعار الخام على النمو الاقتصادي في الجزائر، فقد اهتم)2007(العمري علي

إلى وجود علاقة طردیة بین تغیّرات أسعار النفط الخام والتّغیرات التي تحدث في الناتج -هو الآخر–توصّل 
دولار یؤدي إلى ارتفاع في الناتج المحلي ) 0,016(بمقدار المحلي الخام الجزائري (ارتفاع أسعار النفط 

  .2الحقیقي بدولار واحد)
ار النفط على الاقتصاد بدراسة وتقدیر آثار وانعكاسات تغیّرات أسعاهتمت، )2010(لباني یسمینة

كسنةٍ ) 2002(اعتبار السنة ب–تّوازن العام القابل للحساب نموذج النتائج المحاكاة باستخدام الجزائري.

التبّعیة أدى إلى الإیرادات الجبائیة النّاتج عن ارتفاع الأسعار العالمیة للنّفط ارتفاع حجمأثبتت أن-مرجعیّة

التّامة لقطاع المحروقات وعدم تشجیع الإنتاج في باقي القطاعات، كقطاع الفلاحة الذي كان من بین 

كما أثبتت النتائج أن ارتفاع .بانخفاض إنتاجه وقیمته المضافة وهجرة الید العاملة منهالقطاعات المتضرّرة

ارتفاع الدّخل والادخار للوحدات الاقتصادیة، ممّا یؤدي مع ،أسعار النفط یؤدي إلى تراجع معدّلات البطالة
إلى زیادة الاستهلاك والطلب الاستثماري الذي یؤدي بدوره إلى زیادة قیمة الواردات وانخفاض الصادرات من 

جهةٍ أخرى أظهرت نتائج المنتجات، لیؤدي كل هذا إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار. منجمیع أنواع

نتائج یؤدي إلى-عدم إمكانیة الاقتراض من الخارجفي ظل فرضیة–انخفاض أسعار النفط المحاكاة أن 

، )2008(وقبلها، قویدري قوشیح بوجمعة .3رمعاكسة تمامًا للنتائج المتحصّل علیها في حالة ارتفاع الأسعا
ومنها على وجه (تقلّبات أسعار النفط على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائرتقییم درجة تأثیرحاول

. نتائج )2007- 1986(خلال الفترة )والناتج المحلي الخامالمیزانیة العامة للدولة، الخصوص المیزان التجاري
، من رصید المیزان التجاريكلٌّ ارتباطات قویة بین أسعار النفط و التحلیل الاقتصادي القیاسي أثبتت أن هناك 
  4رصید المیزانیة العامة والناتج المحلي الخام.

  قتصادیة الكلیّة:ات الاالنفط على بعض المتغیر . أثر سعر2
Lardicأو) 2004(PaikوJones،Leiby، )Yücel)2002و  Brownمثلما تمت الإشارة إلیه من طرف

أن تمارس تأثیرًا على النشاط الاقتصادي عبر العدید من وآخرون، فإن أسعار النفط یمكن )Mignon)2006و

فارتفاع سعر النفط الخام یؤدي إلى ارتفاع أسعار المنتجات النّفطیة، وهو ما یؤدي بدوره إلى ارتفاع القنوات.
المؤسّساتأمّا بالنسبة للمنتجین فإن (عائلات، مؤسسات، حكومات)، ستهلكین فاتورة الطّاقة بالنسبة للم

                                                          
، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة »)2004-1970تطورات أسعار النّفط وتأثيراتها على الواردات: دراسة حالة الجزائر( «جمعة رضوان،1

  . 2007- 2006الجزائر، 
  .2008-2007، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، »النمو الاقتصاديدراسة تأثير تطورات أسعار النفط الخام على«،العمري علي2
حساب إنعكاسات تغيرّ أسعار البترول العالميةّ على الإقتصاد الجزائري: دراسة تحليليةّ باستخدام نموذج التّوازن التوّازن العام القابل لل«لباني يسمينة، 3

  .2009- 2008رة، جامعة الجزائر، ، مذكّرة ماجستير غير منشو»2002للسنة 
، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة »انعكاسات تقلبّات أسعار البترول على التوّازنات الاقتصادية الكليةّ في الجزائر«قويدري قوشيح بوجمعة، 4

  .2009- 2008الشلف، -حسيبة بن بوعلي
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أسعار الطّاقة (ومن بینها أسعار النفط) یؤدي ، وبالتاّلي فإن ارتفاع تتكیّف مع ارتفاع تكلفة الوحدة المُنتَجة

ح اإلى انخفاض الإنتاجیة، ممّا ینعكس على: الأجور الحقیقیة والعمالة، أسعار البیع والتضخم، والأرب
  والإستثمار.

  :(GDP). أثر سعر النفط على الناتج الدّاخلي الخام 1.2
عن طریق أثر جانب العرض الكلاسیكي النّاتج الدّاخلي الخامر النفط و علاقة بین سعالیمكن توضیح 

(supply-side effect)دخلات ونُدرة المُ في أسعار النفط هو دلیل على نقصارتفاعفإن أيِّ ، والذي حسبه

یكون هناك . وبالنتیجة(potential output)للإنتاج، ممّا یؤدي بدوره إلى انخفاض النّاتج الكامن الضّروریة
  .1وتباطؤ نمو النّاتجانخفاض في الإنتاجیةیقابله ارتفاع في تكلفة الإنتاج

عمومًا .2الأدبیات التطبیقیةمنتج بكثرة من طرف العدیدوالنّابین أسعار النفطهذه العلاقة لقد تم تناول 
هذه الدّراسات توصّلت إلى نتیجةٍ أساسیّة مفادها أن ارتفاع أسعار النفط یخلّف أثرًا سلبیĎا على مستوى الناتج، 

منذ أواخر تسعینات القرن الماضي، ومن بین وخاصّةً عُف مع مرور الزّمن،بینما وُجد أن هذا الأثر ضَ 
منذ أواخر -نه بالرّغم من أن الاقتصاد العالمي عرف أبالتّفسیرات المطروحة، نجد ذلك التّفسیر القائل

صدمتین بترولیتین لا تقلان أهمیّةً وشدّةً عن أزمة السّبعینات، إلاّ أن نمو النّاتج الدّاخلي الخام - التّسعینات

GaliوBlanchardالصّناعیة الكبرى. حسب حافظت على ثباتها في أغلب البلدانومعدّلات التّضخم 

تكونالمتناقص، وهو أن آثار صدمات ارتفاع أسعار النفطفإن هناك تفسیر معقول لهذا الأثر ، 3)2007(
متشابهة بین الفترات التي تشهد هذا الارتفاع في الأسعار، لكن ما یمكن أن یؤدي إلى اختلاف آثار هذه 

دمات النفطیة لسنوات أنواع، فمثلاً تزامنت الصّ عدّةمع صدمات كثیرة منالصّدمات، هو إمكانیة تزامنها 

خلال السنوات بینما تزامن ارتفاع أسعار النفط كبیرة في أسعار السّلع الأخرى،ارتفاعاتٍ السّبعینات مع 

  .4عالي للإنتاجیة والطلب العالمي على النفطنموٍّ الأولى من الألفیة الثاّلثة مع 
  التضخم:و . أثر سعر النفط على المستوى العام للأسعار2.2

نموفي المستوى العام للأسعار، ومعدّل التضخم هو معدّلومستمریُعرّف التضخم على أنه ارتفاعٌ دائم

فنجد أن ارتفاع سعر النفط یمثّل صدمةً تضخمیة أمّا عن علاقة سعر النفط بالتّضخم، .5مستوى الأسعار

(inflationary shock)، الثاّنيالتي یمكن أن تُرفق بآثار الدورو(Second round effects)خلال حلقةمن

                                                          
 ,S.P.A. Brown, and M.K. Yücel, (1999), and A.B. Abel, and B.S. Bernankeللمزيد من التفاصيل أنظر:                    1

«Macroeconomics» Addison Wesley Longman Inc, 2001.                                                                                                
             ,J. D. Hamilton, «Oil and the Macroeconomy», Working Paper UCSD, August 2005أنظر، على سبيل المثال:2

and S.P.A. Brown, and M.K. Yücel, «Energy Prices and Aggregate Economic Activity: An Interpretative Survey», 
Quarterly Review of Economics and Finance,Vol. 42, 2002, PP. 193-208.                                                                       
3 O. J. Blanchard, and J. Gali, «The Macroeconomic Effects of Oil Shocks: Why are the 2000s so different from the 
1970s? », NBER Working Paper 13368, 2007.

 Hooker (1996a, 1996b, 1996c, 1999, 2002), Hamiltonلتفاصيل أكثر حول الأثر المتغيّر لصدمات أسعار النفط، أنظر: 4
(1996a),De Gregorio et al. (2007), Herrera and Pesavento (2007) and Edelstein and Kilian (2007).                               

  (CPI)ومؤشّر أسعار الاستهلاك (GDPD)مستوى الأسعار باستخدام نوعين من مؤشّرات الأسعار هما، مكمّش الناّتج الدّاخلي الخام عمومًا يتم قياس 5
O. Blanchard et D. Cohen, «Macroéconomie», 3e édition, Pearson Education France, Paris, 2004, PP. 28-29.              
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فارتفاع أسعار النفط من شأنه أن یؤدي إلى ارتفاع مؤشر أسعار . (The Price-Wage loop)1رأجو -الأسعار
على مدى أهمیة المُنتجات النفطیة ضمن سلّة الاستهلاك - طبعًا-، وهذا یتوقف (CPI)الاستهلاك 

(consumption basket) فبسبب الثاّنيیوجد ما یسمّى بآثار الدور هذا الأثر المباشر. وبالإضافة إلى ،
یطالب العمّال برفع الأجور، ممّا یؤدي قد- النّاتج عن ارتفاع أسعار الاستهلاك-انخفاض القدرة الشّرائیة 

أسعار ل ارتفاع تكالیف الإنتاج النّاتج عن ارتفاعحوّ أمّا المؤسسات فإنها بدورها تُ أجور.- إلى حلقات الأسعار

أجور، إذ أنه یولّد مراجعات - ، وهو ما یؤدي إلى تغذیة حلقة الأسعارالنفط إلى ارتفاعٍ في أسعار البیع

  تصاعدیة للتضخم المُتوقع.
جاه تقلّبات أسعار النفط من طرف عدّة باحثین تُ دة فعل أسعار الاستهلاك والتضخم لقد تمّت دراسة ر 

). 2004(Chinnو LeBlancوأ3)2002،2004(Kilianو 2 ،Barsky)Hooker)2002،1999على غرار:

معدّلات تضخم أن ارتفاعات أسعار النفط تُولِّدتیجةٍ مفادهانإلى)Kilian)2004و Barskyتوصّلفبینما بین

تأثیر متوسّطفقطقد وجدا أن تأثیر أسعار النفط على التّضخم هو)Chinn)2004و LeBlancنجد أن،عالیة

  .4ولیس قویĎا(Moderate)ومعتدل
  البطالة:و الشّغل. أثر سعر النفط على3.2

إن ارتفاع أسعار النفط یمكن أن یكون له أثرًا سلبیĎا على الإستهلاك، الإستثمار والبطالة. فالإستهلاك
فیتأثر من خلال ، أمّا الإستثمار (Disposable income)یتأثر من خلال علاقته الطردیة مع الدّخل المتاح 

التي تؤدي إلى (Uncertainty)المخاطرة وعدم التأكد حجمارتفاع تكالیف المشاریع، وكذا من خلال ارتفاع 

  .5تأجیل قرارات الإستثمار
ببًا في تغییر الهیكل الإنتاجي قد یكون س(long-lasting)إن حدوث ارتفاع دائم ومستمر في أسعار النفط

ارتفاع أسعار النفط یُخفّض عائدات القطاعات عمیقة على البطالة. ففي الواقع نجد أنیؤدي بذلك إلى آثار و 
، وهو ما یمكن أن یحُثَّ المؤسّسات على اتخاذ وتبني طرق (oil-intensive)ذات الكثافة في استخدام النفط 

ینجرُّ في هیكل الإنتاجللمُدخلات البترولیة. هذا التغییر(less intensive)إنتاج جدیدة أقل استخدامًا وكثافةً 

، ما من شأنه أن یكون بین مختلف القطاعاتلعنصري العمل ورأس المال (reallocations)توزیع عنه إعادة

  .6له تأثیر على البطالة في المدى الطویل
                                                          
1 J.C. Fuhrer, «The Phillips Curve is alive and well», New England Economic Review of the Federal Reserve Bank 
of Boston, March/April1995, PP. 41-56 ; R.J. Gordon, «The time-varying NAIRU and its implications for economic 
policy», Journal of Economic Perspectives, Vol.11,No.1, 1997, PP. 11-32, and M.A. Hooker, (2002).
2 M.A. Hooker, «Oil and the Macroeconomy Revisited.», Mimeo, Federal Reserve Board, Washington, D.C. 1999.
3 R. B. Barsky, and L. Kilian, «Do We Really Know that Oil Caused the Great Stagflation? A Monetary Approach» 
NBER Macroeconomics Annual, 2001 16/1, 2002, PP. 137-183; and R. Barsky and L. Kilian , «Oil and the 
Macroeconomy Since the 1970s», NBER Working Paper 10855, October 2004.
4 M. LeBlanc and M.D. Chinn, «Do high oil prices presage inflation? The evidence from G5 countries», Business 
Economics, Vol. 34, 2004, PP. 38-48.
5 J.P. Ferderer, (1996).
6 P. Loungani, «Oil Price Shocks and the Dispersion Hypothesis», Review of Economics and Statistics, Vol. 58, 
1986, P. 536-539.
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أثر تقلّبات أسعار النفط على بدراسة)Oswald)1998وCaruth ،Hookerمنقام كلٌّ في ذات السّیاق،

أثر دینامیكیات أسعار النفط على المعدّل بتحلیل)Haltiwanger)2001وDavisبینما قام ،1سوق العمل

إلى أن الأسعار ) Bjørnland)2008في حین أشار.(Natural Rate of Unemployment)2الطبیعي للبطالة
ة قطاع الطاقة في الاقتصادیات المصدّرة للسلعة إلى ارتفاع ربحیّ المرتفعة للنفط الخام من شأنها أن تؤدي 

ویؤدي ،الإنتاجیةفي مختلف القطاعات ستثمارثر للاأكوهو الأمر الذي یساهم في توفیر فرصًاالنفطیة، 
  . 3بذلك إلى ارتفاع حجم الطلب على العمل ورأس المال

. حیث ةالمدروسةالزمنیختلاف الأفاقسوق العمل یمكن أن تختلف باالنفط علىإن آثار حركات أسعار

نفط یؤدي إلى تخفیض حجم العمالة في المدى القصیر ر الاسعأ) أن ارتفاع Prasad)1996وKeaneبین 

یمكن إرجاعها إلى هذه العلاقة المعكوسة في المدى الطویل بینما یؤدي إلى زیادتها في المدى الطویل.

  .4سوق العملفئاتبین مختلف(Substitutabilities)الإحلالو (Complementarities)التّكاملعلاقات
  (Asymmetric Responses)اللاّمتناظرة: ات. الاستجاب4.2

، وخاصةً الاقتصادیةأسعار النفط ومختلف المتغیّرات اللاّمتناظرة بین الاستجاباتهناك مجال لتعریف 
ن ناقشوا الطرح القائل بأن دید الباحثیعإذ أنوالعمالة (أوالبطالة)،"GDP"الخاماستجابة الناتج المحلي 

أكبر بكثیر من یكون النفط إلى مستویاتٍ علیا یمكن أنجم عن ارتفاع أسعار الاقتصادي السّلبي النّاالأثر 

سعر النفط الخام یمكن ل اضطراب في . فك5النّتائج الاقتصادیة الإیجابیة المترتبّة عن انخفاض هذه الأسعار

عدم الیقین فیما یتعلّق بمردودیة الاستثمارات، ویخلق نوعًا من الشك و ،أن یؤدي إلى إعادة تعیینات قطاعیّة
تعویض ، یؤدي إلى أثرًا إیجابیĎا على مستوى الدّخل الحقیقيكل انخفاض في هذه الأسعارینما یترتّب عنب

تم استخدام عدّة أنواع من نماذج لغرض مواجهة هذا المشكلسعار.السّلبیة الناتجة عن ارتفاع الأالآثار 

  . 6نفطتقلبّات أسعار المتناظرة لدراسة آثارتي تتضمّن صیغًا غیر خطيّّ◌ة وغیرالسّلاسل الزّمنیة ال
Hamilton)2000 (ارتكزت على الفرضیّة التي تفُید بأنه توجد علاقة إلى أن الدّراسات السّابقة التيأشار

تضمّن الافتراض ضمنیĎا بأنه إذا عار الحقیقیة للبترول كانت تإجمالي الناتج المحلي الحقیقي والأسخطیّة بین

ر یجب أن یؤدي إلى كان ارتفاع أسعار البترول یؤدي إلى حالة ركود اقتصادي، فإن انخفاض هذه الأسعا
  ولكن في الاتجاه المعاكس.،توسع اقتصادي بنفس الحجمحالة انتعاش و 

                                                          
1 A.A. Caruth, M.A. Hooker, and A.J. Oswald «Unemployment equilibria and input prices: Theory and evidence 
from the United States», Review of Economics and Statistics, Vol. 80, 1998, PP. 621-628.
2 S.J. Davis, and J. Haltiwanger «Sectoral job creation and destruction responses to oil price changes», Journal of 
Monetary Economics, Vol. 48, 2001, PP. 645-512.
3 H.C. Bjørnland, «Oil Price Shocks and Stock Market Booms in an Oil Exporting Country», Working Paper from 
Norges Bank. 16, 2008.
4 M.P. Keane, and E.S. Prasad, «The employment and wage effects of oil price changes: A sectoral analysis», 
Review of Economics and Statistics, Vol. 78, 1996, PP. 389-400.

         S.J. Davis, and J. Haltiwanger (2001)أنظر، على سبيل المثال: 5
 J. D. Hamilton, «Oil Shocks and Aggregate Macroeconomic Behavior: The Role of Monetaryال، أنظر: على سبيل المث6

Monetary Policy», Working Paper UCSD, August 2000.                                                                           
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Mork)1989 (قتصادي تكون أقل قدّم الفرضیة القائلة بأن آثار انخفاض أسعار البترول على النّشاط الا

- الوقتفي نفس–ارتفاعها، وقد توصّل هذا الأخیر إلى إثبات هذه الفرضیة من خلال إدراجنسبیĎا من آثار
حیث أثبتت النّتائج أن ،ضمن النّموذج المستخدم"النفطانخفاض سعر"ومتغیّرة "النفطسعرارتفاع"متغیّرة 

كما.1كما هو الحال بالنسبة لارتفاعها- على المستوى الإحصائي–انخفاض أسعار النفط لا یكون ذو أهمیة 

ارتفاعات أن-سنویةبالاعتماد على بیاناتمن خلال تقدیر انحدارات بسیطة –بین)Mory)1993أن 
- 1951(كلٍّ من النّاتج والبطالة خلال الفترةوانخفاضات أسعار النفط تمارس تأثیرات غیر متناظرة على

  .2)1989- 1959(خلال الفترة مداخیل مُعظم الصناعات، وعلى الدخل الفردي و )1990
  :الجزائریةالاقتصادیة الكلیةبعض المتغیّرات أسعار النفط علىتطوراتانعكاسات:03المبحث 

والمحروقات بصفةٍ أ–قطاع النفط حیث یعدا بالدرجة الأولى.نفطیĎ اي اقتصادً یعتبر الاقتصاد الجزائر 
بینما تُعد.الثروة الوطنیة) 3/2(ي، إذ أنه یُنِتج أكثر من ثلثبمثابة العمود الفقري لهذا الاقتصاد- عامة

من إجمالي (%95)المحرّك الأساسي لدوالیب الاقتصاد الوطني، إذ أنها تمثّل أكثر من صادرات المحروقات

من الإیرادات (%75)، في حین تمثّل الإیرادات المتأتیة من الجبایة البترولیة ما یزید عن الصّادرات الكلیّة

لوطنیة من العملة الصّعبة، اللاحتیاطاتقطاع المحروقات المصدر الأهم . وعلاوةً على ذلك یمثّل3الجبائیّة
  .4سمح بتحقیق معدّلات استثمار معتبرةكما أنه یُعد مصدرًا مهمĎا للادخار الوطني الذي ی

ة لذا تنعكس التطورات الحاصلة في أسعار النفط على أداء وسلوك مختلف المتغیّرات الاقتصادیة الكلی
تطورات وتغیّرات مقابلة في أسعار النفطالجزائري، حیث یكون لحركات وتقلباتقتصاد الأساسیة في الا

ید استراتیجیات التنمیة ستقلال في تحدرات المحروقات التي ساهمت منذ الایرادات المتأتیة من صادالإ

قتصاد معانات الاعتماد المتزاید على هذه الإیرادات في تمویل خزینة الدولة كان سببًا في كما أن الاوتمویلها.

  .في الأسواق العالمیةدة رافقت انخفاض أسعار النفطائري من أزمات حاالجز 
  :)2010-1970(خلال الفترةنفاق الحكومية أسعار النفط على تطورات الإ اسات حرك. انعك1

ا أنها المبالغ المالیة التي تصرفها الدولة إشباعً على -أو الإنفاق الحكومي–العامة یمكن تعریف النفقات
فقات النّ كما تُعتبر لتدخلها الاقتصادي والاجتماعي في إدارة مجتمعها الإنساني.ا وتحقیقً ،للحاجات العامة

، من یاسة المالیة التي تقوم السلطات المالیة بتنفیذها من خلال الموازنة العامة للدولةة إحدى أدوات السّ العامّ 
إذ  ،معینةةٍ زمنیّ ل فترةٍ الأهداف الاقتصادیة والاجتماعیة التي یرمي المجتمع إلى تحقیقها خلاأجل تحقیق

  وضماناقتصادهاأهدافها  وتوجیه   تحقیقوأداة ،نشاط الدولةتعكسالصورة التيل الإنفاق العاممثّ یُ 

                                                          
   .K.A. Mork (1989)للمزيد من التفاصيل أنظر:  1

2 J. F. Mory, «Oil Prices and Economic Activity: Is the Relationship Symmetric? »,  Energy Journal, Vol. 14, No. 4,
1993, PP. 151-161.
3 Ben Bitour Ahmed, «L'expérience Algérienne de développement 1962-1991,Leçon Pour l'avenir», Collection 
carrefour d'échanges, Edition technique de l'entreprise, ISGP Edition, Alger, 1999, P. 81.

من )14و()13(،)12(المعطيات الواردة ضمن الجداول، وقراءةيمكن أن تدُرك أهمية قطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائري من خلال ملاحظة4
  ، الإيرادات العامة، والصّادرات على التوالي.(GDP)توضح مساهمة قطاع المحروقات في كلٌّ من إجمالي الناتج المحلي التي ) 01الملحق(
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  .1تقرار الاقتصادي في البلادالاس
معدّلات استقرار و الحسن للسیاسة المالیة،  جد أن السّیرقتصاد الجزائري یع لمسیرة وأوضاع الاتتبِّ إن المُ 

إیرادات  خاصة منهاو  ،ةبالإیرادات العامّ  إلى حدٍّ بعید كان دائمًا مرهونٌ العجز الموازني و  ،الدین العمومي

العجز الموازني یاسة المالیة و . وبالتالي فإن القدرة على تحمل السّ )الجبایة البترولیةالمحروقات (

)sustainability of fiscal policy and deficit(  بات أسعار النفط في الأسواق بتقلّ  بدورها مرهونةٌ تبقى

أكثر لهذه الوضعیة  من أجل توضیحٍ و  یاسة المالیة بالجزائر.العالمیة، وهذا ما یضفي میزة الضعف على السّ 

  :تحلیلنا هذا بالشّكل التاّليفي  نستعینلا ضیر أن 
  .)2010- 1970( ر النفط للفترةوسع ،الإنفاق الحكومي ة،تطور كلٌ من: الإیرادات العمومی: )2.1(الشكل

  
  .)01(، من الملحق)19(و )15(عتماد على معطیات الجداولالمصدر: تم إعداد الشكل بالا

  :یمكن تحلیل تطور النفقات العامة حسب الفترات التالیةنجد أنه  )2.1(من خلال الشكل 
  :)1990-1970(فترة التّخطیط خلال  تطور الإنفاق الحكومي. 1.1

على ، حیث ركزت للتنمیة الاقتصادیة كمنهجٍ  يشتراكبتبني الخیار الاقامت الجزائر خلال هذه الفترة 
ر ة في الحیاة الاقتصادیة عبّ ا للدولقویĎ  تدخلاً  ستدعىاغرض إحداث تنمیة شاملة، وهذا ما القطاع الصناعي ب

(م  دج ملیون )5876( نم متهنتقلت قیاومي خلال هذه الفترة، إذ اق الحكالإنف في حصیلةمستمر  رتفاعٌ عنه ا
 .(%21,21) الـ لك معدل نمو سنوي متوسط یقارببذا قً محقّ  1985دج عام  م )99841( إلى 1970 عام دج)

ا ا حقیقیĎ رً مؤشِّ  التي تمثِّل–إجمالي الناتج المحلي ق العام إلى نفاالإ ةنسب یتأكد من خلال تحلیل تطور وهذا ما
 الفترةا ملحوظًا خلال رتفاعً ا أن هذه النّسبة قد شهدتأین یبدو بوضوح  -النفقات العمومیةلقیاس مدى تطور 

  .1985سنة  (%34) إلى أكثر من 1970سنة   (%24,40) من نتقلتالمذكورة، حیث ا
  ل تغطیة(بلغ معدّ   العامة للإیرادات   العالیة  قیمةال  على  في تمویله  في الإنفاق أُعتمد وسع التّ هذا 

                                                          
، جامعة طروحة دكتوراه غير منشورة، أ»)2004-1990( حالة الجزائر :السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي«دراوسي مسعود،  1

  .347، ص2006 - 2005الجزائر، 
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التي عرفت بدورها 1)%)170,80و107,31(الإیرادات العامة للإنفاق العام قیمًا عالیة تراوحت مابین 

الجبایة البترولیة الزیادة الحاصلة في مداخیل، كانت ناتجة أساسًا عن2ارتفاعاتٍ مستمرة خلال ذات الفترة

أهمیةً متنامیة الجبایة البترولیةحیث اكتسبت،خلال تلك الفترةار النفطسعفي ألسجَّ رتفاع المُ التي رافقت الا

  .)01(من الملحق)13(كما تعبِّر عنه أرقام الجدولفي تمویل خزینة الدولة مع مرور الوقت
ث الكبیر في الاقتصاد الجزائري، حیالوقع1986عامالعكسیة التي عرفها الیةالنفطزمةلقد كان للأ

وهشاشةضعف والذي أظهر،النفطأسعارالذي شهدتهبعد التراجع الرّهیبمباشرةً نهیاربوادر الاظهرت 
ل هة لتمویخاصة فیما یتعلق بالحصول على الموارد المالیة الموجّ ،الجزائريالنظام الاقتصاديتركیبة

إلى إجمالي الناتج المحلي تراجعاً ملحوظًاالإنفاق العامسجّلت نسبلاقتصاد. وحیال هذا الوضع العسیر ا
لها أدنى قیمٍ للإنفاق العامنویةالسّ لات النمو بلغت معدّ بینما،1989العامإلى غایةو 1986بتداءً من العاما

لم الإنفاق العام،لات جع في معدّ االتر ورغم هذا .19873سنة)%1,97(إلىحیث وصلت ،خلال هذه الفترة
إلى وصل ، إذ أنهالعجز الموازني أعلى مستویاتهالإیرادات العامة تغطیة النفقات الجاریة، وبلغتستطع 

  .19884عام -من قیمة إجمالي الناتج المحلي(%10-)یعادلماأو -دجم) -26200(
  :)1999-1991(الانتقالیة خلال الفترةتطور الإنفاق الحكومي. 2.1

ســنوات إلــى1986الجزائــر نتیجــة انهیــار أســعار الــنفط عــامالتــي عرفتهــاقتصــادیةالأزمــة الاامتــدّت آثــار
التـــياء تســدید الـــدّیون الخارجیــةري یختنـــق مــن جـــرّ قتصـــاد الجزائــكــان الا1990، فمـــع بدایــة العـــامالتّســعینات

یة المُزریــة والمعقّــدة أُجبــرت الوضــعهــذهأمــامو .5صــادراتمــداخیل المــن )67%(مــا یقــارب الـــعلــىتســتحوذا

قتصــاد للانتقــال إلــى ااســتعدادً اوذلــك ،كافــة المیــادینجذریــة فــيالتوجــه نحــو القیــام بإصــلاحاتٍ الجزائــر علــى 

غم من تزاید قیم الإنفاق العام التـيبالرّ ،نكماشیاسة الإنفاقیة بالاتمیزت السّ وفي غمار هذه التطورات .وقالسّ 

لك معـدل نمـو سـنوي قـدره بـذمحققـةً ،1991دج سنة م)212100(إلى 1990دج عامم)136500(نتقلت من ا

ظهر تراجع هذه النسبة، الإنفاق الحكومي إلى إجمالي الناتج المحلي یُ ةغیر أن تحلیل تطور نسب.)%55,38(

رجـــة الأولـــى إلـــى ویرجـــع هـــذا بالدّ ،1991ســـنة )24,60%(إلـــى 1988ســـنة )48,32%(مـــن نخفضـــتإذ أنهـــا ا
ر، الــذي شــكلدعــم الأســعاموضــوع لدولــة عــن التــدخل فــي الاقتصــاد خاصــة فیمــا یتعلــق بلدریجي التـّـتخلــي ال

ا مـــن عرفتـــا نوعًـــ1993، 1992غیـــر أن ســـنتي .حات التـــي شُـــرع فـــي تطبیقهـــا آنـــذاكلإصـــلاا لا أساســـیĎ محـــورً 

إجمـالي النــاتج المحلــي خــلال مــن)40%(أنهـا وصــلت إلــى حـدود الـــ(بحیــثي نســب الإنفـاق العــامرتفـاع فــالا

وكـذلك نفقـات الشـبكة الاجتماعیـة بالرواتـرفـع الأجـور و ) نتیجة عوامل عدیدة، یأتي في مقـدّمتهاالعام الأخیر
  )،1993دج سنةملیار114,9إلى1991سنة ملیار دج 71بحیث انتقلت من (1992فبرایرمن ابتداءً 

                                                          
الك بسبب التراجع فيوذ  ،1983،1984، 1982خلال السنوات ل تغطية الإيرادات العامة للإنفاق العام معدّلات متدنيةّ، وحتى سالبة لقد شهد معدّ 1

  .أسعار النفط
  ).01) من الملحق(15أنظر الجدول(2
  ).01) من الملحق(15أنظر الجدول(3
  .)01(الملحق) من16الجدول(أنظر4
  . 357، ص: )مرجع سابق(دراوسي مسعود5
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  .1التطهیر المالي للمؤسسات العمومیةرتفاع نفقات إلى ذلك اضف 
تطبیــق مخطــط التعــدیل الهیكلــيو ،ئتمــاني الثالــثومــع توقیــع اتفــاق الاســتعداد الا،1993مــن العــامبتــداءً ا

یاسـة ترشـید الإنفـاق العـام، سبإتبـاع-فـي شـقها الإنفـاقيیاسـة المالیـة ر إصـلاح السّ وفي إطـا-الجزائرشرعت

علـى ضـرورة 2مـن هـذه البـرامج)75%المتعلقـة بالسّیاسـة الإنفاقیـة (الهیكلـيبـرامج التعـدیلركّزت معظم حیث 

على تطبیقه من خلال رفع كل أشـكال وهذا ما عملت السلطات الوصیّة،ترشید عملیة تخطیط النفقات العامة

الأولویـات لمشـاریع ار، وترتیـب دة، وتحریر الأسعخول المتشدّ سیاسة الدُّ وإتّباع،ن طرف الدولةم مقدّ عم المُ الدّ 
وفي ظل هذه الظروف سجّلت نسبة الإنفاق الحكومي إلـى إجمـالي النـاتج المحلـي تراجعًـا .العامةالاستثمارات

)38%(مـن النّسبةهذهنخفضتانقاط)، بحیث)10(یقارب الـ (خسرت مامُستمرĎا خلال فترة التّعدیل الهیكلي

  .1999سنة )29,60%(الـإلى ما یقارب1994سنة 
  :)2010-2000(فترة الإنعاش الاقتصادي خلال تطور الإنفاق الحكومي. 3.1

ا من نوعً - كما سبق وأن رأینا- 1999من الثلاثي الأخیر للعامبتداءً للارتفاع االنفطأسعارت عودة أضف
مالیةتم استغلالها في بعث النشاط الاقتصادي من خلال سیاسةٍ التي أعقبتها،الفترةعلىالراحة المالیة 

دعم الإنعاش الاقتصادي برنامجبي مّ م الإنفاق العام ضمن ما سُ تنمویة، عبّر عنها ارتفاع حجتوسعیةٍ 
2000سنة )28,57%(بحیث ارتفعت نسبة الإنفاق الحكومي إلى إجمالي الناتج المحلي من ،)2004- 2001(

الذي تم 3ملیار دولار155فمبلغ .2003عام ) 32,18%(، قبل أن تتراجع إلى 2002عام)34,28(إلى حوالي 

ر بوضوح عن رغبة الدولة في انتهاج سیاسة مالیة عبِّ اعتماده خارج میزانیة الدولة لتمویل هذا البرنامج یُ 
تهدف إلى تنشیط الطلب الكلي من خلال تحفیز المشاریع الاستثماریة العمومیة تنمویة ذات طابع كینـزي

شهدت تطوّرات )2004-2000(یاسة الإنفاقیة للأربع سنوات الأولى من الألفیة الثالثةالسّ فإنولهذا ى.الكبر 

لتبلغ 2000دج سنة م)1178122(قیمتها من انتقلتحیث ،سریعة، میّزها نمو النفقات العامة بوتیرة هامة
  .4)60,57%(قدرهزیادة ، أي بمعدّل2004دج سنة م)1891800(

منذ بدایة أسعار النفطارتفاعتواصل واستمرار تحسن الوضعیة المالیة للجزائر بعد تواصل في ظل

النمو لدعم كبرنامج تكمیلي خماسي ضخم، عن برنامج2005مع حلول العام ة، تم الإعلانالألفیة الجدید

ماو(أ5ملیار دج)4203(د له مبلغ صِ رُ ،)2009- 2005(على مدار خمس سنواتامتدَّ قتصاديوالإنعاش الا

وتیرة البرامج والمشاریع التي سبق إقرارها وتنفیذها في لك في إطار مواصلة ، وذ)ملیار دولار55یعادل ما
،یاسة الإنفاقیةالبرنامج الأثر البالغ في السّ قد كان لهذا و .الاقتصاديدعم الإنعاش إطار برنامج مخطط

                                                          
، الاقتصادية، منتدى البحوث »الكليةّ لصدمات السّياسة الماليةّ بالجزائر: دراسة تطبيقيةّالاقتصاديةالآثار «و شكوري. س، ،، بن بوزيان. مشيبي. ع1

  .07، ص. 2010، أوت 536ورقة عمل رقم. 
، رسالة ماجستير غير منشورة،»)2005- 1990برامج صندوق النقد الدولي على النفقات العامة في الجزائر خلال (وانعكاساتأثر «بخة سعيدي، 2

  .40. ، ص2005الجزائر، د الوطني للتخطيط والإحصاء،المعه
  .07، ص. )2010(و شكوري. س، ،، بن بوزيان. معشيبي. 3
الطبيعية. الكوارث تعويض الخسائر والأضرار الناجمة عنبالدّولةتكفلإلى في النفقاتالارتفاعيعود هذا الإنعاش الاقتصاديبرنامجإلى تأثيرإضافةً 4

  .07. ، ص2004أكتوبر 24، تدخل أمام المجلس الشعبي الوطني، بنك الجزائر، »2003سنة والنقدية في الجزائرالتطورات الاقتصادية«محمد لكصاسي، أنظر: 
، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة »)2009- 2001أثر سياسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائر («بودخدخ كريم، 5

  .  203، ص. 2010- 2009الجزائر، 
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ترتفعل،2005دج سنة م)2052000(بلغت قیمتهاإذ،والارتفاعالنفقات العامة في التزایداستمرتحیث 

)104%(أي بمعدل زیادة قدره 2008دج سنة م)4191000(ثم إلى ،2006دج سنة م)2453000(بعدها إلى 

مستمرĎا ارتفاعً اعرفت بدورهاإلى إجمالي الناتج المحليالعامةالنفقاتأن نسبة. كما2005بسنة مقارنةً 

سنة )27%(الـفي حدودبعدما كانت،2009عام)42,31%(إلىسبةنّ ال، حیث وصلت هذهالفترةخلال ذات

2005.  
  توسعیة،سیاسةً كانت)2010- 2000(لفترة، یتجلّى أن سیاسة الإنفاق العام لتحلیلخلال هذا المن

قد نجحت هذه السیاسة إلى النتائج السلبیة لبرنامج التعدیل الهیكلي، و و الآثار حدّةالتخفیف منتهدف إلى 
، لعلّ من أهمّها ارتفاع معدّلات الاقتصادیة الكلیةتحسن بعض المؤشرات إلىحیث أدت،حدٍّ ما في مسعاها

  .والتّضخم إلى مستویات غیر مسبوقة، وانخفاض معدّلات البطالة الاقتصاديالنمو 
  :والتضخم. انعكاسات حركة أسعار النفط على تطورات الكتلة النقدیة2

  ات كل متغیّرة على حِدا، كما یلي.لتبسیط الطرح، سنعمد إلى تناول تطور 
  . انعكاسات حركة أسعار النفط على تطورات الكتلة النقدیة ومقابلاتها:1.2

الجزائري، سنبدأ الاقتصادقبل التعرض، لأهم التطورات التي عرفها مخزون النقود (أو الكتلة النقدیة) في 

أن أولاً بتوضیح، وشرح بعض المفاهیم المتعلقة، بمفهوم هذه الكتلة، مكوناتها، ومقابلاتها، والذي من شأنه
  أكثر. الموضوع بسهولةٍ ووضوحٍ على تناول یساعدنا
  :الجزائريالاقتصادفي ومقابلاتها ،مكوناتها، مفهوم الكتلة النقدیة. 1.1.2
زمنیة معینة، وقد عرف هذا خلال فترةٍ الاقتصادفع المتاحة في الكتلة النقدیة مجموع وسائل الدّ مثّلتُ 

النقدیة فع غیرات في وسائل الدّ والتّ ،من جهةالاقتصادیةم ظُ في النُّ الاختلافالمفهوم عدة تعدیلات بسبب 

من عدیدةمؤشراتٍ استحداثإلى واعمدنالاقتصادیین فإاختلافومهما یكن من .من جهةٍ أخرىوالمالیة

بحوزة قاموا بتجمیع مختلف وسائل الدفع الموجودة و ، نقودًااعتبارهامختلف الوسائل التي یمكن أجل تحدید

  :1ليبالمجامیع النقدیة، كما یعرف جانسة تُ غیر متمجموعاتٍ المتعاملین غیر المالیین ضمن
الكتلة النقدیة بالمعنى الضیق (المجمع"M1"( : ُملة الورقیة والمعدنیة الموجودة خارج البنوكتشمل الع،

حتفظ بها لدى البنوك ا إلیها حجم النقود المُ والتي یتداولها الأفراد في معظم معاملاتهم الیومیة، مضافً 

  . )أو ودائع تحت الطلب(ابات جاریة التجاریة على شكل حس
الكتلة النقدیة بالمعنى الواسع (المجمع"M2":(عناصر المُجمّعتشمل"M1" ًا إلیها الودائع مضاف

قصیرة. لال فترةٍ ستحق خ، والودائع لأجل والتي تُ الادخاریة

 المجمعا (تساعً االأكثرُ الكتلة النقدیة"M3" (: وتشمل بالإضافة إلىالاقتصادوالتي تسمى بسیولة
تتمیز بسیولةٍ كما أنهاالاستعمالوهي قلیلة ،ستحق بعد مدة طویلةالودائع لأجل التي تُ ،"M2"عناصر

  .قوده النّ اشبأمع مقارنةً منخفضة 
                                                          

.13- 11.، ص1996، الجزائرالنشر والتوزيع،ووالإعلامللطباعةالملكيةدار،، الطبعة الأولى»ياسات النقديةالنظريات والسّ «محمود حميدات، 1
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  :1یليلنقدیة تتكون من ثلاثة أصناف كماأما في الجزائر فالكتلة ا
) وتشمل الأوراق النقدیة والنقود المساعدة الصادرة عن بنك الجزائر.الائتمانیةالنقود القانونیة :(
 الودائع تحت الطلب (النقود الكتابیة أو الخطیة): وتشمل الودائع الجاریة عند البنوك التجاریة، والودائع

، والأموال الخاصة لدى الخزینة.الادخارالجاریة على مستوى مراكز البرید وصنادیق 
لأجل لدى صندوق (أشباه النقود): وتشمل الودائع لأجل لدى البنوك التجاریة، والودائع الودائع لأجل

.(CNEP)الاحتیاطو التوفیر
  تالي:الات النقدیة كعجمّ كما یمكن تصنیفها وفق المُ 

  .لأوراق النقدیة والنقود المساعدة، والودائع الجاریة: وتشمل ا"M1"ع المتاحات النقدیةجمّ مُ 
  ا إلیها أشباه النقود.مضافً ،)M1(المتاحات النقدیةمجموعمل علىتوتش:2)M2(ع الكتلة النقدیة جمّ مُ 

أي أنها تمثل الأصول جهات المُصدِرة للنقود على الغیر.، فتمثّل مُستحقات الالنقدیةأمّا مقابلات الكتلة
أن هذه المُقابلات هي عبارة عن إذ، 3والدیون التي تقابل عملیة إصدار العُملة من طرف النظام المصرفي

الأصول صافي هي: ي النقود. وتتكون من ثلاثة عناصرحقوق تظهر من جانب الأصول في میزانیة خالق

  . 4(CE)للاقتصاد، والقروض المُقدّمة (NCG)حكومةللقروض المُقدَّمةالصافي،(NFA)الخارجیة
  :)2010-1970(خلال الفترة في الاقتصاد الجزائريومقابلاتهاتطور حجم الكتلة النقدیة. 2.1.2

عتبر من المؤشرات الرئیسیة للسیاسة غیرات الحاصلة في العرض النقدي تُ من المعروف أن التّ ،انظریً 

شمل لدور النقود في هو الذي یعطي الصورة الأوسع والأ"M2"ن مقیاس النقود بالمعنى الواسعوأالنقدیة،

)، "IMF"، بحیث تأخذ به المؤسسات المالیة والنقدیة الدولیة (مثل صندوق النقد الدولي 5النشاط الاقتصادي

سوف نقتصر في دراستنا هذه وفي إطار لذا .6معظم الدراسات النقدیة في تفسیرها للتضخمتعتمد علیة كما

  ."M2"شرح تطور الكتلة النقدیة في الجزائر على عرض تطور الكتلة النقدیة بالمفهوم الواسع 

خلال الفترة المعنیة بالدّراسة، تماشیًا لتوضیح مختلف التّطورات التي طرأت على الكتلة النقدیة ومقابلاتها

والتي لطالما خضعت بدرجة كبیرة لتطورات وتقلّبات أسعار النفط في -للجزائرالاقتصادیةمع تطور الأوضاع 

  التاّلي:بالشّكلالاستعانةنایمكن-الأسواق العالمیة

                                                          
-2007،دكتوراه غير منشورة، جامعة الجزائرأطروحة، »حالة الجزائرالاقتصادي:التوازن النقدية في تحقيق سةالية السيافع«معيزي قويدر،1

  .298ص. ،2008
، مضافاً إليها الودائع أو  "M2"كتالي: "تشمل الكتلة النقدية "M3"ابق كان من الممكن تعريف الكتلة النقدية في الجزائر بمفهوم المجمعفي السّ 2

أصبحت ودائعه بحيث -". إلا أن تحول هذا الأخير إلى بنك تجاري متخصص (CNEP)الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط لدىالادخاريةالتّوظيفات 
  . "M3"معادلاً للمُحمّع "M2"جعل من المُجمّع- بمثابة ودائع لأجل

  .123، ص. 1999، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، »إصلاح السياسة النقدية في الجزائر«قويدر عياش، 3
، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، »البنك المركزي على فعالية السياسة النقدية: دراسة حالة بنك الجزائراستقلاليةأثر «شملول حسينة، 4

  . 143، ص. 2001
21، مجلة جامعة النجاح للأبحاث، جامعة جرش الأهلية، الأردن، المجلد »تأثير التحديد المالي على السياسة النقدية والمضاعف النقدي«نزار العيسى، 5

  .118، ص. 2007
(القاهرة : البنك المركزي ،»المتحدةالعوامل المحددة للتغير في كمية النقود مع الإشارة الخاصة إلى الجمهورية العربية «صبحي تادريس قريصة، 6

  .6،  ص. 1964المصري، معهد الدراسات المصرفية)، 
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  .)2010- 1970(ر النفط، الكتلة النقدیة ومقابلاتها خلال الفترة : تطورات سع)3.1(الشكل

  
  .)01(من الملحق )19( و) 18)، (17( نطلاقًا من معطیات الجداولالمصدر: تم إعداد الشكل ا

  :)2010-1970(خلال الفترة  . تطور حجم الكتلة النقدیة1.2.1.2
قد عرف  -"M2"المُجمّعبمعبّرًا عنه –(الكتلة النقدیة) أن عرض النقد  یبدو أعلاه) 3.1(من خلال الشكل
حسب عامل الزمن  اختلفتالنمو قد إلا أن وتیرة هذا  ،)2010- 1970( طیلة فترة الدراسة نموĎا وتزایدًا مستمرĎا

ا ا متسارعً تطورً  قد عرفت الكتلة النقدیةف أخرى. من جهةٍ ومقابلاتها ونات الكتلة النقدیة جهة، وعامل مكمن 
خلال الفترة  مرات )8( حوالي تضاعفت قیمتها ات السّبعینات من القرن الماضي أینسنو  خاصة خلال

 ، محققةً في نهایتها م دج )93538(إلى  ،في بدایة الفترة م دج )13076(حجمها من بانتقال  )1970-1980(
 نهجنمو الكتلة النقدیة إلى صیغة ال ویرجع هذا الإفراط في .)615%(بلغ حوالي  معدل نمو متوسّطلك بذ

هذه  .طائلة ب إنجازها أموالاً تطلّ  تنمویة مخططاتٍ على  اعتمدتلك الفترة، والذي  بع إبانتّ المُ  الاقتصادي
 البنك المركزي كانخاصة إذا علمنا أن  ،الأخیرة كانت الدولة تعتمد في تدبیرها على القروض المصرفیة

 حیث ،تیلة سنوات الثمانینیاع النقدي طوسالإفراط في التّ هذا  استمروقد  .العمومیةزینة أداة في ید الخ مجرد
 قیمتها من وذلك بانتقال ،مرة )3,5( حوالي )1989-1980( الفترةخلال  "M2"بمفهوم - تضاعفت الكتلة النقدیة 

لفترة ما نموّها خلال هذه ا، لیبلغ بذلك معدل 1990دج سنة  م )343005(إلى  1980سنة  دج م )93538(

صة التي شرعت فیها الجزائر مع الكبیر للكتلة النقدیة للإصلاحات الخا ویعود هذا التوسّع .)267%(یقارب الـ 

  بإعادة هیكلة المؤسسات العمومیة. لك، وذتالثمانینیامطلع 
 كانت فقد )،1994-1990(الفترة  الاقتصاديبیق برنامج الإصلاح الفترة التي سبقت تطخلال أمّا 

إلى  أساسیةوالتي كانت تهدف بصفة  ،یاسة النقدیةسّ لوجهات التوسعیة لالتّ  تعكس مباشرةً  التطورات النقدیة
لكن ، )18,70%(یقارب  هذه الفترة ما متوسط معدل نمو الكتلة النقدیة خلالحیث بلغ  ،تمویل عجز المیزانیة

، 1995، 1994 السنواتعدیل الهیكلي (مج التّ براالسنوات الأولى ل خلال ملحوظًا ؤًاعرف تباطُ  معدّلهذا ال

 ت أعلىبلغ التيضخم التّ  تلامعدّ  بهدف تخفیض ،صارمة انكماشیةسیاسة نقدیة  التي رافقتها- 1)1996
                                                          

  ).01) من الملحق(17أنظر الجدول( 1
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ل معدّ متوسّط بلغحیث-2نتیجة التوسع النقدي المفرط1ها خلال السنوات الأولى لعُشریة التّسعیناتمستویات
1998، شكّلت سنة 2000. وإلى غایة العام )13,5%(الـ ما یقاربلنقدیة خلال هذه الفترةالسنوي للكتلة انموال

خلال هذه ل نمو الكتلة النقدیةمعدّ متوسّطبلوغأدت إلى 3إذ أن عملیة تنقید موارد إعادة الجدولة،الاستثناء

م دج التي )1081518(عِوضًا عن،دجم)1592461(حدقیمتهابعد أن بلغت،)47,24%(الـ السنة حدود 
  .1997سنةسُجّلت 
رتفاع المُسجَّل نتیجة الامع بدایة الألفیة الثالثة الخارجیةالكبیر الذي حصل في صافي الأصولرتفاعالا

بالإضافة إلى ،))357,5%(ما یقارب الـ ، 2000خلال العام(بلغ معدّل نمو هذه الأصولفي أسعار النفط

حیث ،اا نقدیا كبیرً توسعً صحبه- 4ملیار دج520ص له مبلغصّ خُ الذي –الاقتصاديهور برنامج الإنعاش ظ

لك محققةً بذ، 2001سنة دجم)2473516(إلى 2000سنة )2022534(من"M2"قیمة الكتلة النقدیةانتقلت
خلال الفترة عرفت تباطؤًا ملحوظًا "M2"إلا أن وتیرة نمو الكتلة النقدیة.)22,29%(قدرهسنويمعدل نمو

إذ ،المُحقّق خلال هذه الفترةالنقدي المحقق الاستقرارس عكَ ، 2005وإلى غایة العام2002الممتدّة بین العام
أدنى مستویاته المسجّلة بلغإلى أن ذكورةمخلال الفترة الالنقدیة في التّراجعاستمر معدّل النمو السنوي للكتلة 

  .2005خلال العام)10,93(منذ عقود 
نوات الموالیة، إذ أنهخلال السّ ، لم یستمرَّ )2005-2001(الفترةق خلالحقَّ قدي المُ النّ الاستقرارهذا 

"M2"ةالنقدیالكتلةشهد هذا العام عودة معدّل نموحیث،2006من العامبتداءً وال افي الزّ أخذسرعان ما

رتفاع موجودات الخارجیة لبنك الجزائر، المُصاحب لاصافي الارتفاعنتیجة - )19%(ببلوغه حد الـ - للارتفاع
،دجم)5515000(خلال نفس السنة خیرةبلغت قیمة هذه الأ(حیثفي الأسواق العالمیةأسعار النفط

ع في صافي هذا التوسُّ . 5)م دج)4933700(تجاوز الـ لتي لم تا"M2"ةالنقدیّ لك قیمة الكتلةبذامتجاوزتً 
نسبة الموجودات الخارجیة حققتحیثعالتوسُّ ا معه الكتلة النقدیة نحو جارĎ الأصول الخارجیة واصل تطوره

لیبلغ معدل نمو الكتلة ،2008عند نهایة العام)147%(حد الـببلوغهاااسیĎا تاریخیĎ ا قیرقمً "M2"الصافیة إلى

ا معدل نمو نقدي منخفض تاریخیĎ 2009ل العام وبعد أن سجّ .6)16%(الـیقاربالنقدیة خلال هذه السنة ما
في الأزمة المالیة العالمیة، وما صحبها من انخفاضٍ في لةً دمة الخارجیة متمثّ تحت الأثر الكبیر للصّ )%3,1(

بلغ معدل نمو الكتلة النقدیة ، أین2010لیظهر من جدید مع حلول العاموسع النقدي التّ أسعار النفط، عاد

"M2"من المعدّ یبقى أقلكان هذا المعدلنوإ ،)13,8%(حد الـ Ďلة خلال السنواتا المسجّ لات الكبیرة نسبی
  .20087و2006،2007

                                                          
  ).01) من الملحق(19أنظر الجدول(1
. 50. ص، 1998،واشنطن،، صندوق النقد الدولي»ستقرار والتحول نحو إقتصاد السوق، تحقيق الإالجزائر«خرون ،آكريم النشاشبي و  2
  .298.صمعيزي قويدر (مرجع سابق)، 3

4 Banque d’Algérie، «Evolution économique et Monétaire en Algérie 2002»,  2003, P. 111.
  ) أعلاه.3.1أنظر الشّكل(5
  .والنقدي للجزائرلتطور الإقتصاديا،2008- 2007-2006السنوية  التقارير،بنك الجزائرللمزيد أنظر :6

7 Banque d'Algérie, «Evolution Economique et Monétaire En Algérie 2010», Rapports Annuels, Juillrie 2011, P. 
126.
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  :)2010-1970(خلال الفترة . تطور حجم مقابلات الكتلة النقدیة2.2.1.2
الواقع، فإن التغیّرات التي تطرأ على مستوى الكتلة النقدیة لا تحدث بصفةٍ عشوائیة، إذ أن هذه في 

  .1التغیرات یرجع سببها إلى تغیّر الأجزاء المُكوّنة والمقابلة لهذه الكتلة النقدیة
همیة البالغة نظرًا للأو أجنبیة، وعملةٍ من ذهبٍ تُمثّل الأصول الخارجیة المقابل الخارجي للكتلة النقدیة

حجم هذه الأصول تطور ، فإن2قتصاد الجزائريالمحروقات ضمن هیكل صادرات الاصادرات التي تحتلها

إستقرارواللاّ بتمیز بالتذبذ، إذ أنه لطالما في الأسواق العالمیةأسعار النفطبتطوراتومرتبطًامرهونًابقي

ا عرف نموĎ الأصول الخارجیةنجد أن حجمالنفط،حركة أسعار تماشیًا مع ف.هذه الأسعاراستقرارنتیجة عدم 
فعتضاأنهإذ- مسبوقة في هذه الأسعارغیر رتفاعاتٍ التي شهدت ا- 3بعیناتخلال فترة السّ متسارعًا
، لیبلغ متوسط م دج)18818(إلى م دج)1511(منهعارتفاب، 1981و 1970بین عاميةمر )13(حوالي

  .)29,57%(نوي خلال هذه الفترة مقدار السّ دّل نموّهمع
في ، فقد أدى التدهور الكبیر الذي مسّ أسعار النفط1990و 1982أمّا خلال الفترة الممتدة بین عامي 

م دج عام)13959(خلال هذه الفترة، بانخفاضه من الأصول الأجنبیة، إلى تراجع حجم الأسواق العالمیة
منغمرّ بالو .)-7,77%(معدّل نمو سنوي متوسّط قدرهبذلكمحقّقًا، 1990سنة دجم)6535(إلى ،1982

ق الـفاسنويبتسجیلها لمعدّل نمو،1991رتفاع الكبیر المشهود في حجم هذه الأصول خلال العامالا
. نتیجة الإصلاحات التي شُرِع في تطبیقها آنذاك1993و1992عامي نخفاض إلاّ أنها عادت للا)%271(

ي على إثر خفض قیمة العملة بنك المركز ین أصول البنوك التجاریة والإعادة تثموذلك قبل أن تؤدي عملیة 
  .)208%(الذي حقّق معدّل نمو سنوي قدرهارتفاعٍ آخر في حجم هذه الأصولىإل1994الوطنیة عام

دّرت الأصول الخارجیة، أین قُ في حجم ا ا كبیرً رتفاعً ا1996عرف العام، 1995وبعد انخفاضٍ سُجّل عام 
، مرات)5(، بزیادةٍ قدرها حوالي 1995سنة التي سُجّلت م دج)26298(م دج، مقابل )133949(بـقیمتها 

نتیجة -1999و1998قبل أن تعرف تراجُعًا ملحوظًا خلال عامي ، 1997رتفاع خلال العام لتستمرّ في الا

رتفاع عاد حجم ومع عودة أسعار النفط للا.4م دج في العام الأخیر)169618(لتبلغ - انخفاض أسعار النفط
عام )357,46%(رتفاع مع مطلع الألفیة الثالثة مُسجّلاً معدّل نمو سنوي قدره للاهو الآخرحجم هذه الأصول

بذلك المصدر لاً مشكّ ، 20105وإلى غایة العام ةدرتفاع طیلة سنوات الألفیة الجدییتواصل في الال،2000

في بعض قتصاد الوطنيالاالنقدیة وشبة النقدیة في یولةالسّ حجم ومتجاوزًا،6الأساسي للإصدار النقدي
  .7الأحیان

                                                          
  .168، ص. 2005، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة سعد دحلب، البليدة،»السياسة النقدية ومعالجة إختلال ميزان المدفوعات«عمروش شريف،1
  ).01) من الملحق(14أنظر الجدول(2
  ).01) من الملحق(18أنظر الجدول(3
  ).01) من الملحق(18أنظر الجدول(4
  ) في الأعلى.3.1أنظر الشّكل(5
.3.ص)،مرجع سابق(محمد لكصاسي 6
.184، ص: (مرجع سابق)2008  ،التقرير السنويبنك الجزائر،7
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بعیناتالسّ خلال سنواتاا مستمرĎ تزایدً و نموĎاتعرفقد، ف1قتصادا فیما یتعلق بالقروض المقدمة للاأم

نتقلت قیمة هذه حیث االفترة،تلكخلالرة المُقرَّ المخطّطات التنمویةبتمویل لتكفل الجهاز المصرفي نتیجةً 

لك نسبة مساهمتها ضمن، لتنتقل بذ1982دج سنة م)112817(إلى 1970دج سنة م)6925(منالقروض
شهدت فترة الثمانینات تواصل ارتفاع هذا وقد.)69,24%(إلى )48,07%(موع مقابلات الكتلة النقدیة من مج

.قتصادیةعادة هیكلة المؤسسات العمومیة الاالتكالیف العالیة التي تطلبتها عملیة إبسببالنوع من القروض
رتفاع إلى ، لتواصل الادجم)246979(حدقتصاد قد بلغتمة للاكانت القروض المقدّ 1990ومع حلول العام

وضاع نتیجة الأ1993سنة دج م)220249(حدودإلىقبل تتراجع،1992عام )412310(حدود الـ 
رتفاع من هذه القروض للاومع تحسن الأوضاع عادت.عبة التي عاشتها الجزائر آنذاكقتصادیة الصّ الا

رتفاع طوال سنوات العُشریة الأولى للألفیة ، لتواصل الا1999سنة دجم)1150733(بلغتجدید حتى
دجم)3268100(إلى أن وصلت إلى حدود -نخفاض الذي حدث في بدایة هذه الألفیةباستثناء الا–الجدیدة 

  .20102خلال العام 
قیادةفيور الهام الذي لعبتهدّ الر فإن تحلیلنا لهیكلها من شأنه أن یُظهِ ،3القروض المقدمة إلى الدولةأما 

إلى هذه القروضنسبة كانت1970ففي عام.العمومیةالاستثماراتالإصدار النقدي من أجل تمویل قیادة
الاستقلالوذلك بعد أن تضاعفت عدّة مرّات منذ ،)41,43%(مجموع مقابلات الكتلة النقدیة قد بلغت حد 

الذي و - 1971الإصلاح المالي لسنة ، بینما أدىالاقتصادفي تدعیم العمومیةنتیجة التّدخل المهم للخزینة
خلال الفترةضحجم هذا النوع من القرو إلى انخفاض - 4في عملیة تمویل التنّمیةمنح الأهمیة للقطاع المالي

ومع لكن . 1974سنة )3841(، إلى 1971م دج عام )5974(، حیث تراجعت قیمتها من )1974-1971(الفترة
ت المُخطّطة، عاد حجم القروض المُقدّمة للدولة استثمار ة العمومیة للمساهمة في تمویل الاالعودة القویة للخزین

ورغم .)46,30%(بذلك معدّل نمو متوسط قدره ، محقّقًا)1980-1975(لیشهد ارتفاعًا ملحوظًا خلال الفترة 
بدایةً من مستمرĎا،لتسجّل ارتفاعًاها عادتحجم هذه القروض، إلاّ أنفي 1981الذي شهدته سنةالانخفاض

، الذي شهد 1991وإلى غایة العام -تخاذ قرار إعادة هیكلة المؤسسات العمومیةاالذي شهد - 1982العام 
، نتیجة الصّرامة في تطبیق القوانین الجدیدة، وتخلّي الدولة عن التمویل من خلال )-4,83%(انخفاضًا بمعدّل 

سبب تحویل الدین المصرفي ب1993، قبل أن تعرف هذه القروض ارتفاعًا جدیدًا خلال العام5الإصدار النقدي

لتعود هذه القروض المصرفي على المؤسسات العمومیة إلى سندات حكومیة في إطار برنامج إعادة الهیكلة. 
ا ا كبیرً فاضً نخأین عرفت ا، 1996العامإلى غایةو نوات الموالیة،ها التنّازلي خلال السّ هإلى سلوك اتّجا

                                                          
من وتشمل نوعين،غير الماليينالاقتصاديينالجهاز المصرفي للمتعاملين طرففي القروض الممنوحة منلاقتصادالمُقدَّمة لقروضالتتمثل 1

  .بنك المركزي إلى البنوك التجاريةمة من طرف القدَّ والقروض المُ ،الاقتصاديينالقروض الصادرة عن البنوك التجارية لصالح الأعوان :هماالقروض،
  ).01) من الملحق(18أنظر الجدول(2
سات في حسابات وودائع المؤس،زينة من طرف المصارف التجاريةخفي سندات الللاكتتابلبنك المركزي تسبيقات افيلدولةلمة قدّ قروض المُ التتمثل 3

  .حسابات الخزينة العمومية
  .171عمروش شريف (مرجع سابق)، ص. 4
  .171عمروش شريف (مرجع سابق)، ص. 5
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عد أن ب- 1ملیار دج343نتیجة تسجیل الخزینة العمومیة فائضًا قدره - دجم)280548(حدإلىبوصولها
من بینها انخفاض إیرادات –ونتیجة تضافر عدید العوامل.1993عام م دج)527835(في حدودكانت

التي أدت بالخزینة العمومیة إلى استخدام موارد إعادة الجدولة - الجبایة البترولیة بسبب تدهور أسعار النفط

من السّوق الاقتراضتسبیقات في الحساب الجاري، أو عن طریق شكللىع- 2لدى البنك المركزيباقیةال

، 1999وإلى غایة العام 1997مجدّدًا بدایةً من العام للارتفاععاد حجم القروض المقدّمة إلى الدولة - النقدیة
  م دج.)847899(إلى م دج)423650(بانتقاله من 

ل في أسعار النفط شهدت السنوات الأولى للألفیة المُسجَّ الارتفاعنتیجة الاقتصادیةمع تحسن الأوضاع 
مُستمرĎا في حجم القروض المقدّمة انخفاضًا - 2002فیف الذي شهده العام الطّ الارتفاعوباستثناء –الثالثة 

متتالیة ارتفاعاتٍ سجّلت -2009جّل عام سَ المُ الانخفاضوباستثناء –من أن هذه القروض. وبالرّغم للدولة

عن مدى الانطباعوهو ما یعطي لفترة، أنها أخذت قیمًا سالبة طوال هذه اإلاّ ،)2010-2005(خلال الفترة 
  .خلال العشریة الأولى للألفیة الثالثةالعمومیةالتّحسن الذي عرفته وضعیة الخزینة

  :)2010-1970(التضخم خلال الفترة حركة أسعار النفط على تطورات معدّلاتانعكاسات. 2.2
إذ یتفق تجاهات العامة للتضخم،أسعار الاستهلاك لتقییم الامؤشریتم الاعتماد في أغلب البلدان على

أغلب -في العادة–وذلك نظرًا لتوفر ،ر باعتباره مقیاسًا لمعدّل التضخملون على أهمیة هذا المؤشّ المحلّ 
ویصور التدهور الذي یطرأ على القوة الشرائیة یعبّر عن تكلفة المعیشة،، كما أنهحصائیة حولهالموارد الإ

  .3تقییس الأجور والرواتبیُستعمل في أهداف ، إذ أنه للنقود
إن مؤشر أسعار الاستهلاك هو الوسیلة الأساسیة لقیاس التضخم في الجزائر نظرًا لانعكاساته على 

اعتماد سلّة تتكون من ب،(NOS)ان الوطني للإحصائیات حسابه شهریĎا من طرف الدیو إذ یتمالعائلات، 

سلعة وخدمة، مركّزة بشكل قوي باتجاه المواد الغذائیة والمشروبات غیر الكحولیة، التي تشكل أكثر من )260(

كسنةٍ مرجعیة، أمّا 1989ر وفقًا لصیغة لاسبیر، باتخاذ سنة حسب هذا المؤشّ . ویُ الاستهلاكمن سلة )%44(

رة على أسعار فإن العوامل المؤثّ على المستوى الوطني. لذاالأوزان فتعتمد على تحقیقات الإنفاق العائلي
الغذاء تطغى على حركات مؤشر أسعار الاستهلاك، وتشمل هذه العوامل الظروف الجویة، حركات أسعار 

  .4الصرف، أسعار الواردات وغیرها
  :)2010-1970(لأسعار خلال الفترة . تطور نظام ا1.2.2

تجدر الإشارة إلى تطور ،في الجزائرالاستهلاكر أسعار ات التي عرفها مؤشّ تطور قبل تناول مختلف ال

  وفي هذا الصّدد نجد أنه یمكنناخلال كل مرحلة من مراحل تطور الاقتصاد الجزائري.نظام الأسعار المطبق

                                                          
  .172عمروش شريف (مرجع سابق)، ص. 1
  .146شملول حسينة (مرجع سابق)، ص. 2
، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، »الجذور والمسببّات والأبعاد والسّياسات-مشكلة التضخم في الاقتصاد العربي«عبد الفضيل محمود، 3

  .  18، ص. 1982
، مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة (جامعة الجزائر)، »والموجّهة في تحديد المسار التضخمي في الجزائردور المؤشّرات السّابقة «صالح تومي، 4

  .28- 9، ص. 2005، 2005-13العدد. 
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  التّمییز بین ثلاثة مراحل أساسیة:
سعار بالسّیاسة الانتقالیة وّضت سیاسة تثبیت الأعُ خلال هذه المرحلة،:)1979-1970(الأولى المرحلة 

على مبدئین أساسیین لغرض المحافظة على استقرار الأسعار، وتفادي ةوقد ارتكزت هذه الأخیر ،للأسعار
أولهما في مراقبة ظروف تكوین الأسعار من طرف السّلطات العمومیة، مثّلیتوكبح الضّغوط التّضخمیة.

دت دِّ استعمال هذا النظام في خدمة الأهداف الإجمالیة للنمو. ولتنفیذ هذه السّیاسة حُ بینما یرتكز ثانیهما على
،(الثابتة)دةالمحدّ بنظام الأسعار بدءًا،19751أفریل 29تمت المصادقة علیها في أربعة أنظمة للأسعار

التراب الوطني لفترة كافةعبرجات الفلاحیة ذات التّكالیف الثابتة نسبیĎاأسعار المُنتبموجبهحددوالذي تت

جات الزّراعیة ذات والمتعلق بالمُنتبالإضافة إلى نظام الأسعار الخاصة .زمنیة معینة من طرف وزارة التجارة

ات الصّناعیة التي تُستعمل في الإنتاج الزّراعي، والذي تكون بموجبه جیف المرتفعة نسبیĎا، وبعض المُنتالتّكال
الذي مسّ تة)(أو المثبَّ كما شملت هذه المرحلة نظام الأسعار المستقرة.عن سعر التّكلفةالأسعار مستقلّةً 

المشاریع لمحافظة على تكلفة غیة ا، والصّناعات المعدنیة والحدیدیة بُ قطاع البناء والأشغال العمومیة

ل كل السلع والخدمات التي لم شمُ ، الذي راقبةوفي الأخیر تضمنت هذه المرحلة نظام الأسعار المُ .لمخططةا
طریق فرض عن تتمكانت نها هذا النظام فتضمّ التي المراقبةأمّا عن عملیةابقة،من الأنظمة السّ أيٌّ یشملها

  .الأرباحهوامشالضرائب والتعریفات، وتحدید 
لم یكن هنالك استبدال في بدایة هذه المرحلة.1989العاملىإ1980عامفامتدت من،لمرحلة الثانیةأما ا

، بتكالیف الإنتاجالأخیرة، من خلال ربطهاهذهعلىبعض التوجّهات الجدیدةدخلتلنظام الأسعار، بینما أُ 
د نظام أسعار متجانس، یسهل التحكم فیه. لیتم بعد هذه التوجّهات لم تأت بنتائج مُرضیة، إذ أنها لم تحدِّ لكن

، وضع نظام جدید للأسعار (نظام حقیقة الأسعار)، الذي تم تجسیده من )1983ذلك (ابتداءً من أكتوبر 
لع لسّ ص لصِّ تة مركزیĎا، الذي خُ ثبَّ نظام الأسعار المُ ، تمثّل الأول في2للأسعارنظامین أساسیینخلال

بینما تمثّل الثاني في نظام .في نفس الوقتعالواسالاستهلاكذات و الأساسیةالإستراتیجیةوالخدمات

اقتصادیة ادث آثارً حوالتي لا تُ ،لنظام الأوللع والخدمات غیر الخاضعة لل السّ شمُ الذي ،راقبةالأسعار المُ 

  واجتماعیة من شأنها الإخلال بالأهداف الكبرى للاقتصاد الوطني.
التي عرفتها الاقتصادیةوفي إطار الإصلاحات –خلال هذه المرحلة ):1990لثالثة (بعد لمرحلة اا

تطابقة مع كان من الضّروري وضع سیاسة أسعار م- ف إلى التحول إلى اقتصاد السوقد، والتي تهالجزائر

رفع الدّعم جات والخدمات، حیث تم تم تحریر أسعار أغلب المُنت، وفي هذا الإطارمتطلّبات هذا الاقتصاد

سعار السلع والخدمات مربوطة بحیث تكون كل أر، عن الأسعار تدریجیĎا، من خلال وضع نظامًا للأسعا

وضمان الأسعار عند مرحلة ام على تحدید سقف سعري،قالذي ،نةنظام الأسعار المقنَّ :3النظامینبأحد

                                                          
1 Youcef Deboud, «le nouveau mécanisme économique en Algérie», OPU, Alger,1995,P. 85-86.
2 Bali Hamid, Inflation et mal développement en Algérie, OPU, Alger, 1993, PP. 100-101. 
3 Youcef Deboud,1995,P87.
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والتي لها أولویة  ،ابقالتي لا تخضع للنظام السّ لع ل السّ الذي شمُ  ،ةنظام الأسعار الحرّ بالإضافة إلى  ،الإنتاج

 ویهدف هذا النظام الأخیر إلى تمكین میكانیزمات السّوق من تنظیم أسعار السلع اقتصادیة واجتماعیة،

  والخدمات عن طریق نظام العرض والطّلب.

  :)2010-1970( . تطور مؤشر أسعار الاستهلاك ومعدّلات التضخم خلال الفترة2.2.2
البحث في تحركات الأسعار أمرٌ شدید الأهمیة للوقوف على الاتجاهات التّضخمیة لأي اقتصاد. فإذا  عدُّ یُ 

اتضحت الحركة الصُّعودیة في مستویات الأسعار بالمعنى الذي عرفناه، دلّ ذلك على وجود قوى تضخمیة 

م. وكما أشرنا سابقًا فإنه، في هذا الاقتصاد، وذلك على اعتبار أن ارتفاع الأسعار مظهرًا من مظاهر التّضخ
من مظاهر  هامĎا فإن الارتفاع المستمر في أسعار الاستهلاك یعدُّ مظهرًا - وكما هو شائع- وفي الجزائر 

، وسعر معدّلات التضخممؤشر أسعار الاستهلاك، یمكن توضیح مختلف التطورات التي عرفها و التضخم. 
  :اليالشكل التّ  من خلال خلال الفترة المذكورة النفط

  .)2010- 1970(معدّلات التضخم خلال الفترة و  أسعار الاستهلاكمؤشر  سعر النفط، : تطور)4.1(الشكل

  
   .)01(من الملحق )19(على معطیات الجدول بالاعتمادالمصدر: تم إعداد الشكل 

 ،الوتیرة، حیث كانت هذه في الأسعار الزیادة اختلاف في وتیرةمن خلال الشّكل یظهر بوضوح أن هناك 
زاید بصورةٍ عنیفة ، قبل أن تتحول إلى التبصورة بطیئة ، تسیر1990 وإلى غایة العام 1970 ا من العامانطلاقً 

تمتد الأولى  أساسیتین. على مرحلتین تطور اتجاهات الأسعار تّحلیلومن هنا ارتأینا أن یتم . بعد هذه السنة
لى إ 1990 انیة فتمتد من العاممّا الثّ أ ،لمكبوتالتضخم اعرف بمرحلة تُ ، و 1989إلى غایة  1970 من العام

  ضخم الصّریح.عرف بمرحلة التّ تُ و  ،2010غایة العام 
  :)1990-1970( التضخم المكبوت فترة. 1.2.22

یظهر جلیĎا من خلال  بالتّحدید الصّارم للأسعار، إذ -وبالضّبط عُشریة السّبعینات-  تمیزت هذه الفترة

ر المعبّر عنها بالزّیادة في مؤشّ –أن الزّیادة في المستوى العام للأسعار  ،)01(المُدرج في الملحق )19(الجدول
 )27,7%(إلى  1970سنة  )21,7%(من  قیمة هذا الأخیر كانت تتم ببطئ، حیث انتقلت -أسعار الاستهلاك

خلال النّصف الثاّني من  هذه الزّیادة وتیرةمن ارتفاع . وبالرغم نقاط )6(تعدّى لا ت زیادةٍ ب ، أي1975سنة 
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)، إلاّ أنها عادت 1979-1976(نقطة خلال الفترة ) 12,5(مقدار (حیث ارتفع هذا المؤشّر بعشریة السّبعینات 
ما بین نقطة)3,3(لمستوى العام للأسعار حدللاستقرار مع بدایة الثّمانینات، حیث لم تتعدى الزّیادة في ا

هذا الاستقرار في المستوى العام للأسعار الذي ساد فترة الثّمانینات، شهد استثناءً . )1982-1981(عامي 
بسبب تبعات الأزمة النّفطیة، حیث بلغت الزّیادة في مؤشّر أسعار الاستهلاك ما1986، خلال العام واحدً 

  مرتفعة مقارنةً بالسّنوات السّابقة.، وهي نسبةٌ نقطة)8,8(ما یقارب )1986- 1985(بین سنتي 
كان استقرار الأسعار واضحًا، وهذا ما )1989-1970(إلاّ أنه وعلى العموم خلال الفترة ،بالرّغم من ذلك

لكن تجدر الإشارة في المتوسّط خلال هذه الفترة.)9%(انعكس على مستویات التّضخم التي لم تتجاوز معدّل 

خلال هذه الفترة بالذّات عانى من م بالاعتماد على مؤشر أسعار الاستهلاكإلى أن تحلیل مستوى التّضخ

ة عن مجالمشاكل النّابعض النّقائص، والمتعلّقة أساسًا بعدم مراعاة أسعار السّوق الموازیة، مضافًا إلیها 
الأسعار، مما أدى یتعلّق بتثبیت ، خاصّةً فیما إلى وضعهاالوصیّةالإجراءات الإداریة التي عمدت السّلطات

، والذي تجلى من خلال ارتفاع مؤشر أسعار الاستهلاك بالنّسبة لمجموعة لى كبت الضّغوط التّضخمیةإ
حوم، السّمك، الخضر) باستثناء تلك الضّروریة والمدعّمة (كالحبوب، والحلیب، ...) التي السّلع الغذائیة (اللّ 
ملامح هذا الكبت التّضخمي من خلال الارتفاع المُفرط كما تجسّدت .قرّة إلى حدٍّ ماتبقیت أسعارها مس

العائلي كمنفذ من أجل التّحكم، ومن ثم الضّغط على الفائض الحاصل في القدرة الشّرائیة أمام للادخار

ومنه یمكن القول .1"التّضخم المكبوت"العجز الفادح في عرض السّلع، وهي كلّها مؤشّرات تعكس مظاهر 
بالنّسبة كلٌّ من أسعار السّوق السّوداء -عند حساب الرّقم القیاسي للأسعار- الاعتبار أنه إذا أخذنا بعین

كان لبد أن یرتفع هذا الرّقم بصورةٍ أكبر، ذلك أن الرّقابة ،لمختلف السّلع، وكذا رغبات الإنفاق المكبوت
تحت ضغط التوسع الكبیر في المباشرة على الأسعار والإعانات قد كبتت الأسعار ومنعتها من الارتفاع،

ومستویات التّشغیل قتصاديالاالنموتلى رفع معدّلاادیة الهادفة إنتیجة التّوجهات الاقتص،الإصدار النقدي
، لم تواكبها معدّلات نمو مماثلة في 2نقدیة ضخمةفي الاقتصاد، والتي كثیرًا ما كانت تحتاج إلى تمویلاتٍ 

ف إلى ذلك الغیاب شبه الكلي لمعالم السّیاسة ضض الرّئیسي للتضخّم. رِّ حالإنتاجیة، ممّا جعل منها المُ 
، لتحدید أهداف وأدوات هذه استقلالیةلم تُمنح للبنك المركزي أیة- وخلال هذه الفترة–النّقدیة، حیث أنه 

رات النقدي كان مرتبط إلى حدٍّ بعید بمداخیل صادالاحتیاطيالسیاسة، والأمر الأهم من هذا أن تكوین 
    المحروقات، ولیس بالادخار. 

  :)2010-1990(فترة التضخم الصّریح 2.2.2.2
الاقتصاد الجزائري مرحلةً انتقالیة من الاقتصاد الاشتراكي الموجه نحو ، دخل1990ابتداءً من العام 

التي بینت بوضوح هشاشة 1986اقتصادٍ لبرالي یقوم على مبادئ وأسس اقتصاد السّوق، وذلك بعد أزمة 
                                                          
1 Stan Standaert, «Inflation réprimée et demande d’encaisse: une illustration économétrique pour l’Algérie», cahier 
de l’Institut des Sciences Economiques, n°04, Université d’Alger, juin 1984, PP. 37-38.

قة بنسبة النقّود خارج تجدر الإشارة إلى أنه من بين أهم العوامل المحرّضة على التّضخم، نجد تلك المُتعلقّة بهيكل الكتلة النقّدية، وبالضّبط تلك المُتعلّ 2
، وهي نسبة بعيدة عن المعايير الصّحيحة المُتعارف عليها في 1975عام )95%(حدالقطاع المصرفي إلى الكتلة النّقدية، حيث بلغت نسبة هذه الأخيرة

  في أسوء الأحوال.%20)الاقتصاديات المتطورة، والتي يجب أن لا تتعدّى نسبة الـ (
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ذاتیة، نتج عنها تفاقم الأوضاع التّوازنات الاقتصادیة الكلیة، الأمر الذي تطلّب في البدایة القیام بإصلاحاتٍ 

الاقتصادیة، التي تجسّدت من خلال انخفاض قیمة العملة الوطنیة، تفاقم المدیونیة الخارجیة، وارتفاع 

نجد أن مؤشر أسعار - أعلاه) 4.1(وكما یبدو من خلال الشّكل–الأخیر مستویات التّضخم. ففیما یتعلّق بهذا

في بدایة هذه الفترة ) 117,90%(، حیث انتقل من )1994-1990(فع بنسبةٍ كبیرة خلال الفترة تالاستهلاك ار 
ما كان انقطة في المتوسّط، وكثیرً ) 46,50(في نهایتها، محقّقًا بذلك معدّل زیادة سنویة قدرها )303,87%(إلى 

بالنّسبة ،هار یرجع الارتفاع الكبیر في الأسعار خلال هذه المرحلة إلى رفع الدّعم عن الأسعار، وكذا تحری

لمجموع السّلع والخدمات، وذلك بغیة جعل الأسعار ترتفع بصورةٍ مستمرة وبحریّةٍ مطلقة، استجابةً لتغیّرات 

لطات. هذا الوضع انعكس على معدّلات التّضخم لسُّ طبیعي من طرف ارغیلٍ العرض والطّلب، دون أيّ تدخّ 
وبالرّغم من .)31,71%(، بوصولها إلى حد 1992عام الخلاللها منذ عقودالتي بلغت أعلى معدّلٍ 

، إلاّ أن هذه المعدّلات عاودت الارتفاع خلال في معدّلات التضخم1993شهده العام الذيالانخفاض
لى رفع الدّعم عن السّلع إلي، ویمكن إرجاع ذلك على التّوا)29,8%(و)29%(السّنتین التاّلیتین، لتصل إلى 

لتصل نسبة السّلع المُحرّرة أسعارها إلى ،)1994ریل (أبئتماني الثاّلثاتفاق الاستعداد الادة في إطار المحدّ 

  .1من إجمالي السّلع المُدرجة في مؤشر أسعار الاستهلاك) %84(
إزالة كل ت)، تم1998أیار - 1995وفي إطار برنامج التّعدیل الهیكلي (أیار ، 1995ابتداءً من العام 

في الأسعار الدّولیة. وفي هذا الإطار تم خلال التّشوهات السّعریة، وذلك حتى تصبح الأسعار المحلیة دالةً 
الأسعار ا مع تماشیً ،)200%(تحریر أسعار منتجات القطاع العام إلى ما یقارب )1996-1994(الفترة 

تراجعت بشكلٍ (معدّلات نمو مؤشر أسعار الاستهلاك) م من ذلك نجد أن معدّلات التّضخم. وبالرّغ2العالمیة

عام )0,3%(، قبل أن تصل إلى 1998عام ) 5%(إلى 1995عام ) 29,8%(محسوس، حیث انتقلت من
التيویمكن تفسیر ذلك بالإجراءات .، وهو أدنى معدّل تضخم عرفه الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال2000

كالعمل على تقلیص الموازنة العّامة، -وذلك دائمًا في إطار برنامج التّعدیل الهیكلي- اتخذتها الحكومة 

قیاسیة، إضافةً إلى العمل على زیادة الصّرامة في إدارة الكتلة النّقدیة، رفع أسعار الفائدة إلى مستویاتٍ 

وتجدر الصّرف لغرض تدعیم قیمة العملة الوطنیة، ممّا أدى إلى التّحكم في أخطار التّضخم.احتیاطات
ضم عملیات تحریر الأسعار، حیث دهشًا بوجهٍ خاص، لأنه جاء في خِ كان مُ الأداءالإشارة إلى أن هذا 

  .3دارة السّیاسة النقدیةعلى إ-ممثلّة في مجلس النقد والقرض–عزّزت هذه النّتائج من قدرة السّلطة النّقدیة 
، نتیجة ضخ )4,2%(، عاد معدّل التّضخم إلى الارتفاع، بصوله إلى مستوى 2001انطلاقًا من العام 

وباستثناء هذا داءً من هذه السّنة.المزید من الكتلة النّقدیة في إطار برنامج الإنعاش الاقتصادي المُقرّر ابت
-2001(خلال الفترة مقبولة تتماشى مع نموٍّ اقتصاديٍّ سلیم العام، فإن معدّلات التّضخم بقیت في حدودٍ 

                                                          
  .209، ص. 1996، دار الهومة للنشر، الجزائر، أفريل »المرآة الكاشفة لصندوق النقّد الدولي«خالدي الهادي، 1
،2009الأردن، - ، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان»(التجربة الجزائرية)وسياسة التشغيلالاقتصاديلإصلاح ا«،مدني بن شهرة2

  .146ص. 
، 2007- 2006أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة الجزائر، ،»)2005-1970إشكالية البطالة والتضّخم في الجزائر خلال الفترة («يحيات مليكة،3

  .214ص. 
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، هذا التّراجع في الضّغوط التّضخمیة كان مصدره، كلٌ من تقلیص المدیونیة الخارجیة وخدماتها، )2006
ممّا انعكس في -فاع أسعار النفط في الأسواق العالمیةنتیجة ارت- وتحسن میزان المدفوعات والمیزان التّجاري 

ص الفجوة بین سعر الصّرف الرّسمي والموازي في ع بمُختلف أنواعها، ناهیك عن تقلّ في أغلب السّلوفرةٍ شكل 

  هذا المجال.
لمستوى لففي الأسعار، والذي تجلى في النّمو الضّعی)2006- 2002(بعد الاستقرار الذي شهدته الفترة 

قویّة للاتجاه التّصاعدي بعودةٍ 2007تمیّز العام عام لأسعار الاستهلاك، وكذا تقلّص معدّلات التّضخم، ال
التّحمل وإن حدودرغم بقائها في،2009و2008ینخلال العام، والذي تسارعت وتیرته1لمعدّلات التّضخم

هذا التزاید في معدّلات التّضخم تضافرت ظاهرتین لدفعه. تمثّلت .كان الاتجاه یبدو تصاعدیĎا بشكل واضح
الأولى في ارتفاع أسعار المُنتجات الغذائیة بقوة (لاسیما أسعار المُنتجات الفلاحیة)، أمّا الثاّنیة فتمثّلت في 

العالمیة، للصّدمة القویة في الأسعاررضةً ارتفاع أسعار المُنتجات ذات الصّلة بالواردات، والتي كانت عُ 

، وإن كانت أقل حدّة 2010خلال العامتواصلتهذه الضّغوط التّضخمیة.2والمدفوعة بارتفاع أسعار النفط
2009سنة )05,7(للانخفاض، حیث انتقل من من ذي قبل، فلأول مرّة منذ خمس سنوات عاد معدّل التّضخم

2010، وتجدر الإشارة إلى أنه وعلى عكس السّنوات السّابقة كان التّضخم في سنة 2010سنة )03,9(إلى 

    . 3متولّدًا أساسًا عن ارتفاع أسعار الخدمات والسّلع المُصنّعة
  :)2010-1970(خلال الفترة حركة أسعار النفط على التّشغیل ومعدّلات البطالةانعكاسات. 3

فالبطالة في ،الیوم في حاجة إلى تقدیم أو إثبات تطوراتها على الاستقرارلم تعد مشكلة البطالة في بلادنا 

سواء من طرف ،الاهتمامالنصیب الأكبر من ذتأخاغل، إذ أنهاها أصبحت الشغل الشّ الجزائر بحجمها وعنف

م لَّ حیث تم تسجیلها في أعلى سُ ،أو النقابات والمنظمات المهنیة والشبابیة،والباحثالمفكراطن العادي،المو 
عبر مختلف مراحل قتصاد الوطنيساهمت الظروف الاقتصادیة الصعبة التي عانى منها الافقدالأولویات.

في تعمیق-والتي ارتبطت بشكلٍ وثیق بقیودٍ خارجیة ناتجة عن التبعیة الكبیرة لقطاع المحروقات–تطوره
حول تاریخ بدایة هذه العوامل أو إجماع واضحمن عدم وجود اتفاقوبالرغمإذ أنه،مشكلةالهذه واستفحال
شكلت نقطة الانطلاق- 1986وبالضبط سنة - الثمانینیات ، إلا أنه هناك شبه اتفاق على أن فترةوالظروف

المُسجّل في عدد كان الانخفاض، أینعبة على ظاهرة البطالةلأوضاع الصّ في ظهور نتائج هذه االفعلیة

)140000(لثمانینیات (انخفض عدد مناصب العمل المُستحدثة من منتصف استحدثة في غل المُ لشّ مناصب ا

هذه ، أول مظاهر4))1989- 1985(الفترة منصب خلال)75000(إلى ،)1984-1980(خلال الفترة منصب 
  .)2010- 1970(خلال الفترة وتطور أسعار النفطالشكل أدناه یوضّح تطور معدّلات البطالةو .الانعكاسات

                                                          
  ).01) من الملحق(19أنظر الجدول(1

2 Banque d'Algérie, «Evolution Economique et Monétaire En Algérie 2008», Rapports Annuels, Septembre 2009,P 
P. 42-58. 
3 Banque d'Algérie, «Evolution Economique et Monétaire En Algérie 2010», Rapports Annuels, juillet 2011, PP. 26-
37. 

ديوان ،»من خلال حالة الجزائرللاقتصادالبطالة وإشكالية التشغيل ضمن برامج التعديل الهيكلي «ناصر دادي عدون، وعبد الرّحمان العايب، 4
  .338.، ص2010المطبوعات الجامعية، الجزائر، 
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  .)2010- 1970(: تطور معدّلات البطالة وأسعار النفط خلال الفترة )5.1(الشكل

  
  .)01(من المُلحق )20(على معطیات الجدول بالاعتمادالمصدر: تم إعداد الشكل 

  :1990عام  . تطور التشغیل والبطالة قبل1.3
تعـاني مـن  فـي الجزائـر ظلّت إستراتیجیات التّنمیة على غرار باقي الدّول النّامیة الغنیّة بالثّروات الطّبیعیة،

–ارتكــزت كــل السّیاســات التنّمویــة علــى مــا تــُدرُّه إیــرادات هــذا القطــاع  روقــات، إذلإیــرادات المح الكلیّــة التبّعیــة
 إسـتراتیجیة الكبـرى، والتـي تمحـورت حـول الاسـتثماریةلتمویل المشـاریع  -1971عام  خاصّةً بعد عملیّة تأمیمه

توجـه  عتمـادًا علـىا ،راتٍ ضـخمةاسـتثما تذفّ نُ  حیث ،للتّنمیة التي تم انتهاجها كنموذجٍ  ،1ناعات المصنعةالصّ 

مــــار التنمیــــة وتمكــــین المــــواطن مــــن الاســــتفادة مــــن  ث ،تهــــدف إلــــى بنــــاء المجتمــــع یــــة، كانــــتتنمو  مخططــــاتٍ 

لاثــة خــلال المخططــات الث مــن ت هــذه النّظــرةدتجسّــ وقــد .2لمــدىطویلــة ا تســتراتیجیاالاجتماعیــة مــن خــلال إ
أكثـــر مـــن (حجـــم الاســـتثمارات ل تطـــورًا متزایـــدًا )1979-1967(الفتـــرة  زحیـــث میّـــ ،)الأولـــى (الثلاثـــي والربـــاعیین

هـذا  .)دج لباقي القطاعات ملیار )209(وأكثر من  ،ملیار دج لقطاع المحروقات )91(منها  ،ملیار دج )300(
لتغطیــــة  عتبــــرت كافیــــةً المحروقــــات والتــــي أُ  لعــــن طریــــق مــــدا خیــــل وِّ المســــتوى العــــالي مــــن الاســــتثمارات مُــــ

قـــد انعكـــس المســـتوى و  .3لإنتـــاجياروریة لتشـــغیل الجهـــاز ســـتوردة الضّـــالاحتیاجـــات مـــن المـــوارد التجهیزیـــة المُ 
یة الســتینات ونهایــة لــث الأخیــر لعشــر الثّ  لمحققــة خــلال الفتــرة الممتــدّة بــینالعــالي مــن الاســتثمارات العمومیــة ا

 إحــداث مــن جــرّاء ،)4,40%(ارتفعــت نســبة التشــغیل بمتوســط  إذ ،علــى التشــغیل والبطالــة بیجــاعینات بالإبالسّــ
هـذه   لتسـمح .4ویĎاسـن منصـب شـغل )100000(، بمتوسط ملیون منصب شغل خلال الفترة كلها )1,2( أكثر من

 1966سـنة  )33%( بانتقالهـا مـنلـة، البطالات مسـتمر لمعـدّ  الوتیرة المتسارعة في إنشاء مناصب العمل بتراجعٍ 
اض مخـــزون العـــاطلین إلـــى نخفـــمـــع ا( 1970ســـنة  )22,40(إلـــى )نســـمة )821000(بمخـــزون عـــاطلین قـــدره (

 حـد  وغهـالبب لاسـتقلال،منذ ا )، لتصل مع نهایة عُشریة السّبعینات إلى أدنى مستویاتها المُسجّلةن )587000(
  .5)ن )337000( قدرهبمخزون عاطلین ( 1979العام  عند  )%11,10(

                                                          
على الدول النّامية لتحقيق التنّمية الشّاملة في مختلف القطاعات  "G. Debernis"الفرنسي  الاقتصاديتم اقتراح هذه الإستراتيجية من طرف  1

  .70، وإحداث التّشابك فيما بينها. أنظر: لباني يسمينة (مرجع سابق)، ص. الاقتصادية
2 A. Bouzidi, «Emploi et Chômage en Algérie(1967-1983)», les Cahiers du CREAD, N°02, 2e Tri 1984, P. 57.  
3 ANDE, «Essai de Positionnement de L'emploi par rapport à d'autres facteurs», Alger, 1996, P. 35.

  .174 .ص ،2009مدني بن شهرة،  4
.)01) من الملحق(20أنظر الجدول( 5
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أنـه كـان قائمًـا علـىالحقیقي للاقتصاد الجزائـري، إذمونّ الهذا التحسن في مستوى التشغیل لم یكن یعكس 

ا، لاقتصـاد الجزائـري عمومًـممّـا جعـل ا.المحروقـاتلعلى مـدا خیـالكليباعتمادهتمیز،من الاستثماراتنوعٍ 
لت مرحلـة شـكّ لـذا فـي أسـعار الـنفط.خارجیـةعُرضـةً لأيّ صـدمةٍ وا، ا هشĎ نظامً ونظام التشغیل بشكلٍ خاص

إســـتراتیجیة التنمیـــة ، حیـــث تـــم التّخلـــي عـــنالجزائـــريقتصـــادالاتطـــور مســـیرةا فـــيا حاســـمً مانینـــات منعرجًـــالثّ 

،واضحبدون أفقٍ ةیاسات الاقتصادیابقة لصالح مجموعة من السّ المرحلة السّ التي تم انتهاجها خلالدةالمتعدّ 
ــتُ لتــي لــم تعــدا،ســتثماراتالاتیــرة فــي و ملحوظًــااانخفاضًــومــع هــذه التّطــورات شــهدت هــذه المرحلــة  ل ســوىمثّ

–)1984-1980(الفتــرة لتســجّ المحروقــاتمــداخیلارتفــاعمــنرغمبــالف.1النــاتج الــوطنيإجمــاليمــن)%37(
اكتمـــالعـــدم أنإلاّ ، ســـتثمارالاا فـــي نســـبیĎ ا تراجعًـــ-المخطـــط الخماســـي الأولوالتـــي تزامنـــت مـــع تنفیـــذ خطّـــة

التــي تــم ســتثماراتللاا مــن الفعالیــة بالأولویــة أعطــى نوعًــوالتــي حضــیت ،رة فــي الفتــرة الســابقةقــرّ المشــاریع المُ 

بمعدل شغل،منصب)718000(شغیل حیث تم إنشاء أكثر من في مجال التّ ةً خاصّ تنفیذها خلال هذه الفترة،

-ةمـن المناصـب المنشـأ)86%(أو –)621900(، من بینهاامنصب شغل سنویً )140000(قدرهمتوسط سنوي 
نخفاضًـــا امخـــزون البطالـــةشـــغیل ســـجَّلمـــن التّ الحجـــم الهائـــل وفـــي ظـــل هـــذا.مالقطـــاع العـــابوظیفـــة خاصـــة

–البطّـــ)380000(إلـــى 1980ســـنة -)12%(ل بطالـــة قـــدره بمعـــدّ -بطّـــال )429000(بانتقالـــه مـــن محسوسًـــا، 
  .1984سنة )8,70%(بمعدّل بطالة قدره 
تنفیذ خطّةمعوالتي تزامنت- )1989- 1985(شهدت الفترة حدث خلال الفترة السّابقة،على عكس ما

الاقتصادلیة التي عرفها ائقة الماالضّ نتیجة،في مجال التشغیلكبیرًااتدهورً - مخطط الخماسي الثانيلا

بعد التراجع الرّهیب الذي شهدته ،)1986(ظهرت بوادرها مع حلول العاموالتي ، هذه الفترةخلالالوطني

ة الرئیسة العمللذي كان یمثّل االأمریكيقیمة الدولار انخفاضإلى إضافةً ،أسعار النفط في الأسواق العالمیة
إلىطاتلالسّ في المیزانیة العامة للدولة، واضطرارظهور العجزومع. ارجمع الخفي المعاملات التجاریة

نسبة خدمة الدّین إلى انتقلتحیث (الدین نسبة خدمةفيارتفاعٍ وما رافقه من ،الخارجيللاقتراضجوء اللّ 

حجمفيوانخفاضٍ ،)1989سنة )75,25%(إلى 1985سنة )35%(العملة الصعبة من لخیمجموع مدا

حجمصتقلّ ، 2)1987ملیار دولار سنة )1(إلى1986ملیار دولار سنة )2,2(منانتقلت(حیث وارداتال

، ستثماراتالافي حجم هامضٌ انخفالیصاحبه،یةلع الاستهلاكالسّ وطني نتیجة ندرة موارد التجهیز و الإنتاج ال
بالرّغم من أن الاعتماد المالي لهذا المخطط كان ،ملیار دج)370(إذ أن الاستثمار الفعلي لم یتجاوز حد الـ

  .ملیار دج)550(في حدود
الفترة حدهذهیتجاوز عدد مناصب الشغل التي تم إنشاؤها خلال لمهذه الوضعیة المعقّدةفي ظل

وظیفة )76000(قدره متوسطسنويٍّ لٍ بمعدّ -المُخطّطةمنصب)946000(بدل - منصب شغل)380000(
 Ďكما أن الأوضاع ازدادت تأزّمًا بعد عملیّات )1984-1980(ما قورنت بالفترة ة إذاضمنخف، وهي نسبةٌ اسنوی ،

                                                          
منظمة العمل العربية، المعهد العربي ،»وأثارها على البطالة والتشغيل في بلدان المغرب العربيوالاجتماعيةالاقتصاديةالتحولات «أحمين شفير، 1

  .133، ص. 1999الجزائر، للثقافة العمالية وبحوث العمل بالجزائر، 
  .135، ص. (نفس المرجع)شفيرأحمين 2
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النقاش حول فائض العمال في ظهور بوادرال التي شُرع في تطبیقها خلال هذه الفترة، بعدتسریح العم

)1987-1984(ال المُسرّحین خلال الفترة عدد العملیبلغ الصّعبة،الاقتصادیةنتیجة الظّروف المؤسسات

بمعدّل –1987عتبة الملیون شخص عاملیتجاوزلین فقد ارتفعامحزون البطّ امّ أ.1عامل)88000(حوالي 

نسمة 1150000لیصل بعدها إلى،1985سنة نسمة)435000(في حدودبعدما كان-)21,40%(بطالة قدره

.)19,7%(قدره بطالةلبمعدّ ،1990سنة 
  :)2000-1990(الاقتصادیةي ظل الإصلاحات فالتشغیل البطالة و . 2.3

خارجیة لا یمكن ضبطها،والتي كانت قائمة على عوامل-ابقة السّ الاقتصادیةعواقب السّیاسات استمرت

ا وضعً ، حیث عرفت هذه الفترةسعیناتمرحلة التّ خلال- الإعانات والقروض الخارجیةو ،النفطمثل أسعار 
،میزان المدفوعاتفي اختلال ا أساسً التوازنات الاقتصادیة الكبرى، متمثّلةً لاختلافي تجلّى،اا صعبً قتصادیĎ ا
أسعار جرد انهیار مبو إذ أنه.خدماتهاوارتفاعالخارجیة نیو نشوب أزمة المدیونیة الناتجة عن تضخم الدّ و 

وكذا شراء المُخطّطة،في تمویل الاستثماراتالجزائريالاقتصادرات دُ حتى انهارت معها قُ )1986(النفط سنة 
الاقتصاديمومما أدى إلى تراجع معدلات النّ تبنّاة، یة المُ و التنمجهیزات الأولیة اللاّزمة لتنفیذ المخطّطاتالتّ 

من مرحلةً يالجزائر قتصاداخلیة والخارجیة، لیدخل الاالتوازنات الدّ مختلففيتختلالاوظهور الإ

تحمل وأظهرت بوضوح عدم إمكانیة، 2جتماعي والاقتصاديعلى الجانبین الاهانعكاساتالانكماش، تعدّدت

  .تتحكّم فیها عوامل خارجیةنفطیةموجه یعتمد على إیراداتٍ قتصادٍ ا
منفي تنفیذ مجموعةٍ 1990العاملطات الجزائریة منذالسّ ت شرع،تردّيمالمعالجة هذا الوضعلمحاولة

لبرامجظري والتطبیقي ضمن الفلسفة العامة التي تدخل في محتواها النّ -صلاحات الاقتصادیة والمالیةالإ

إلى إعادة توجیه الإطار العام یهدف قتصاديجاءت ببرنامج تصحیح اوالتي-3"زدتن وو یبر "ساتمؤسّ 
رؤیة اللى إهذه الإصلاحاتار افتققتصاد السّوق. لكن ا مع اأكثر توافقً نحو اتجاهٍ الجزائري قتصاد للا
،ينمو الاقتصادالمستوىسلبیة علىنعكاساتٍ باهامَ سَ وَ التي رافقتها،مالیةالائقة ضّ إضافةً إلى اللة،امشّ ال

- 4)1,2%(بزیادة سنویة قدرها - منصب شغل)459000(لم یتم خلق سوى حیث،شغیل والبطالةالتّ وكذا على 
)24,40%(، لیتواصل ارتفاع معدّلات البطالة طوال هذه الفترة إلى أن بلغ حد الـ )1994-1990(الفترةخلال

  .1994سنة 
حد الـقل المدیونیةحیث بلغ ثِ ،ختناققتصاد الجزائري قد وصل إلى حد الاالاكان1994مع حلول العام

ملیار دج عام)100(الـلمیزانیة العامة حداإلى تجاوز عجز إضافةً الصادرات،لخیإجمالي مدامن)%84(
                                                          

مارس ،الجزائر،الجزءالثاني، ديوان المطبوعات الجامعية، »وإعادة تنظيم مسارها في الجزائرتخطيط التنميةسياسة «،بلقاسم حسن بهلولمحمّد 1
  .312.ص،1999

2 A. Brahimi, «les réformes économiques: implication sociales», revue Algérienne du travail, N0. 24/1999, P. 38.
يمكن ، حيث1994كانت هذه الإصلاحات بمثابة تمهيد لاتفاقيات إعادة الجدولة مع هذه المؤسسات، وتطبيق برامج التعديل الهيكلي إبتداءا من سنة 3

عد أن وصل رغم أن الجزائر لم تستفد من إعادة جدولة الدّيون إلا ب- على أنها سنة التطبيق الفعلي لبرنامج التعديل الهيكلي 1990النظر إلى سنة 
وذالك لكون الإصلاحات التي شرع فيها منذ تلك السنة يمكن اعتبارها كإشارات من -1994و1993الاقتصاد الجزائري إلى حد الاختناق سنوات 

تقييم لنتائج هو1990السّلطات الجزائرية لهذه المؤسسات للإعراب عن نواياها الحسنة في الشروع تطبيق برامجها. لذا فإن تقييمنا لمرحة ما بعد 
  السياسات التي حملتها برامج التعديل الهيكلي ككل.

  . 186- 185، ص. 2010ناصر دادي عدون، وعبد الرّحمان العايب،4
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لذا كان لزامًا .19941سنة )- 0,9%(ر بـدّ ل نمو سلبي قُ معدّ عرف محلّياتج الالنّ أن إجماليكما،1993
لعلاج المفروض علیها من طرف صندوق النقد الدولي كوصفةٍ قبول برنامج التعدیل الهیكليعلى الجزائر 

ا فیما یتعلق خصوصً ،تائج المهمة لهذا البرنامجلنّ اغم من بالرّ و لكن.2لاقتصاد الجزائريلالإختلالات الهیكلیة 
وعلى غرار كل برامج الإصلاحات التي تسعى إلى إقامة - نهإلاّ أ،3یون وكذا التوازنات المالیةبمسألة الدّ 

أن هذا النوع من وذلك، ر بشكل سلبي على التشغیلثّ أ- التوازنات المالیة بعیدا عن التوازنات الاقتصادیة
اقتصادي نكماشٍ اتحكم في الطلب الكلي، ممّا یؤدي إلىال، تهدف إلى على سیاسة تقشفالبرامج یعتمد 

ل البطالة ارتفاعًا ملحوظًا خلال عرف معدّ في الجزائر، حیثوهذا ما حدث فعلاً .في فرص العملوتقلیصٍ 
ملیون )2,5(یقارببما1999عام )30%(إلى1993عام)23%(انتقل من فترة تنفیذ البرنامج، إذ أنه

، لیس لعدد البطالینهذا المخزون الهائلفي تكوین اكبیرً ادورً الإصلاح الهیكليقد كان لإجراءاتف.4عاطل

التسبب في فقدان مناصب عمل بل كذلك من خلال من خلال تقلیص فرص إنشاء مناصب الشغل فحسب،

عن فقدان تتحدث-ورغم تضاربها-     فالأرقام .ساتالمؤسّ عدیدثر غلقعلى إأصلاً،ودةكانت موج
بفقدان لمجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي أقرّتأرقام اإذ أن ،لاف من العمال لمناصب شغلهممئات الآ

ضّمان أرقام الصندوق الوطني للبینما كشفت،5)1996-1994(عامل لمناصب عملهم بین العامین )300000(

  .6)1998-1994(ا بین الفترة مخلالمناصب عملهم لعامل)480000(أكثر من فقدانالإجتماعي عن
  :)2010-2000(نهضة الاقتصاد الجزائري البطالة والتشغیل في عصر . 3.3

توازنااسترجاع التّ ي طُبّقت خلال فترة التّسعینات هو برامج التعدیل الهیكلي التلالهدف الأساسيلقد كان 
تحریر وركّزت على،حیث شملت الإصلاحات جمیع الجوانب الاجتماعیة والاقتصادیة،الاقتصادیة الكبرى

ظر إلى وبالنّ .للثروةالرئیسيسة الجزائریة من أن تصبح المصدر تمكین المؤسّ وكذا ،الاقتصاد الوطني
على مستوى التوازناتصّةً ومهمّة، خانتائج معتبرةلهذه الإصلاحات، نجد أنها حققت النتائج الفعلیة

)47,5%(ن من یو الدّ حیث انخفضت نسبة خدمة،الخارجیةوأمنهااخلیةالدّ بالإقتصادیة، سواءً تعلّق الأمر

میزان المدفوعات، بانتقالهالذي حقّقه مو الایجابيف إلى ذلك النّ ضِ ، 2000سنة)19,8(إلى ،1998سنة 

  ،1996ملیار دولار سنة )1,48(، إلى1993ملیون دولار سنة )300(من فائضٍ قدره
  .20007عام)2,5(إذ أنها وصلت إلى حدود،كبیراتج تزایدت بشكلٍ لات نمو النّ كما أن معدّ 
  بشكلٍ أثرت- سبق وأن رأیناوكما- هذه الإصلاحاتنإلا أ،الایجابیةالنتائج من هذه غمبالرّ لكن، 

                                                          
  . 169يحيات مليكة (مرجع سابق)، ص. 1
  .160- 130، ص. 2009للإطّلاع على المحتوى التطبيقي لبرنامج التعديل الهيكلي، أنظر: مدني بن شهرة، 2
، و  ناصر دادي 156- 138، ص. 1999للمزيد حول نتائج برنامج التعديل الهيكلي على مستوى الاقتصاد الجزائري ومؤشراته، أنظر: أحمين شفير 3

  .250- 200، ص، 2010عدّون، عبد الرحمان العايب، 
  .)01) من الملحق(20أنظر الجدول(4
، 1997، الجزائر، »، السداسي الثاني1997ير حول الظرف الاقتصادي والاجتماعي لسنة مشروع التقر«المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، 5

  .240ص. 
  . 158، ص. 1999أحمين شفير، 6
  .68- 67، ص. 2002، الجزائر، جوان »تقرير حول تقويم أجهزة الشغل«المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، 7
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لحل إذ أنها لم تمنح الأولویة،التشغیل والبطالة، من خلال تأثیرها السّلبي علىعلى مستوى المعیشةسلبيٍّ 

سوق العمل ": من طرف المكتب الدولي للعمل بعنوان2002نجزت عام أُ راسةٌ دِ هأكّدتماوهو.هذه المشكلة

خلال المرحلة الانتقالیةالمُنتهجةالاقتصادیةیاساتعلى أن السّ من خلال تأكیدها ،"والتشغیل في الجزائر

  .1أساسیĎااهدفً هعلى التشغیل باعتبار لم تركزقتصاد الجزائريللا
عد سنوات متتالیة كرّست ركود وب، إذ أنه2001، بدأ في التّغیر بدایةً من العام هذا الوضع السّیئ

، إذ 2001حقة لسنة نوات اللاّ طیلة السّ النّظیرقتصاد لیعرف ازدهارًا منقطع الاقتصاد الوطني، عاد هذا الا
ضمن برنامج الاستثمارات، بارتفاع حجم التّحسن الكبیر الذي شهدته أسعار النفط في الأسواق العالمیةسمح

ملي الذي تضمّنه هذا البرنامج الهدف العحیث كان ،2)2004- 2001(خلال الفترةالاقتصاديدعم الإنعاش 

. في حین نتج أو توفر القیمة المضافة ومناصب الشغلشاطات التي تُ ودعم النّ ،الطلبتنشیط إعادةهو 
الذي تم تسطیره خلال هذا البرنامج كدلیل واضح على لمنصب شغ)713150(إنشاء یمكن اعتبار هدف

وبالفعل .3ةفتر الهذهلحل مشكل البطالة خلاللطات الجزائریة ا السّ مهأولتانتلّ الالأولویة الكبیرتینالإهتمام و 
یادة الزّ من خلالت هذه النّظرةتجسد، حیثشغیلالتّ الوقع الإیجابي على مستوىالبرنامجكان لهذافقد 

منصب شغل)850000(حدودإلىتوصلوالتي ،خلال فترة تنفیذهحدثةفي عدد مناصب الشغل المُ رةعتبَ المُ 

)28,90%(بانتقالها من ،مجهائیة لهذا البرناالحصیلة النّ ،لات البطالةمستمر لمعدّ النخفاض الامثّللی،تقریبا

  .20044عام )17,70%(، إلى 2000عام 
، وكذا من الفعالیة والاستمراریةدعم البرنامج السابق، وإعطائه صبغةإطاروفي ، 2005مع حلول العام

الاقتصادیة نمیةالتّ خدمة ل- في ظل تواصل ارتفاع أسعار النفط- المالیة المتاحة جل حشد المواردأ

یمتد على مدار خمس عن برنامج تكمیلي خماسي ضخم - 2005ریلبأ17بتاریخ - تم الإعلانجتماعیة،والا

قتصادي. وعلى غرار البرنامج الذي الاموم النّ لى دعضمن مشروعٍ یهدف إ،)2009- 2005(المقبلةسنوات

المُرافق له الإلزام الحكومينصّ حیث منح هذا البرنامج أهمیّةً قُصوى لتحسین أوضاع سوق العمل، ،سبقه

، 5وقسّ الة في هذهملاقوة العالمتصاص العرض الزائد من من أجل امنصب شغل،)2(ي ملیونعلى إنشاء 
استمرت الة لات البطن معدّ أالمعطیاتبرز حیث تُ .التشغیل والبطالةعلىةً یجابیإنتائج هذا البرنامجلتأتي

سنة )10,20(إلى2005سنة )15,3(إذ أنها انتقلت من،6نخفاض خلال فترة تنفیذهالاو في التراجع

  .2010خلال العام )10,00%(، قبل أن تصل إلى )1072000(هعاطلین قدر ، بمخزون2009
  

                                                          
  .55. ص،2005الجزائر، ،»جل عقد النموأقاش من نّ لعناصر مطروحة لحول مشروع تقرير«، الاقتصادي والاجتماعيالوطنيالمجلس1
مشروع تقرير حول «المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، ج. أنظر:مليار د)525(لهذا البرنامج مبلغصخصَّ المُ بلغ حجم الغلاف المالي2

  .120، ص. 2004، الجزائر، »الثانيالسداسي ،2004الظرف الاقتصادي والاجتماعي لسنة 
  .174. ص(مرجع سابق)، يحيات مليكة3
  ).01) من الملحق(20أنظر الجدول(4
، جامعة مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارة، »استطلاعية عن أبعادها وأسبابهادراسة:مشكلة البطالة في الجزائر«ومليكة يحيات، ،صالح تومي5

.37- 9.، ص2006، 14.الجزائر، العدد
  ).01) من الملحق(20أنظر الجدول(6
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  الأول:خلاصة الفصل 
من عمر النفط بالسیطرة الأمریكیة شبه التاّمة، كما تمیزت بتكوین احتكار تمیّزت الخمسین سنة الأولى 

"Standard Oil"قبل فترة تدویل الصّناعة النفطیة، حیث اشتدت المنافسة بین الشركات السبع الكبار

مباشرًا في . وما لبث النفط أن اتخذ دورًا للنفطوق العالمیةمن أجل السیطرة على السّ (الشّقیقات السّبع)

د اندلاع الحرب شه، الذي1914العام تحریك وقائع الصّراعات العالمیة، وبنود الأجندة الاقتصادیة منذ
، وتنامت الحاجة غیر مسبوقةإذ أنه ومع نهایة هذه الحرب شهدت أسعار الطاقة ارتفاعاتٍ العالمیة الأولى، 

لصّناعي، وأصبح النفط من أهم الأهداف العسكریة إلى تأمین مصادر الطّاقة للعملیات العسكریة والإنتاج ا

  .وأحد المعاییر الرّئیسیة في رسم الخرائط السّیاسیة والاقتصادیة
خلال عقدي السّبعینات والثّمانینات من القرن الماضي، شهدت صناعة النفط العالمیة تحولات جذریة، 

ة النفطیة، كما هزّت و أیدي الدول المالكة للثر میّزها انتقال السّیطرة من أیدي الشّركات الاحتكاریة إلى 
)، والصّدمة 1979، والثاّنیة عقب الثورة الإیرانیة 1973الصّدمتین النفطیتین (الأولى عقب حرب أكتوبر 

  عنیفة.، الاقتصاد العالمي هزّاتٍ 1986العكسیة 
والاستهلاك یضع أطراف إن توقف نمو الإحتیاطات العالمیة للنفط، لمقابلة النمو المتواصل في الطلب 

ل بانتقال العالم إلى مرحلة ما الصّناعة النفطیة من دولٍ منتجة ومستهلكة أمام العدید من التّحدیات، ویُعجِّ 
یعني أن السّنوات القادمة أن هذا الانتقال لن یتم في المدى القصیر، مماالنفط. لكن یبقى الأمر المؤكدبعد

آلیاتٍ جدیدة للتعامل معها، و ، تستدعي البحث عن سیاساتٍ النفط العالمیةتحمل معها أزمةً جدیدة في سوق س

لن یُجدي نفعًا، لأن - كما كان یحدث طوال السنوات الماضیة–إذ أن التّأثیر في جانبي العرض والطلب 
سعار، ولن تُجديَ سیاسات أوبك لتهدئة السّوق عن طریق زیادة ب یتزاید رغم استمرار ارتفاع الأالطل

العالمیة خلال السّنوات سوق النفط لذي لم یعد یحكمعروض، على خلاف قانون العرض والطلب االم

  الأخیرة.
لقد اتضح في هذا الفصل الأهمیة البالغة التي ینفرد بها النفط كأهم مصدر من مصادر الطاقة في العالم 

اتضح جلیĎا الارتباط كما تصادیة.ا في مختلف النّشاطات الاقلا غنى عنهوسلعةٍ إستراتیجیةوكمادةٍ أساسیة

ریبیة والمیدانیة ، حیث أثبتت مختلف الدّراسات التّجالعالميالأداء الاقتصادي الكليأسعار النفط و الوثیق بین 
الارتباط الكبیر بین تقّلبات أسعار النفط وتقلّبات النشاط ،على مختلف الاقتصادیات العالمیةالتي تم إجرائها

  الاقتصادي في مختلف البلدان.
ث ، حیالجزائرييالاقتصادالأداء و قطاع النفطقة الكبیرة بین العلامن خلال هذا الفصلبرزتكما 
. فاعتماد الاقتصاد النفطجلیĎا ارتباط تغیرات المؤشّرات الاقتصادیة الكلیة بتغیّرات وتقلّبات أسعار اتضح 

على ا عمیقةلعملة الصعبة ترتب عنه آثارً للدخل الوطني وايالجزائري على الموارد البترولیة كمصدر رئیس
ا بتقلبات أسعار النفط الدولیة، التي جعلت من نمو إجمالي الناتج المحلي الحقیقي مرهونً ،الاقتصاد الكلي

  .مدى توفر النقد الأجنبيالعمومیة و تالإیرادافروقات مقابلة لقیمة الصادرات و كان لها
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  مقدّمة الفصل الثاّني:

تطورات مهمّة على مر الأربعین سنة المنقضیّة، (Econometrics)الاقتصاديلقد عرف علم القیاس     

الذي نشأ وتطور خلال –(Microeconometrics)الجزئي الاقتصاديخاصة على مستوى فرعي علم القیاس 

. فعلى الرّغم من أنّ (time series econometrics)القیاسي للسّلاسل الزّمنیة الاقتصادوعلم –هذه الفترة

الهم التّطبیقیة منذ القیاسیین دأبوا على استخدام السّلاسل الزّمنیّة في مختلف أعمالاقتصادیینو الاقتصادیین

أن هؤلاء لم یولوا مطلع ثلاثینات القرن الماضي، إلاّ یاسي معالقالاقتصادموضوع علم ظهور منهج و 

 .G.E.P"، وبالضّبط بعد نشر الكاتبین1كبیرًا لخصائصها الإحصائیّة إلا مع مطلع عشریّة السّبعیناتاهتمامًا

Box"و"G.M. Jenkins":لكتابهما الشّهیر(Time Series Analysis, Forecasting and Control)                 

"غیر الهیكلةبالنّمذجة"ميجدید للنّمذجة القیاس اقتصادیّة سُ ، حیث قام الباحثین بتعریف منهج )1970(عام

قبل أن (Univariate time series models)لاسل الزمنیّة وحیدة المتغیّراتعلى نماذج السّ ارتكز في البدایة

جدید باقتراح إطار إقتصادي كلي قیاسيلیقوم2)1980(منمن الزّ لي عشریةٍ ابعد حو "C. A. Sims"یأتي 

  .(Vector Autoregressions Systems Approach)"مقاربة أنضمة أشعة الإنحدارت الذّاتیة"تحت مسمى 

الكلي عن نتائج جد مشجّعة، جعلت الاقتصادفي مجال "VAR"أسفرت أولى استخدامات نماذج     

وإشكالیة ئیّةتتعدى الإعتبارات الإحصاالاقتصادیةمالها في مختلف الدّراسات المیدانیة لاستعالحوافز الدّاعیة 

التّمییز بین المنشأ الداخلي أو الخارجي للمتغیّرات المدروسة، التي تتفاداها هذه التقّنیة. فقد أثبت بعض 

نماذج المعادلات أن هذه النّماذج تتفوق على )Sims(1980), Litterman(1986)3عل غرار: الباحثین (

انتباه المختصین إلى مشكل منهجي - بدوره–الهیكلیة من حیث القدرة والكفاءة التنّبؤیتین، وهو ما لفت 

والتي –جوهري، یتعلق أساسًا بكون النّماذج الهیكلیة الكبیرة التي عرفت النور في الخمسینات والستینات 

مبادئ و أسس قد تم بناؤها بالإعتماد على -عن الأفكار و الطرحات الكینزیّةرةً جاءت في مجملها معبِّ 

  .4ثبت صحتها ومطابقتها للواقعنظریّة لم تُ 

بعرض ، بدایةً "VAR"أسس منهجیّة ، سنعمد إلى التعرض لأهم مبادئ و من خلال فقرات هذا الفصل

)، مرورا بتقدیم الشكل العام لهذه النماذج 01(المبحث لسّلاسل الزمنیّة العشوائیّة الجوهریّة لخصائصالأهم 

  ).03(المبحثم واحدًا من الأشكال المقیّدة لها تقدیوصولاً إلى ،)02(المبحث
                                                          

  التي بدأت في السّتينات.  "C. W. J.  Granger"لكن التأثير الأساسي صدر من أعمال 1
2 C. A. Sims, « Macroeconomics and Reality », Econometrica, Vol.48, January 1980, PP.1-48.
3 R. Litterman, « A Statistical Approach to Economic Forecasting », Journal of Business and Economic Statistics, 
vol. 4, 1986, PP. 1–4.

)، وأزمة الكساد 1973فشل هذه النّماذج في التّنبؤ بالأزمات الإقتصادية التي عرفتها تلك الفترة (خاصة الأزمة النّفطية لعام (-ربما-هذا ما يفسر 4
  التضخمي في السّبعينات).   
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  اختبارات اللاّ إستقراریة:: السّلاسل الزّمنیة العشوائیة و 01المبحث 

هي عبارة عن مجموعة من المتغیّرات X(Time Series)لسلة الزّمنیة الناحیة النّظریة فإن السّ من     

1"سیرورة عشوائیة"العشوائیة. هذه المجموعة من المتغیّرات العشوائیة المرتبّة زمنی.ا یُطلق علیها اسم:

(Stochastic Process). إذا كانت X تعبّر عن متغیّرة عشوائیة مستمرّة (مثل: حركة المخطّط البیاني

، أما إذا كانت تمثّل متغیّرة عشوائیة X(t)، یُرمز لها بالرّمز )(Electrocardiogram)الكهربائي لعمل القلب 

بما أن أغلبیة . لهذا و .Xمنقطعة (مثل: الناتج الدّاخلي الخام، معدّل البطالة....) فإنه یُرمز له بالرّمز 

، X(t)بدلا من �Xیتم تجمیعها في نقاط زمنیة منفصلة فإنّنا نستعمل الرّمزالبیانات الإحصائیة الإقتصادیة

t)حیث  = 1,2, … , T).

على Xالسّؤال الذي یمكن طرحه في هذه الحالة هو: من أيّ ناحیة یمكن النّظر إلى المتغیّرة الإقتصادیة 

یمكن أن تأخذ أيّ قیمة �Xالنّظریة،أنها سیرورة عشوائیة؟، الإجابة على هذا السّؤال تكمن في أنه من النّاحیة 

یمكن أن ننظر إلیها �X . فالقیمة الحقیقیّة لـ tالسّیاسي السّائد في اللّحظة ددیة مرتبطة بالمناخ الإقتصادي و ع

من عدّة حالات ممكنة. (حیث یمكن (Particular Realization)على أنّها عبارة عن حالة خاصّة، متحقّقة 

في الزّمن X على أنها عبارة عن القیمة المتوسّطة لكل القیّم الممكن أن تأخذها المتغیّرة�Xتفسیر القیمة 

t(2. لهذا فإنه یمكن القول أنّ وX أنّ القیّم المشاهدة خلال الفترة: هي عبارة عن سیرورة عشوائیة، و[T − 1]

  هي عبارة عن حالات متحقّقة خاصة لهذه السّیرورة.

مماثل للتّمییز بین المجتمع (Its Realization)حالاتها المتحقّقة السّیرورة العشوائیة و مییز بینإنّ التّ     

العیّنة بالنّسبة للبیانات المقطعیة، فمثلما نستعمل المعطیات الخاصة بعیّنة ما من أجل الخروج بإستنتاجات و 

ص نتائج حول السّیرورة ة لاستخلاتخصّ سلوك المجتمع، فإنّنا في السلاسل الزّمنیة نستعمل الحالات المتحقّق

  خصائص النّظام المولّد لها.، و ةالمدروس

  السّلاسل الزّمنیة العشوائیة المستقرةّ:.1

اهتمام بالغین من قبل المختصّین نجد ما یة العشوائیة التي حضیت بعنایة و من بین أهم السّلاسل الزّمن    

مام بهذه لماذا كل هذا الإهتوفي هذا السِّیاق قد نتساءل: المستقرّة.: السّلاسل الزّمنیة العشوائیة ـیُسمّى ب

عل عملیة دراسة سلوكها خارج كون السّلسلة الزّمنیة غیر مستقرّة یجالأخیرة ؟. الجواب ببساطة یكمن في أنّ 

-على فترات زمنیّة أُخرىنتائج الدراسة الخاصة بهذه الفترةتعمیمعملیة وكذا- منیة المعنیَّةزّ الالفترةإطار

                                                          
1 G.S. Maddala, « introduction to econometrics », second edition, MacMillan publishing company, New York, 1992, 
P.527.
2 D.N. Gujarati, « Basic Econometrics », 4th edition, Mc Graw-Hill / Irwincompanies Inc New York, 2003, P.797.
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أهمیة توفّر خاصیة وهنا تبرز.سل تتعلّق بفترة زمنیّة خاصةلاكل مجموعة من السّ إذ أنعملیة مستحیلة،

  تنبّؤیة.اللأغراض خاصة لالعشوائیة التي یتم استعمالها السّلاسل الزّمنیةالإستقراریة لدى

    (Strict Stationarity)مشدّدة: الإستقراریة ال.1.1

دقیق لهذه نا تقدیم وصف شامل و مشاهدة، فإنه یمكن"T"طولها �Xإذا كان لدینا سلسلة زمنیّة عشوائیة     

�Xالسلسلة عن طریق تحدید دالة التّوزیع الإحتمالي المشترك للمتغیّرات
ا من هذه الفكرة، فإنه یمكن إنطلاقً .1

أي إذا .t"2"مستقل عن الزّمن�X: ـمشدّدة إذا كان التّوزیع الإحتمالي لمستقرّة إستقراریة�Xالقول أنّ السلسلة

�t)كان من أجل كل:  , t � , … , t� ) ∈ T� :حیث ،(m ≤ T):و من أجل كل τ ∈ T   :مع� � � � ∈ T   :حیث

(� = 1, 2, … , � �. التوزیع الإحتمالي المشترك لـ: ( X� � , X� � , … , X� � بالنسبة لـ: نفسههو �  

� X� � � � , X� � � � , … , X� � � �   أي:�  
� � � � ,…,� � �   � X� �  , … , X� � � = � � � � � � ,…,� � � � �   � X� � � �  , … , X� � � � �  … … … . (2.1)

وكل ،اتباینهمشدّدة هي سلسلة یكون متوسّطها،بذلك فإن السلسلة الزّمنیة العشوائیة المستقرّة إستقراریةو      

ا، فإن تحدید دالة التّوزیع الإحتمالي المشترك عملیt". Ď"مستقلة عن الزّمنعزومها من الدّرجات العُلیا

هذا التّوزیع عن الزّمن هو استقلالافتراضلمجموعة من المتغیّرات تُعدّ عملیة معقّدة إلى حدّ بعید، كما أن، 

  لهذا یتمّ اللّجوء إلى ما یُسمّى بالإستقراریة الضّعیفة.،3إفتراض قوي جدّا

  4(Weak Stationarity)قراریة الضّعیفة: . الإست2.1

،ثابتإذا تذبذبت حول وسطٍ - بالمعنى الواسع للإستقراریة- مستقرّة أنّها،�Xنقول عن السّلسلة الزّمنیة      

تباینات مشتركة (تباینات ذاتیة مشتركة مرتبطة فقط بالمجال (نهائي)، و "t"مع تباین لیس له علاقة بالزّمن 

  : 5أي(مستقلة عن الزّمن)،الفاصل بین الفترات الزّمنیة 

�
1.  E(X� ) = µ = cte      E(X�

� ) = µ� = cte                                                   
2. Var(X� ) = µ� − µ� = γ� = σ�

�                                           … … … . ( 2.2 ) 
3.  Cov(X� X� ) = E(X� X� ) − µ� = γ�  ;    K = t ± h                                     

  بالتاّلي فإنّ السّلاسل الزّمنیة التّي تحقّق الخصائص السّابقة، یكون لدیها میل للعودة إلى متوسّطها، كماو 

  .6) تكون ذات بعد ثابت�Xالإنحرافات عن هذا المتوسّط (المُعبّر عنها بتباین أنّ 
                                                          
1 G. Kirchgässner, & J. wolters, «introduction to modern time series analysis», Springer-verlag Berlin Heidelberg,    
New York 2007, P.12.
2 G. S. Maddala (1992), P.528.
3 G. S. Maddala (1992), PP.527-528.

-Covariance)تسُمّى أيضا: إستقرارية التبّاين المشترك 4 Stationarity) الإستقرارية من الدّرجة الثاّنية ،(Second-Order Stationarity) ،
  (Wide-Sens Stationarity)ارية بالمعنى الواسع الإستقر

5 G. bresson, & A. pirotte, «économétrie des séries temporelles, théories et applications», Presses Universitaires de 
France, paris, 1995, P.19.
6 D. N. Gujarati (2003), P.798.
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                                                                                      ):1.2ملاحظة (

�Xكحالة خاصة فإنّه إذا كانت المتغیّرات       � , X� � , … , X� تتبع توزیع طبیعي متعدّد، فإنّه یمكن وصف �

یتكافىء مفهوم الإستقراریة المشدّدة في هذه الحالةالثاّني، و بالإعتماد على العزمین الأوّل و هذا التّوزیع كلیّا

.1مع مفهوم الإستقراریة الضّعیفة، و هذا لا ینطبق على باقي التّوزیعات الإحتمالیة

    :(ACF). دالة الإرتباط الذّاتي: 3.1

�X)إذا أردنا الإهتمام بدراسة الإرتباط بین مختلف الثنّائیات       , X� � ، فإنّه یمكننا الإعتماد على ما یُسمّى (�

، حیث أنّ معاملات هذه الأخیرة تُعطى بالعبارة التاّلیة: (معامل الإرتباط الذّاتي من 2بدالة الإرتباط الذّاتي

  .)�Xلسلسلة زمنیّة مستقرّة ℎالدّرجة 

ρ� = � � �  (� � ,� � � �)
[�� �(� � )]� �⁄ . [�� �(� � � �)]� �⁄ = � �

� �
 ;  ℎ = 0, ±1, ±2, … , ±T … … … . (2.3)

بما أنّه في الواقع یكون لدینا حالة متحقّقة واحدة (عیّنة) للسّیرورة العشوائیة، فإنّه لا یمكننا الحصول      

  لتي تُعطى معاملاتها كما یلي:، وا(SACF)على أكثر من دالة الإرتباط الذّاتي للعیّنة

� � � =
� � �
� � �

… … … . (2.4)

               حیث: 

                                            γ� � = �
�� �

∑ (X� − X� )� … … … . (2.5)   �
� � �                

                                     γ� � = �
�� �

∑   (X� − X� )(X� � � − X� ) … … … . (2.6)�� �
� � �

                                                 X� = �
�� �

∑ X�
�
� � � … … … . ( 2.7)

  3الذّاتي بالخصائص التاّلیة:تتمتّع دالة الإرتباط

                                                                                            � � = 1 1 (
                                                                                           |� � | ≤ � � 2 (

�    (دالة زوجیة)                                                                                                                 � = � � �  3(

معیّنة، سیكون هناك سلسلة طبیعیة واحدة، لكن یمكن أن نجد عدّة سلاسل غیر طبیعیة ACFمن أجل ) 4

      .ACF(4ـالنفسمثال لسلسلتین زمنیّتین عشوائیتین لهما قدّماwatts(1968)وACF)Jenkins    ـلها نفس ال

  

                                                          
1 G. S. Maddala (1992), P.528-529 and G. Kirchgässner, & J.wolsters(2007) , P.13.

»التمّثيل البياني لهذه الدّالة يطُلقَ عليه اسم: 2 Correlogram ».  
3 G. bresson, & A. pirotte (1995), P.21.
4 G.M. Jenkins and  D-G. watts, « Spectral Analysis and Its Applications » San Francisco,  Holden-Day, 1968,  
P.170. 



www.manaraa.com

"VAR"الفصل الثاني              مبادئ وأساسيات النّمذجة باستخدام أشعة الإنحدار الذاتي 

57

  لمعاملات الإرتباط الذّاتي:الفردیة .المعنویة الإحصائیة1.3.1

الذي ینصبّ علیه لأساسي ، فإنّ السّؤال ا�Xمباشرة بعد تقدیر دالة الإرتباط الذّاتي لسلسلة زمنیّة      

السّؤال عن هذایمكن الإجابة على.أيّ من معاملات هذه الدّالة یختلف عن الصّفر بمعنویة؟هو:الاهتمام

M.S. Bartlett")1946(1".محدّدةطریق بناء مجالات ثقة لمقدّرات هذه المعاملات عند مستویات معنویة 

، فإنّ معاملات الإرتباط 3(تملك سلوك تشویش أبیض)2بحتةعشوائیةً �Xأثبت أنّه إذا كانت السّلسلة الزّمنیة

�ρالذّاتي للعیّنة �تباین قدرهبمتوسّط معدوم و ،اطّبیعیĎ اً وزیعت-(Approximately)اتقاربیً –، تتبع � �

حجم العینة
�.  

ρ� �
�
→ N � 0 . �

�
� … … … . (2.8)                                         أي:

 Ďاممّا یعني أنّه في العیّنات الكبیرة، معاملات دالة الإرتباط الذّاتي تكون موزّعة طبیعی.  

�مجالات الثقّة لمقدّرات هذه المعاملات، عند مستوى معنویة (بالتاّلي فإنّ و               تعُطى كما یلي:) %

� � � �  � � �� − � � �⁄  (1 √�⁄  ) ≤ � � ≤ � � � + � � �⁄  (1 √�⁄ )� = (1 − � )  … … … . (2.9)

�"حیث:  �⁄   .تمثّل القیمة الحرجة المستخرجة من جدول التّوزیع الطّبیعي"

ح في العبارة إذا كانت ا      (            نقبل الفرضیة:،)9.2(لقیمة "صفر" تنتمي إلى مجال الثقّة المُوضَّ

 H� : ρ� = لا تختلف عن "ℎ"التي مفادها أنّ القیمة الحقیقیة لمعامل الإرتباط الذّاتي من الدّرجة ، و )0

1)ذلك عند مستوى ثقة قدرهالصفر بمعنویّة، و  − �   العكس صحیح.، و   (

  1978(:4(Ljung-Boxو )Box-Pierce)1970. إختباري: 2.3.1

كما هو موضّح ،على حدىمعاملات الإرتباط الذّاتي كلٌّ عن إختبار المعنویة الإحصائیة لا عوضً      

�ρ"فرضیات مجمّعة لإمكانیة كون مجموعة من هذه المعاملات أعلاه، فإنّه یمكن إختبار إلى غایة تأخیر "

  معیّن، معدومة في آن واحد. أي إختبار الفرضیات التاّلیة:

� � � ∶    � � = � � = ⋯ = � �  , (ℎ < � )
� � :  ∃�  ∈ 1, 2, … , ℎ ;   � � ≠ 0            … … … . (2.10)

.Gو D. A. Pierceلكل من Q باستخدام الإحصائیة  E. P. Box)1978 (5یلياالمُعرّفة كم:  

Q = T. � ρ� �
�

�

� � �

�
→ χ� 

�  … … … . (2.11)

                                                          
1 M. S. Bartlett, «On The Theoretical Specification of Sampling Properties of Autocorrelated Time Series», Journal 
of the Royal Statistical society, series B, vol.27, 1946,  PP.27-41. 
2 Purely random  process.

  إذا حققّت الخصائص التّالية:(Wite Noise)أنّها عبارة عن تشويش أبيض �Xنقول عن السلسلة 3
• � (X� X� � �) = 0 , ℎ ≠ 0                                     • � (X�

� ) = � �
�                                      • � (X� ) = 0 

           ,G.S. Maddala (1992), P.540-542, and  F. Hayashiلقد قيل الكثير عن مدى قوة هذا النوع من الإختبارات.لأكثر تفاصيل أنظر: 4
«Econometrics»,  Princeton University Press, Prenceton, N.J. 2000, PP.142-147.                                                               
5 G. E. P. Box and  D. A. Pierce, «Distribution of Residual Autocorrelations in Autoregressive Integrated Moving 
Average Time Series Models», Journal of the American Statistical Association, vol. 65, 1970, PP.1509-1526.     
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  :2المُعرّفة كما یلي)G. E. P. Box)1978و G. M. ljungلكل من  Q⋆1أو الإحصائیة 

Q⋆ = T(T + 2) � (T − K)� �
�

� � �

 . ρ� �
� �

→ χ� 
�  … … … . (2.12)

 χتتبع توزیع ⋆QوQ من الإحصائیتین كلٌّ ،�Hفي ظل في العیّنات الكبیرة و      
تقاربیĎا بدرجة حریة قدرها�

ℎلكن في العیّنات الصّغیرة نجد أنّ الإحصائیة .Q⋆أفضل من الإحصائیة تبُدي ممیّزاتQ قوة أكبر)

  بالمعنى الإحصائي).

 �χالمحسوبة أكبر من القیمة المُجدولة لتوزیع) ⋆Q(أوQإذا كانت قیمة      
عند مستوى معنویة معیّن، �

�)فإنّنا نرفض الفرضیّة الصَّفریة التي مفادها أنّ كل القیّم الحقیقیة  = 1, … , ℎ) � لا تختلف عن الصفر �

  بمعنویة، و العكس صحیح.

  السّلاسل الزّمنیة العشوائیة غیر المستقرّة:.2

ففي الواقع قد ،لا یجب أن یقتصر على المستقرّة منها فقط،إنّ تحلیلنا للسّلاسل الزّمنیة العشوائیة     

بحیث یكون متوسّطها ،المالیة التي لا تتوفّر فیها هذه الخاصّیةعدید من المتغیّرات الإقتصادیة و نصادف ال

  (یتغیّران مع تغیُّر الزّمن)."t"و/أو تباینها مرتبطین بالزّمن 

اهًا معیّنًا (إلى الأعلى أو إلى الأسفل) فإنّنا نقول أنّ هذه السّلسلة إذا أخذت هذه الحركة مع الزّمن إتّج     

لوصف هذا 5أساسیّتین4نمیّز بین متقاربتین، وفي هذا الصّدد فإنّنا3(exhibts a Trend)تبُدي إتّجاهًا عامĎا 

أمّا (Deterministic Time Trend)الإتّجاه العام. ترتكز الأولى على ما یُسمّى بالاتّجاه العام الزّمني المحدّد

  .Trend)(Stochasticبالحالة التي یكون فیها هذا الإتّجاه العام ذو طبیعة عشوائیة الثاّنیة فتهتم

وNelsonنجد أنّ - من النّوعین یحتاج إلى معاملة خاصّةبما أنّ كلاĎ و –إنطلاقًا من هذه الفكرة      

plosser)1982(6، یختلفان في العدید من –یمیّزان بین نوعین أساسیین من السّلاسل الزّمنیة غیر المستقرّة

السّلاسل الزّمنیة و ،(Trend-Stationary)السّلاسل الزّمنیة المستقرّة حول اتّجاه عام هما:-7الخصائص

  .(Difference-Stationary)المستقرّة الفُروقات 

  

                                                          
  ينّات المتوسّطة والصّغيرة الحجم.في العQهذه الإحصائية هي عبارة عن تعديل للإحصائية 1

2 G. M. Ljung and G. P. E. Box, «on the Measure of Lack of Fit in Time Series Models», Biometrica, vol.66, 1978, 
PP. 66-72.       
3 G. S. Maddala (1992), P.258.
4 J. D Hamilton, «time series analysis», princeton university press, United Kingdom, 1994, P. 435.

J. D. Hamilton    للتعّرّف على مُقاربات أخرى، أُنظر: 5 (1994), PP.447-451 and F. Hayashi (2000), PP.563.      
6 C. R. Nelsson and C. I. Plosser, «Trend and Random Walks in Macroeconomic Time Series: Some evidence and 
implications», Journal of monetry economics, vol.10, 1982, PP.139-162.

J. D. Hamiltonأنظر: أوفى، حول الموضوع،تفاصيلل7 (1994), PP.438-444     
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  :(TS)السّلاسل الزّمنیة المستقرةّ حول إتّجاه عام . 1.2

�X"إذا افترضنا أنّه یمكن كتابة سلسلة زمنیّة       �كمجموع دالة محددة للزمن " (� مركّبة عشوائیة ، و (

  :1وتكُتب كما یلي(TS)، فإنّ هذه السّلسلة الزّمنیة تكون من النّوع �مستقرّة 
� � = � (� ) + � � … … … . (2.13)

�كون فیها أبسط مثال عن هذا النّوع من السّلاسل الزّمنیة، هو الحالة التي تإنّ  (�   عبارة عن دالة كثیر(

�و،"1"حدود من الدّرجة  �σ"قدرهتباینو معدومعبارة عن تشویش أبیض بمتوسّط �
�   كما یلي:"

                                              X� = α + βt + � � … … … . (2.14)

"t"غیر مستقرّة حیث أنّ متوسّطها مرتبط بالزّمن)14.2(في العبارة�Xبسُهولة یمكن ملاحظة أنّ السّلسلة 

  كما تُوضّحه العبارة التاّلیة:
� (� � ) = � (� + � � + � � ) = � + � � … … … . (2.15)

باستخدام طریقة تقدیر )14.2(بواسطة تقدیر الإنحدار- β و αبمعرفة قیمة المعلمات فإنّه و ،في المقابل     

إلى سلسلة مستقرّة عن طریق طرح الكمیة �Xیمكن تحویل -2في هذه الحالة"OLS"لتكن مناسبة، و 

(α� + β� t) من قیمةX� في كل لحظة"t" حیث تكون السّلسلة النّاتجة عن هذه العملیة ،Trend-)

(eliminated series،هي عبارة عن سلسلة زمنیّة مستقرّة. - في بواقي المربّعات الصُّغرى العادیةوالمتمثّلة

∑   :ذ أنّها تحققإ �
� = ∑و       0 � � �� = 0.  

ترتَّب عن حدوث هو أنّه في هذا النّوع من السّلاسل الزّمنیة، یكون الأثر المُ ،ما تجدُر الإشارة إلیه     

.3مع مرور الزّمن، حیث أنّه یتناقص(Transient)عابر عشوائیة، عبارة عن أثر مُؤقّت و صدمة

  :4(DS). السّلاسل الزّمنیة المستقرّة الفُروقات2.2

أشكال اللاّ إستقراریة، لا یتعلّق فقط بوجود مركّبة الإتّجاه فإنّه یوجد شكل آخر من،ا أعلاهكما ذكرن     

من غیر محدّد. حسب هذه المقاربة فإنّ العدید یكون عشوائي و ر عدم الإستقراریةحدّد، بل إنّ مصدلمالعام ا

مستقرة بمجرّد لا تحقّق شروط الإستقراریة یمكن تحویلها إلى سلاسل ، التي السّلاسل الزّمنیة العشوائیة

                                                          
1 G. S. Maddala (1992), P. 258

    J. D. Hamilton (1994), PP. 454-460لتفاصيل أكثر أنظر:     2
,J. D. Hamilton (1994), P. 442; and  J. Johnston, J. Dinardo   للمزيد من التفصيل، أنظر:      3 «Economitric Methods », 4th

4thedition, Mc Graw – Hill, New York, 1997, PP.221-222.                                                                                           
       

) ضمن كثير الحدود المرافق لديناميكية 1إنّ تعريف هذا النوّع من السّلاسل الزّمنية يرتكز على وجود جذور أحادية (على الأقل وجود جذر يساوي 4
  الإنحدار الذّاتي للسّلسلة.
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بالسّلاسلالزّمنیة یُسمّى . هذا النّوع من السّلاسل 1مرّة"d"،ح فروقات من الدّرجة الأولىإخضاعها إلى مرشَّ 

  التي یمكن كتابتها كما یلي:و ،"d"الزّمنیة مستقرّة الفروقات، من الدّرجة 
(1 − � )� � � = � + � � … … … . (2.16)

  . 2:هو عبارة عن معامل التأّخیرL حیث: 

�       .التّكاملسمّى أیضًا درجةتُ ، و 3:هو عدد مرّات إجراء الفروقات الأولى للحصول على سلسلة مستقرّة      

� �   :هي عبارة عن سلسلة زمنیّة مستقرّة.                 

یُعتبر نموذج السّیر العشوائي مع ،لاستخلاص الخصائص الجوهریة لهذا النّوع من السّلاسل الزّمنیة     

β(Radomإنحراف  Walke with drift "β")یُكتب كما یلي:.هذا الأخیربمثابة مثال نموذجي لهذا الغرض  
X� = X� � � +  β + � � … … … . (2.17)

�حیث:  �σقدره: هو عبارة عن تشویش أبیض بمتوسّط قدره "صفر" و تباین�
� .  

  كما یلي: )17.2(نّه یمكن كتابةالتّراجعي نجد أبالتّعویض الخلفي و 

X� = X� + βt + � � �

�

� � �

… … … . (2.18)

هو، و یتغیّران مع تغیّر الزّمن�Xتباین سهولة ملاحظة أنّ كل من متوسّط و بیمكن)18.2(إنطلاقًا من     

  یُعتبر خرق واضح لشروط الإستقراریة المُعرّفة أعلاه.ما

  و تباینها على التّرتیب كمایلي: �Xیُعطى متوسّط  
E(X� ) = X� + t β … … … . (2.19)

 
var(X� ) = t  σ�

� … … … . (2.20)   
 

  كما یلي: )17.2(یمكن كتابة

X� − X� � � = (1 − L)X� = ∆X� = β + � � … … … . (2.21)

والتي هي عبارة عن الفرق الأول - �X∆بسهولة ملاحظة أنّ السّلسلة یمكن)21.2(العبارة الأخیرة من

�X"للسّلسلة    هي سلسلة مستقرّة.-"

)18.2(، فإنّ هذا الأخیر في المعادلة)14.2(ما هو علیه الحال بالنّسبة لحد الخطأ في المعادلة لخلافًا      

∑)وعة من الصّدمات العشوائیة عبارة عن تراكم لمجمهو  � �
�
� � � أساسیة من هذا ما یُترجم خاصّیةً ، و (

                                                          
بة الإنحدار L" ، إذا كان كثير الحدود المُعرّف بدلالة معامل التّأخير "dمتكاملة من الدّرجة "�Xة الزّمنية غير المستقرّة تكون السّلسل1 "، المرافق لمركِّ

  " جذر أحُادي.dيقبل "�Xالذّاتي للسّلسلة 
�Lهو عبارة عن معامل التأخير فإن: Lإذا كان:2 X� = X� � �  
�Xنرمز لها بالرّمز: " وdمتكاملة من الدّرجة "الناّتجة أنها عبارة عن سلسلةلسلةسّ النقول عن3 ~I(d) :حيث ،� = 1. ، كما تجدر الإشارة إلى 2

D. N. Gujaratiأنّ السّلاسل الزّمنية المستقرّة هي سلاسل زمنية متكاملة من الدّرجة "صفر"، لتفاصيل أكثر أنظر:  (2003), PP. 804-805 
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1theالمتمثّلة في استمرار أثر الصّدمات العشوائیةو ،(DS)خصائص السّلاسل  Persistance of Radom)

(Shocks، ّذات ذاكرة غیر منتهیةتكونالصّدمةبحیث أن(Infinite Memory).على حد تعبیرKerry"

"Patterson:»2»السّیرورة العشوائیة تتذكّر الصّدمة إلى الأبد.  

  . إختبارات اللاّ إستقراریة:3

من ثمّ تحویلها إلى سلاسل زمنیة لاسل الزّمنیة غیر المستقرّة، و من النّاحیة العملیة، فإنّ تحدید السّ      

، یُعدّ أمرًا شدید الأهمّیة. إذ أنّ نتائج سوء التّمییز بین السّلاسل الزّمنیة 3مستقرّة باستخدام الطّریقة المثلى

(DS)و(TS) هنا تبرز أهمیّة إختبارات اللاّ إستقراریة كأداة و .4الإقتصاديتتعدّد على المستویین الإحصائي و

  فعّالة تساعدنا في عملیة اتّخاذ القرار.

  التّحلیل البیاني: . 1.3

قبل إخضاع السّلسلة الزّمنیة المدروسة لأيّ إختبار رسمي، یُستحسن تمثیلها بیانیĎا بدلالة الزّمن، إذ أنّ      

فمثلاً، ،5المنحنى البیاني النّاتج عن هذه العملیة یُعدّ بمثابة إشارة أوّلیة عن الطّبیعة المحتملة للسّلسلة الزّمنیة

 Ďا (إلى الأعلى أو إلى الأسفل)، فإنّ ذلك سیترك إنطباع أوّلي مفادُه إذا كان هذا المنحنى یُظهر إتّجاهًا عام

غیر مستقرّة، حیث أنّ متوسّطها یكون متغیّر مع الزّمن. من أنّ السّلسلة الزّمنیة محلّ الدّراسة، هي سلسلةٌ 

لذّاتي المقدّرة جهة أخرى فإنّه یمكن تدعیم هذه الملاحظات، من خلال دراسة التّمثیل البیاني لدالة الإرتباط ا

(Correlogram)، اختبار المعنویة الإحصائیة لمعاملات هذه الأخیرة، فعدد القیّم الواقعة خارج مجال الثقّة و

مدى إستقراریة السّلسلة كذا شكل تناقص هذه القیّم، یمكن أن یعطینا فكرة عن ، و (9.2)الموضّح في العبارة 

الذّاتي ینطلق من قیمة مرتفعة (تقع خارج مجال الثقّة)، ثم یتّجه نحو فمثلاً إذا كان معامل الإرتباطالزّمنیة.

  "الصّفر" ببطىء، فإنّنا یمكننا أن نخلص إلى عدم إستقراریة السّلسلة المدروسة.

  (Unit Root Test):ي إختبارات الجذر الأُحاد. 2.3

                                                          
J. D. Hamiltonيمكن توضيح هذه النّقطة أكثر باستخدام فكرة المضاعفات الدّيناميكية، أنظر: 1 (1994), P.443    

2 D. N. Gujarati (2003), P. 799.
 (successiveمُتتابعة هي تقدير إنحدار على الزّمن، في حين تعُدّ طريقة الفروقات ال(Ts)إنّ الطّريقة المثلى لمعالجة السّلاسل الزّمنية من نوع 3

(differencing أمثل طريقة لمعالجة السّلاسل(DS).  
,C. R. Nelson, H. Kangلأكثر تفاصيل حول هذه النقّطة أنظر: 4 «Pitfalls in The Use Of Time as an Explanatory Variable in  

Regression», Journal of Business and economic statistics, Vol.2, January 1984, PP.73-82; Sandrine lardic & valérie. 
Mignon, «Econométrie des séries temporelles macroéconomiques et financières», ed, economica, paris, 2002, PP. 
126- 128 ; R. Bourbonnais & M. Terraza, «Analyse des séries temporelles en économie», Presses universitaires de   
France,  Paris, 1998,  PP.143-146 ; F. Hayashi (2000), PP. 560-562;  and   G. S. Maddala (1992), PP. 581-582.            
5 D. N. Gujarati (2003), P. 807.
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مع التّحالیل البیانیة السّابقة فإنّنا نكون بحاجة إلى إختبارات أكثر صرامة، للفصل في موضوع بالموازاة     

الّتي تسمح لنا بتأكید ،1هو ما یمكن أن تقدّمه لنا إختبارات الجذر الأُحاديستقراریة المتغیّرات المدروسة، و إ

ستقراریة في حالة وجودها. إستقراریة السّلسلة الزّمنیة من عدمها، و كذا تحدید نوع اللاّ إ

ار وجود الجذر الأُحادي ضمن السّلاسل الزّمنیة الممثّلة لمختلف باختبلقد كانت المواضیع المتعلّقة     

عنایة المختصّین في ثمانینات شدّت الكثیر من انتباه و المتغیّرات الإقتصادیة من بین أهمّ المواضیع التي

تمّ في ظل هذا الإهتمام المتزاید. و 2قالات الواردة في هذا المجال بالمئاتعدد المرحیث قُدِّ ، القرن الماضي

-1981(Dickey-FullerوFuller)1976(، إنطلاقًا من الأعمال الأساسیة لـ: 3تطویر العدید من الإختبارات

  أكثرها استعمالاً.الإختبارات و من أهمّ ، والتي أفرزت عن واحدٍ )1979

  : )DF)1979فولر البسیط -. إختبار دیكي1.2.3

  إختبارات الجذر الأُحادي هي النّموذج التاّلي:إنّ نقطة الإنطلاق في     
X� = ρX� � � + ϵ�     … … … . (2.22)  

�y  مع: �ϵ  و    مُثبّتة:   ~i. i. d. (0. σ�
� )  

  :4نمیّز بین ثلاث حالات ممكنة"ρ" قیمة المعلمةحسب 

|ρ| <   أهمّیة من المشاهدات الماضیة.المشاهدات الحالیة لها وزن أكثر مستقرّة، حیث أنّ �Xالسّلسلة:�) 1

ρ = 1 (� ) إذ إنّ (17.2)للسّلسلة الموضّحة في العبارة(كما هو الحال بالنّسبة غیر مستقرّة�Xالسّلسلة : �

  الماضیة تلعب نفس الدّور.المشاهدات الحالیة و 

|ρ| > 1 (� � المشاهدات . و "t"غیر مستقرّة، حیث أنّ تباینها یرتفع بصفة أسّیة مع الزّمن �Xالسّلسلة :�

الماضیة، یكون لها وزن أكبر من المشاهدات الحالیة (في هذه الحالة نتحدّث عن ما یُسمّى بـ: سلسلة متوتّرة 

(explosive)( .  

ρ(ت الجذر الأُحادي نهتمّ بالحالة التي یكون فیهاافي إطار إختبار       = فولر قاما . إذ أنّ دیكي و )1

  باقتراح إختبار أُحادي الجانب على الیسار، یرتكز على اختبار الفرضیّة:

�
H� : ρ =  (السّلسلة تتبع نموذج  سیرعشوائي)1

H� : |ρ| <            ( السّلسلة مستقرّة تقاربیĎا) 1
   … … … . (2.23) 

                                                          
.J.Hمع هذا فإنّ هذه الإختبارت تعاني من بعض النقّائص. لأكثر تفاصيل حول الموضوع أنظر:1 cochrane, «A critique of the  Application 

of the Unit Root Tests», Journal of Economic Dynamics and control, Vol.15, No.2, 1991, PP.275-284; D.N. Gujarati 
(2003), PP. 818-820;  G.S. Maddala (1992), PP. 581-588; and  S. Lardic, & V. Mignon (2002), PP.163-165.                
2 G. S. Maddala (1992), P. 581

J. D. Hamilton (1994), PP.486-532أنظر: 3 ;  S. Lardic & V. Mignon (2002), PP.131-185  and  G. Bresson &              
A. Pirotte (1995), PP.418-431.                                                                                                                                            
4 G. Bresson, & A. Pirotte (1995), P. 419.
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  :1من أحد النّماذج التاّلیةإنطلاقًا
∆� � = � � � � � + � � … … … . (2.24)                                                 ( I )
∆� � = � � � � � + � + � � … … … . (2.25)                                        ( II )
∆� � = � � � � � + � + � � + � � … … … . (2.26)                              ( III )

�حیث:  = � − �ϵو        1 ~i. i. d. (0. σ�
� )  

  یكافئ إختبار الفرضیة:  (23.2)ختبار الفرضیة فا

�
H� : φ = 0               
H� : |φ| < 0               … … … . (2.27) 

  .2)26.2(أو)25.2(،)24.2(في أحد النّماذج

المقیّد. یعتمد الأوّل على التّوزیع 3فولر نوعین من الإختباراتیقترح دیكي و ،)27.2(لاختبار الفرضیة     

(The Limiting Distribution) ِّرلمقد"OLS" لمعلمات النّماذج الثّلاث السّابقة، أمّا الثاّني فإنّه یقوم على

φ)في ظل نّه و هو أالحالةفي هذهالمشكل المطروحستودنت. - tحساب الإحصائیة  = 0)H�، التّوزیعات

4لا تتبع توزیع ستودنت العادي"t"الإحصائیة كما أنّ المقیّدة لا تكون طبیعیة معیاریة (ولا حتّى تقاربیĎا)، 

مة من معلمات النّماذج الثّلاث لكل معل،"OLS"لهذا قام الباحثان بتشكیل عبارات خاصة لحساب مقدّراتو 

)، حیث (02)الملحقمن)02(الجدوللكل منها (النّتائج موضّحة في "t"كذا عبارات لحساب الإحصائیةو 

لكل نموذج من ،قاما بجدولة القیّم الحرجة لهذین الإختبارین1979(6(Dickey-Fullerو5)Fuller)1976أنّ 

باستخدام النّموذج المناسب من بین النّماذج الثّلاث النّماذج الثّلاث بالنّسبة لعیّنات ذات أحجام مختلفة.

�فإنّه إذا كانت قیمة ،7المقترحة � -Dickey)المحسوبة أكبر من قیمتها المجدولة المستخرجة من جداول�

Fuller)،نقبل فإنّناH� العكس صحیح. سلة الزّمنیة المدروسة، و نقرّ بعدم إستقراریة السّلو  

  (ADF): )1981(فولر المطوّر -. إختبار دیكي2.2.3

أساسي افتراضتحت )26.2(و)25.2(،)24.2(النّماذجیتمّ تقدیر ،البسیطفولر- دیكيفي ظل إختبار      

هو الإفتراض الذي قلّما یتحقّق عملیĎا. إذ أنّ هذه اتي للأخطاء في هذه النّماذج، و یتعلّق بغیاب الإرتباط الذّ 
                                                          
1 S. Lardic, & V. mignon (2002), P.136.

  ، في كل نموذج من النمّاذج الثّلاث.�H، والفرضية البديلة �H) يوضّح شكل الفرضية 02في الملحق ()،01الجدول (2
�Hيمكن إختبار فرضيات مجمّعة من الشّكل:3 : (φ, γ) = �H  أو(0,0) : (φ, λ, δ) = (0, λ, �H  أو(0 : (φ, λ, δ) = (0,0,0)     

          ,D.A. Dikey and W A. Fuller. لتفاصيل أكثر أنظر:      Dickey-Fuller) 1981باستخدام إختبار كسر الإحتمال المُقترح من طرف (
«Likelihood Ratio Statistics For Autoregressive Time Series With a Unit Root», Econometrica, Vol. 49, NO.4,         
1981, PP. 1057-1072.                                                                                                                                          

G. Evans and N. E. Savinلإكثر تفاصيل أنظر: 4 , «Testing for Unit Roots I», Econometrica, Vol.49, 1981, PP.753- 779, 
and «Testing for Unit Roots II» Econometrica, Vol.52, 1984, PP.1241-1269 and  J.D. Hamilton (1994), PP.475-503.  

5 W. A. Fuller , «Introduction to Statistical Time Series», John Wiley & sons, New York, 1976, Table.8, 5, 2.
6 D.A. Dikey and W. A. Fuller, «Distribution of The Estimators For Autoregressive Time Series With a Unit Root», 
Journal of the Amarican Statistical Association, Vol.74, 1979, PP.427-431.

) من 01بأخطاء التحّديد نتبّع الإستراتيجية التّتابعية الموضّحة في الشّكل(يتمّ إجراء الإختبار باستخدام أحد النّماذج الثّلاث فقط، لذلك ولتجنبّ ما يسُمّى 7
  .(02)الملحق 
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�Xمفسّرة عداتحتوي على متغیّراتٍ االنّماذج لا � الذي ، و اعف إحتمال إرتباط الأخطاء فیما بینها، ممّا یض�

  .1حتمیّة لإهمال بعض التأّخیرات المهمّةیكون نتیجة 

(Augmenting)توسیع)Dickey-Fuller)1981قترح ا،لمراعاة إمكانیة وجود إرتباط ذاتي للأخطاء     

، لتأخذ النّماذج المستعملة في الإختبار�X∆م مؤخّرة للمتغیّرة ثّلاث السّابقة عن طریق إضافة قیالمعادلات ال

  :2في هذه الحالة الشّكل التاّلي

( � � )   ∆� � = � � � � � + � � �

�

� � �

+ ∆� � � � + � � … … … . (2.28)                

( � )   ∆� � = � � � � � + � + � � �

�

� � �

+ ∆� � � � + � � … … … . (2.29)         

( ��  )   ∆� � = � � � � � + � + � � + � � �

�

� � �

+ ∆� � � � + � � … … … . (2.30)

�) حیث: � = ω� − ∑ θ�
� � �
� � � . ω� � �) ~ i. i. d. � 0. σ�

� � �ωأین:        ~AR(p − 1)    

φ = (ρ − 1)(1 − θ� − ⋯ − θ� � و:                    (�

"DF"بالنّسبة لاختبار مثیلتهاعنلا تختلف كثیرًا "ADF"یبقى أن نشیر إلى أنّ عملیة تنفیذ إختبار      

بین النّماذجالتتّابعیة لاختیار النّموذج المناسب من نفس الإستراتیجیةالإعتماد علىحیث یتم ،البسیط

هي نفسها تلك النّماذجهذهأثبتا أنّ قوانین المقدّرات فيقدفولردیكي و كما أن،)30.2(وأ)29.2(، )28.2(

لذلك فإنّه یمكننا الإستعانة بنفس الجداول المستعملة في و ،3)26.2(و)25.2(،)24.2(بالنّماذجالخاصة 

  الإختبار السّابق لإستخراج القیّم الحرجة للإحصائیات المحسوبة.

  ):2.2ملاحظة (

إلى تحدید عدد التأّخیرات الأمثل (إدراج تأخیرات كافیة لإزالة نكون بحاجةٍ "ADF"عند تطبیق إختبار      

ببعض الأدوات الإحصائیة مثل: معاییر یمكننا الإستعانةلتحقیق هذا الغرض، و 4الإرتباط الذّاتي للأخطاء)

Schwarz or)المعلومات  Akaike) أو استخدام إحصائیّتي ،Box-Pierce  وأljung-Box لإختبار الإرتباط ،

تفترضفریة التيحیث نتوقف عند أول تأخیر نقبل من أجله الفرضیة الصِّ ،الذّاتي بعد كل تأخیر مُضاف

  .5غیاب الإرتباط الذاتي للأخطاء

                                                          
1 J. Jhonston, and  J. Dinardo (1997), P. 226.
2 S. Lardic & V.mignon (2002), P.146.
3 F. Hayashi (2000), PP.574-591 and   J. D. Hamilton (1994), PP.516-530

4Schwert)1989 بينّ أنّ أفضل إختبار هو إختبار (ADF  " معP :كبيرة بقدر كافي. لتفاصيل أكثر أنظر  "G. W. Schwert , «Tests for       
Unit Roots :A Monte Carlo Investigation» Journal of Business and Economic Statistics, Vol.7, 1989, PP.147-159.  

F. Hayashi   لأكثر تفاصيل أنظر:5 (2000), PP.592-595; and  S. Lardic & V. mignon (2002), P.147.  
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: "VAR": نماذج أشعة  الإنحدار الذاتي02المبحث 

ات في شكل سلاسل زمنیة، فإنّنا من المتغیّر إذا أردنا إجراء دراسة تتضمّن القیّام بتحلیل آني لمجموعةٍ 

من مراحل هذه الدّراسة نكون بحاجة إلى معرفة مدى ترابط هذه المتغیّرات فیما بینها في مرحلةٍ و 

(Interdependance). في هذا الصّدد نجد أنّ عملیة تقدیر نموذج معادلات آنیة یحتوي على تأخیرات كل و

تقدیر هذا هذه الحالة هو أنّ عملیة بناء و لكن المشكل المطروح في، یمكن أن تفي بالغرض.1المتغیّرات

هما: إلى مجموعتین و تغیّرات الدّراسة أولاّ: تقسیم مالنّوع من النّماذج تتضمّن اتّخاذ نوعین من التّدابیر:

ثانیا:اللّجوء إلى .(Exogenous)مجموعة المتغیّرات الخارجیة ، و (Endogenous)مجموعة المتغیّرات الدّاخلیة 

  .(either exactly or over)2وضع بعض القیود على الوسائط بغیة الحصول على نموذج ممیّز

من التّدابیر المذكورة أعلاه یتضمّن العدید من القرارات الذّاتیة فإنّ كلٌّ «Sims (1980)»حسب     

(Arbitrary) ـمذجة الهیكلیة. بالنسبة لهو ما یمكن اعتباره نقطة من نقاط ضعف ما یسمّى بالنّ ، و"Sims" ّفإن

معالجة هذه المتغیّرات، یستدعي ضرورة بین مجموعة (True Simultaneity)علاقة آنیة حقیقیة وجود 

بین (A Priori)دون تمییز مسبقو ،(Treated On An Equal Footing)رات على قدم المساواة المتغیّ 

باقتراح البدیل للنّماذج الهیكلیة من "Sims"على هذا الأساس قام.3المتغیّرات الخارجیةالدّاخلیة و المتغیّرات

The Vector Autoregressions)4الذّاتيسمّى بمقاربة نماذج أشعة الإنحداریُ خلال ما Approach) حیث .

)نماذج الإنحدار الذّاتي لعتبر هذه الأخیرة بمثابة تعمیم تُ  AR)ـلBox-Jenkins»)1970(« هي تنطلق من ، و

من خلال دقیق لتطوّر النّظام (الهیكل) الإقتصاديشامل و الفرضیة التي مفادها أنّه یمكن تقدیم وصف

  .5ا للماضيمتغیّرة تابعة خطیN" Ď"وصف السّلوك الدّینامیكي لشعاع یتكون من 

VAR" :(VAR Model Representation)"النّموذج . تقدیم1

  :VAR"(6"  ذجنمال. مثال تمهیدي: (الشّكل البدائي 1.1

�كان لدینا متغیّرتین، في شكل سلسلتین زمنیتین مستقرّتین ذا إ      � �و � � �،(t ∈ ℤ) ، فإن الشكل البدائي

یرصد لهتین المتغیّرتین، هو ذلك النّموذج الذي"p"الذّاتي ذو درجة التأّخیرالانحدار(الهیكلي) لنموذج 

(Captures)غذیة العكسیة التّ آثار(Feedback Effects) الماضیة فيمن خلال إدراج قیّمهما الحالیة و بینهما

                                                          
(dynamic simultanious équations models)هذا النّوع من النمّاذج يسمّى بـ:"نماذج المعادلات الآنية الديناميكية"1

2 G. S. Maddala (1992), P.578.
3 D.N. Gujarati (2003), P.848.

على أنها عن شكل مختصر لبعض نماذج –ببساطة-، كما يمكن النظر إليها هذا النوع من النمّاذج تعُامل كل المتغيرّات على أنهّا متغيرّات داخليةفي4
J. D. Hamiltonالمعادلات الهيكليّة الآنيّة. أنضر:  (1994), PP. 326-327.  

5 S. Lardic & V. mignon (2002), P.83.
6 Primitive var  model
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ؤخّرة) بالإضافة إلى القیم الحالیة والماضیة حیث تُكتب كل متغیّرة كدالة لقیّمها الخاصة الماضیة (المُ ،ظامالنّ 

    :1للمتغیرة الأخرى كما یلي

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧� � � = � � + � � � �

�

� � �

� � � � �+ � � � �

�

� � �

� � � � �− � � � � � + � � �  

� � � = � � + � � � �

�

� � �

� � � � �+ � � � �

�

� � �

� � � � �− � � � � � + � � �  

 … … … . (2.31)     

�εحیث:  �و� � �σبتباین(White Noise)هما عبارة عن تشویش أبیض �
�σو�

  . على الترتیب�

�∀,مستقلّین عن بعضهما البعض إذ أن:وهما ∈ ℤ�� �� � � � � � �� = 0.  

  في شكله المصفوفي كما یلي:)31.2(یمكن كتابة النظام

W� � = � � + � � �

�

� � �

� � � �+ � � … … … (2.32)

W= � � � �
� � � � ;  � � = � � �

� �
� ;  � � = � � � � � � �

� � � � � �
� ;  � � = � � � �

� � �
� ;   � � = (� � � � � � )�      :حیث

� (� �  � �
� ) = Σ = � σ1

2 �
� σ2

2�             و:

�المعلمتین ،)32.2(أو )31.2(ـ بظام الموضّح في النّ       �و� الفوریةتمثلان الآثار�

(Contemporaneous Effects)قدره وحدة واحدة في كل من فها تغیّرٌ التي یخل� � �و � � �منكلٌّ على� � �

�و � � �الحدود العشوائیةعلى التّوالي. أما  �و� � (Innovations)هي عبارة عن صدمات أو تجدیدات ف�

�في  � �و � � �على التوالي، بحیث نلاحظ أنه إذا كان: � � ≠ � فإن: 0 � یكون له تأثیر حالي (فوري) غیر �

�مباشر على  � �إذا كان: و � � ≠ � فإن: 0 � �یكون له تأثیر حالي غیر مباشر على� � �.  

ماته یجعل عملیة تقدیر معل،)31.2(كلا طرفي المعادلتین للنظام إن ظهور المتغیّرات الدّاخلیة في     

هو ما یمكن تفادیه من خلال اللجوء إلى ، و غیر ممكنة دون اللّجوء إلى وضع بعض القیود الإضافیةعملیةً 

Reduced)كتابة هذا النظام في شكله المختصر أو المعیاري  or Standard Form).  

�Wبالمصفوفة)32.2(هي مصفوفة غیر شاذة فإنه یكفي ضرب طرفي النظام Wبافتراض أن المصفوفة  �

الذي یُكتب كما یلي:                                                                                                          له، و من الیسار للحصول على الشكل المختصر

� � = � � � + � ϕ�

�

� � �

� � � � � �+ � � … … … (3.33)

�حیث: � � = W� � � �  , ∀� � [0, � �  و      [ � = W� � � �  , ∀� ∈ ℤ  

                                                          
1 S. Lardic & V. mignon (2002), P.84.
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  یمكن كتابته كما یلي:)33.2(النظام 

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧� � � = � � � + � �� � �

�

� � �

� � � � �+ � � ̃� �

�

� � �

� � � � �+ � � �  

� � � = � � � + � �� � �

�

� � �

� � � � �+ � � ̃� �

�

� � �

� � � � �+ � � �  

 … … ….   (2.34)

�التجدیدات ،)34.2(في النظام  � �و � � �هي دالة للتجدیدات الهیكلیة � � �و � �   عطى كما یلي:إذ أنها تُ ،�

� � � = � � � � � � � � �
� � �� � �

… … …. (2.35) ; � � � = � � � � � � � � �
� � �� � �

… … …. (2.36)

�نلاحظ أن: ( � � ) = � (� � � ) = 0 … … … . (2.37)

��                                 :و   �� � � � � � �� = �� �� � � � � � �� = 0  ;    ∀� ∈ ℤ∗ … … … . (2.38)

  مستقلة عن الزمن)ت تعطى كما یلي:(تباینات ثابتة و تباینات هذه التجدیدا

� (� � �
� ) =

� �
� + � �

� � �
�

(1 − � � � � )�  … … … . (2.39);            � (� � �
� ) =

� �
� + � �

� � �
�

(1 − � � � � )�  … … … . (2.40)

  عطى بالعبارة التالیة:فتین التجدیدتینأما التبّاینات المشتركة لهات

� (� � � � � � � �) = � −
� �

� � �
� + � �

� � �
�

(1 − � � � � )�  ; ℎ = 0

0                             ; ℎ ≠ 0
… … … . (2.41)

�ین تأن التّجدیدیبدو جلیĎاالعلاقة الأخیرة خلالمن      � �و � � في حتىفوریًاینتكونا مرتبط، یمكن أن ت�

�ستقلالیة تجدیدات الشكل الهیكلي إحالة � �و � � فیها كونالحالة الوحیدة التي تا البعض، و عن بعضهم�

�هي حالة عدم وجود أثر حالي متبادل بین ،ینتین مستقلتین التجدیدهات � �و � � �أي: � � = � � = 0  

  :"VAR". الشكل العام لنماذج 2.1

Nعبارة عن موجه عمود یحتوي على �Xإذا أردنا تعمیم المثال السّابق على الحالة التي تكون فیها      

  :1عطى كما یليیُ p"،VAR(p)"الدّرجة)، فإن نموذج شعاع الإنحدار الذاتي منةبمركّ Nمتغیّرة مختلفة (
X� = ϕ� + ϕ� X� � � + ϕ� X� � � + ⋯ + ϕ� X� � � + � � … … … . (2.42)

N)هو عبارة عن شعاع ثوابت :�ϕحیث: × 1).  

    ϕ�:هي عبارة عن مصفوفات(N × N)مع: الانحدارمعاملات ل � = 1, 2, … , �    .                         

� � N)هو شعاع :    ×   :  3التالیةیتمتع بالخصائص ، 2تشویش أبیضتملك سلوكمركبةNیتكون من (1
� (� � ) = 0 , ∀� … … … . (2.43)

                                                          
1J. D. Hamilton (1994), P. 257.

إضطرابات أو و(Impulses)، الدّوافع(Shocks)، الصّدمات (innovations)هي: التّجديدات يطُلق على عناصر هذا الشّعاع عدة تسميات2
  .(Random Disturbances)تشويشات عشوائية 

3 J. D. Hamilton (1994), P. 258.



www.manaraa.com

"VAR"الفصل الثاني              مبادئ وأساسيات النّمذجة باستخدام أشعة الإنحدار الذاتي 

68

� (� � � �
� ) = � Ω ; s = t

0 ; � ≠ � … … … . (2.44)

N)هي عبارة عن مصفوفة Ω مع: × N)متناظرةو محدّدة موجبة.  

لكنها یمكن أن تكون مرتبطة في لحظة ما و ،(Serially)ا مرتبطة تسلسلیĎ غیر�التجدیدات هذا یعني أنّ 

(Contemporaneously) .  

  :1كما یلي)42.2(یمكن كتابة (Lag Operator)باستخدام فكرة معامل التأّخیر 
ϕ(L)X� = ϕ� + � � … … … . (2.45)

  یلي:كماϕ(L)ف كثیر الحدود عرَّ في حین یُ 
ϕ(L) = (I� − ϕ� L − ϕ�  L

� − ⋯ − ϕ�  L� ) … … … . (2.46)

N)بارة عن مصفوفةهي عϕ(L) إذن: × N)حدود لمعامل التأّخیر كثیرات ل"L". ّذيحیث یكون العنصر ال

:  2یليكما "L"ـمي للّ لهذه المصفوفة عبارة عن كثیر حدود سُ   �و العمود �على الصّف یقع
Φ(� ) = (� � � − Φ� �

(� )L� − Φ� �
(� )L� − ⋯ − Φ� �

(� )L� ) … … … . (2.47)

�       حیث: � � = �إذا كان  1 = �و  � � � = �إذا كان0 ≠ �.  

3. شروط الإستقراریة: 3.1 (Conditions for Stationarity)  

أو إستقراریة التبّاین المشترك - الإستقراریة التي تمّ إدراجها ضمن تعریف الإستقراریة الضّعیفةإن شروط      

(Covariance-Stationarity)- ّة المتغیّراتفي حالة السّلاسل الزّمنیة أُحادیUnivariate Time) (Series تبقى ،

Multivariate)دة المتغیّرات منیة متعدِّ في حالة دراسة السّلاسل الزَّ صالحةً  Time Series) حیث أن شعاع ،

X�(Nالمتغیّرات × العزم الثاّنيالعزم الأوّل و من فقط إذا كان كلٌّ رك إذا و المشت، یكون مستقر التبّاین (1

  :4، أي"t"لهذا الشّعاع مستقلّین عن الزّمن 
� (� � ) = � = � � �, ∀� , … … … . (2.48)

� (� � � � � �) = � (ℎ), ∀ℎ ∈ ℤ … … … . (2.49)

، فإنه یمكن )42.2(كما هو موضّح في العبارة VAR(P)یقبل التمثیل�Xت إذا كان شعاع المتغیّرا     

  : 5كما يليVAR(1)نموذج كل كتابته على ش
� � = ϕ� � � � + ϕ� � + u� �  … … … . (2.50)

  حیث: 

                                                          
1 J. D. Hamilton (1994), P. 258.
2 J. D Hamilton (1994), P.258.

  إذا و فقط إذا كان يتكون من متغيرّات كلهّا مستقرّة.مستقرا"VAR"يكون النظّام 3
4 J.D Hamilton (1994), P.258.
5  S. lardic & V. Mignon (2002), P.86.
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� � � = �
� �
�
...
.
�

�

(� � ×� )

;                        � � = �

� �
� � � �

.
:
:

� � � � � �

�

(� � ×� )

ϕ = �

ϕ� ϕ�
I� 0   

.  .  . ϕ� � �   ϕ�

.  .  . 0            0   
0   I�
0   0   

.  .  . 0             0  

.  .  . I�          0 

�

(� � ×� � )

;        ϕ� � = �

ϕ�

0
:
:
0

�

(� � ×� )

  و: 

� (� � � � � � � ) = �
�    ;    � = �

0   ; غیر ذلك   
          … … … . (2.51)

Q             أین: = �
Ω   0 
0    0 

.  .  .    0

.  .  .    0     .    . .    .
0 0     

.     . .    .

.  .  .     0
�

(� � ×� � )

                                           

�N)یمكن أن نلاحظ بوضوح أنّ سلوك مكوّنات الشّعاع )50.2(من خلال العبارة       × یخضع �  (1

المذكورة أعلاه، یمكن أن یتم روط الإستقراریةنّه یمكن أن نبیّن أنّ تحقّق شلهذا فإ، و ϕلخصائص المصفوفة 

  .1هذه المصفوفةالخاصة ب(Eigenvalues)اتیة بلوغه من خلال وضع بعض القیود على القیم الذّ 

  :تحقّق العلاقة التاّلیةϕالقیّم الذّاتیة للمصفوفة إنّ      
� I� λ� − ϕ� λ� � � − ϕ� λ� � � − ⋯ − ϕ� � = 0 … … … . (2.52)

إذا كانت كل القیم "مستقر"عبارة عن نظام هو �Xعاع للشّ ل الممثّ "VAR"بذلك فإنّه یمكن القول النّظام و 

  .                    (lie inside The Unit Circle)2تقع داخل دائرة الوحدة)52.2(قة للعلاقة المحقِّ 

  : )3.2(ملاحظة 

دود كثیرات الحد مصفوفة یمكن التّعبیر عن شرط الإستقراریة أعلاه بدلالة جذور محدّ ،مكافئةبصفةٍ      

إذا كانت كل القیم المحققّة "مستقر"VARبحیث یمكن القول أنّ النّموذج ،)46.2(الموضّحة في العبارة 

  للعلاقة:        

                         � I� − ϕ� λ� − ϕ�  λ�
� − ⋯ − ϕ�  λ� � � = 0 … … … . (2.53)

  .3تقع خارج دائرة الوحدة (كلها ذات قیمة أكبر من الواحد الصّحیح)

  :VAR(P)لنموذج 4ةالقانونی(∞) VMAصّیغة . ال4.1

                                                          
           .J. Johnston & J. Dinardo (1997), PP. 287-295, and  J. D. Hamilton (1994), PP.259, 285-286لأكثر تفاصيل أنُظر:  1
|λ|يمكن التّعبير عن ذلك رياضيًا بــ:2 < 1    
   .G. S. Maddala (1992), PP.579-580, 298-303 and J. D. Hamilton (1994), P.259لأكثر تفاصيل أنظر:    3
� (canonical)يتعلقّ الأمر بتمثيل النمّوذج القانوني4 �� (� �على شكل ( � ، وفي هذا الصّدد فإنّ مصطلح "قانوني" يطُلق على نموذج (∞)�

�   ).2.42غير مُقيدّ مثل ذلك الموضّح في العبارة (��
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.H"ـحسب نظریة التّفكیك لو –ریة المذكورة أعلاه محقّقة فإنّه إذا كانت شروط الإستقرا      Wold"

شعاع على شكل)42.2(الموضّح بالعبارة VAR(P)نموذج شعاع الإنحدار الذّاتيكتابةیمكن–1)1938(

Convergent)كمجموع متقارب �X(یمكن التّعبیر عن (∞)VMAمتوسّطات متحرّكة لا نهائي  Sum)

  كما یلي:)�ماضيل

X� = µ + � Ψ� u� � �= µ + Ψ(L)� �

�

� � �

… … … . (2.54)

μ              حیث: = E(Xt) = [ϕ(1)]−1. ϕ0 = Ψ(1). ϕ0 … … … . (2.55)    

Ψ(L) = ∑ Ψ� L��
� � � = [ϕ(1)]� � … … … . و:                             (2.56)

�Ψ}لى ذلك فإن:إبالإضافة    }� � �
          :تحقّق�

Ψ� = I� … … … . (2.57)

  :2مجموع منتهيعبارة عنهذه المصفوفات هومجموع المطلق لعناصر الكما أن 
                            ∑ � (Ψ� �

� )� � < ∞ �
� � � , ∀i ≥ 1, ∀(j, k) ∈ [1, � ]� … … … . (2.58)

:                                                                                                  )4.2(ملاحظة 

:3بالإعتماد على العبارة التاّلیة�ϕا من قیّم المصفوفات إنطلاقً �Ψیمكن الحصول على قیّم المصفوفات
Ψ� = ϕ� Ψ� � � + ϕ� Ψ� � � + ⋯ +  ϕ� Ψ� � � , ∀� ≥ 1 … … … . (2.59)         

  حیث:    
 Ψ� = 0 , ∀� < 0 … … … . (2.60)

  :"VAR". تقدیر نماذج 2

المتغیّرات المكوّنة لا یمكن إجراءه إلاّ إذا كانت كلVAR(direct estimation)إنّ التقّدیر المباشر لنماذج 

(OLS)غرى العادیة  دام طریقة المربّعات الصذلك باستخ، حیث یتم4مستقرّةللنّظام هي عبارة عن متغیّراتٍ 

مقیّدVARنموذج إذا تعلّق الأمر بأو باستخدام طرق تقدیر أخرى- غیر مقیّدVARبالنّسبة لنموذج - 

)VAR6كون متغیّرات الدّراسة عبارة عن متغیّرات غیر مستقرّة المستویاتأو في حالة،5هیكلي .(    

  :7(OLS)غیر المقیّد باستخدام VAR. تقدیر النموذج 1.2

                                                          
,J. H.Cochranلتفاصيل أوفر حول محتوى هذه النظّرية أنظر:      1 «Time Series For Macroeconomics and Finance», Graduate 

School of Business, University of chicago, 2005, PP.43-47; W. H. Green, «Economitric Analysis», 5th edition, 
Prentice Hall, New Jersy, 2003. P.619-620; and  G. Kirchgässner & J. Wolters. PP.21-22                                              

  توفّر شروط الإستقرارية يضمن تحقّق هذه الخاصية.2
J. D. Hamiltonللبرهان على هذه العلاقة أنظر: 3 (1994),  PP. 260-261.       

4 J. Jhonston &  J. Dinardo (1997), PP.295-296.
5 W. H. Green (2003), PP .595-596;  and J. D. Hamilton (1994), PP.324-336.

  سنناقش هذه الحالة الأخيرة لدى تناولنا لموضوع التكّامل المتزامن.6
& S. lardicلتفاصيل أكثر حول عملية التقّدير باستخدام هذه الطّريقة أنظر: 7 V. Mignon (2002), PP. 90-94     
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في ظل تحقّق فرضیة و –)42.2(عطى في العبارة مثل ذلك المُ VAR(P)موذج إنّ عملیة تقدیر ن     

، إذ أنّ هذا النّوع من النّماذج لیس سوى نظام معادلات ابسیطة جدĎ هي عملیةٌ -الإستقلال الذّاتي للأخطاء

 (1Withراتحدِّ على نفس المُ تحتوي معادلاته (Seemingly Unrelated Regression)ا ظاهریً غیر مرتبطة 

(Indentical Regressions حسب نظریة ". لذلك، وZellner")1962(2، فإنّه یمكن تقدیر كل معادلة من

(حتّى في حالة وجود 3، باستخدام طریقة المربّعات الصّغرى العادیةدا، على حِ VAR(P)معادلات النّظام 

ل علیها في هذه الحالة تكون تحصَّ الفوري للأخطاء من معادلة لأخرى)، حیث أنّ المقدّرات المُ الإرتباط

اتجة عن عملیة تقدیر النّظام ككل باستخدام طریقة المربّعات الصّغرى )، لتلك النّ 4مكافئة (من حیث الفعالیة

فرضیة التّوزیع الطّبیعي المتعدّد في حالة تحقّق ، (ML)، أو باستخدام طریقة أعظم إحتمال 5(GLS)المعمّمة

  .6المتعدّد للأخطاء

  :)5.2(ملاحظة 

تباین مشترك للأخطاء باستخدام –لمصفوفة التبّاین(OLS)في هذه الحالة یمكن الحصول على مقدَّر      

الواقعة على القطر الرّئیسي)، مجامیع متوسّطات مربّعات بواقي المربّعات الصّغرى العادیة (بالنّسبة للعناصر

لهذه البواقي (بالنّسبة للعناصر الواقعة خارج (Cross Products)ةالتّقاطعیاتالجداءمجامیع متوسّطات و 

  .7القطر الرّئیسي)

  المقیّد:"VAR"موذج . تقدیر النّ 2.2

في شكله البدائي (الهیكلي) تستدعي اللّجوء إلى وضع بعض القیود VAR(P)إنّ عملیة تقدیر نموذج      

ا ما هذه القیود غالبً على نموذج قابل للتقّدیر (ممیّز).على المعلمات (المعلمات الهیكلیة)، بغیة الحصول 

رات من حدِّ دّي وضعها إلى حذف بعض المُ ؤ یِ ،(Exclusion Restrictions)8تكون عبارة عن قیود إقصاء

  ض المعادلات.بع

ببساطة، لأنّ غیر فعّالة.- المطبّقة على كل معادلة على حِدا–(OLS)في ظلّ هذه القیود تكون طریقة      

بالتاّلي فهي لا تحتوي على نفس رات (و حدِّ في هذه الحالة لا تحتوي على نفس المُ "VAR"دلات النّظام امع

                                                          
1 W. H. Green (2003), PP.588-589. 
2 A. Zellner, «An Efficient Method of Estimating Seemingly Unrelated Regressions and Tests For Aggregation 
Bias», Journal of the American Statistical Association, Vol.57, 1962, PP.348-368.

,J. M. Wooldridgeلتفاصيل أكثر أنظر:          3 «Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data», The MIT Press, 
Press, London (England), 2002, PP.164-166;   and   W. H.  Green, P. 343,344.                                                               

4 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.133.
  التي تطبقّ بالإعتماد على عملية تكرارية.و،(Feasible GLS)ة للتّطبيق القابلGLSيتعلقّ الأمر بطريقة 5
Hamiltonفي هذه الحالة، أنظر: MLلأكثر تفاصيل حول تطبيق طريقة 6 (1994), PP. 291-302.    

7 W. H. Green (2003),P. 588.
  معلمات  عدّة معادلاتهذه القيود قد تفرض على معلمات كل معادلة على حدى، كما أنّها قد ترُبط بين8
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إهمال) بعض المعلومات قد تؤدّي إلى ضیاع (حِدانّ عملیة تقدیر كل معادلة على المعلومات)، كما أ

رق المستعملة لتقدیر النّظام ككلبالتاّلي، فإنّ الطُّ عادلات النّظام، و دة في القیود التي تربط مجسَّ المُ المهمّة، و 

  تعتبر هي الأكفأ في هذه الحالة.آنیĎا

الخاضع لقیود الإقصاء المذكورة أعلاه، على أنّه نظام معادلات غیر "VAR"یمكن النّظر لنموذج     

Zellnerالقابلة للتّطبیق (طریقة"GLS"یره باستخدام طریقة بالتاّلي فإنّه یمكن تقد، و 1مرتبطة ظاهریĎا

  . ML2الّتي یؤدّي تطبیقها في هذه الحالة إلى الحصول على مقدِّر مكافئ لمقدِّرالتّكراریة)، و 

      أعظم احتمالطریقة یمكن استخدام- طاءتّوزیع الطّبیعي المتعدّد للأخط الفي ظل توفّر شر و -هكما أنّ 

(ML) النّظام التي یؤدّي تطبیقها في هذه الحالة إلى الحصول على مقدّر فعّال لمعلماتلتقدیر النّظام ككل، و

  .3تباین مشترك للأخطاء–كذلك لمصفوفة التبّاینو 

  VAR" :(Lag Length Determination)"لنموذج . تحدید درجة التأّخیر المثلى 3.2

نجد ذلك السّؤال المتعلّق بكیفیة "VAR"من بین الأسئلة التي یمكن طرحها حول كیفیة بناء نموذج      

ّ◌الإجابة عن هذا تحدید عدد التأّخیرات الأمثل (كیف یمكننا تحدید عدد التأّخیرات الأمثل أو المناسب؟). إن

ما یم (أو تقلیل) عدد التأّخیرات، و نتفادى عواقب المبالغة في تضخذلك حتىو ،ضرورة ملحّةعدُّ السّؤال تُ 

�Xإذا علمنا أنّ الإفتراض بأنّ الشّعاع خاصةً (دینامیكیّة النّموذج لهیكل و یمكن أن تؤدّي إلیه من تشویهٍ 

" تأخیر ستكون كافیة للتعّبیر عن كل Pذاتي، یعني التّسلیم ضمنیĎا بأنّ "سلوك شعاع إنحدار(Follow)یسلك 

. ففي هذا الصّدد نجد أنّ استخدام عدد تأخیرات أكثر ممّا X(4الارتباطات الدّینامیكیة بین عناصر الشّعاع 

ومات مهمّة معلالذي یؤدّي بدوره إلى فقدان لتهام درجات الحرّیة، و ، یؤدّي إلى إ(Too Many Laged)یجب 

عدّد الخطّي التّي قد تواجهنا في هذه الحالة. أمّا استخدام عدد ننسى المشاكل المتعلّقة بالتفي النّظام، دون أن

سمّى بأخطاء التّحدیدوقوع فیما یُ فإنّه یؤدّي بنا إلى ال(Too Few Lags)یجب تأخیرات أقل ممّا

(Specification Errors)5.  

  :(LR)كسر الاحتمال . إختبار1.3.2

ترتكز أساسًا على معرفة ما إذا كانت بعض ،بتحدید عدد التأّخیرات الأمثلإنّ الإختبارات التي تهتم     

صفریةتساوي الصّفر (اختبار قیود خطّیة"VAR"نة لمصفوفة معلمات النّموذج المكوِّ (Blocks)الكتل 

                                                          
1 J. D. Hamilton (1994), P.315.
2 W.H. Green (2003), PP.344-347.

,Hamilton (1994)          لتفاصيل أكثر حول هذه العملية أنظر: 3 PP. 309-318.       
4 J. D. Hamilton (1994),  P.261.
5 D. N. Gujarati (2003), P. 849.
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بتقدیر نموذج -1(general-to-simple)العام إلى البسیط""من حسب مبدأ -حیث نقوملمعلمات الإنحدار).

"VAR"تأخیرمن أجل درجة"q"شرع بعد ذلك في إجراء إختبارات تخفیضیة لعدد كبیرة بقدر كافي، ثمّ ن

التي تعبّر عن التأّخیر الأمثل،"P"إلى الدّرجة"q"من الدّرجة (Down Form)التأّخیرات بصفة تنازلیة 

  حیث یتمّ ذلك من خلال إختبار قیود خطّیة من الشّكل:

�
� � = ϕ� = 0 

 
⇒ � � �(� − 1)

� � = ϕ� ≠ 0 
 

⇒ � � �(� )        … … … . (2.61)

  .من أجلهاار درجة التأّخیر التي رُفضتإختی، لیتمّ �Hنوقف الإختبار إذا تمّ رفض

"LR"الإحتمالفإنّه یمكن استعمال إحصائیة كسر التّوزیع الطّبیعي المتعدّد للأخطاءفي ظل توفر فرضیّة

  :3عطى هذه الإحصائیة بالعبارة التاّلیةتُ حیث،2الموضّحة أعلاه)61.2(لاختبار القیود 
                         ς = (T − m)� log� � é�  Ω� ⋆� − log� � é�  Ω� � �  ~ � � �

� … … … . (2.62)

  . X: تمثّل عدد المشاهدات المتوفّرة حول متغیّرات الشّعاع T   :إذ أن

m           .هو عدد وسائط كل معادلة من معادلات النظام غیر المقیّد :  

Ω�   .  بواقي المقدَّرةتباین مشترك لل- ) لمصفوفة التبّاین�Hغیر المقیّد (في ظل (ML): مقدّر            

Ω� ⋆   . بواقي المقدَّرةتباین مشترك لل-) لمصفوفة التبّاین�Hالمقیّد (في ظل (ML)مقدّر :        

التي تمثّل على القیود المُختبرة، و "ϱ"قدرها حریّة، بدرجة�χتتبع توزیع "ς"، فإنّ الإحصائیة �Hفي ظل 

ϱ:   بـعطى في هذه الحالة تُ  = N�.  

�χالمُستخرجة من جدول توزیع من قیمتها المجدولةالمحسوبة أقل"ς"إذا كانت قیمة �Hیتمّ قبول      

  العكس صحیح.مستوى معنویّة معیّن. و عند درجة حریة معیّنة و 

  (Informations Criteria). معاییر المعلومات: 2.3.2

(Less Effective)فعالیةً من أجل تحدید عدد التأّخیرات الأمثل یمكن أن تكون الطّریقة السّابقة أقلُّ      

تقدیر مجموعة ، أین یتم4المُقترحة لتقدیر النّماذج الخطّیةأخرى تعتمد على معاییر المعلومات مقارنةً بطریقةٍ 

تمثّل قیمة التأّخیر "q"، حیث qو 1النّماذج (باستخدام نفس العیّنة)، مع عدد تأخیرات یتراوح بینمن 

  5الموافق لأصغر قیمة لأحد المعاییر التاّلیة:  "p"ار التأّخیرلیتم بعد ذلك اختیالأقصى 

                                                          
1 W. H. Green (2003), P. 589.

                 ).لأكثر تفاصيل أنظر:2.61لاختبار الفرضيات من الشّكل ( Waldإذا كانت هذه الفرضية غير مُحققّة فإنّه يمكن الإستعانة بإحصائية 2
W. H. Green (2003), P.590.                                                                                                                                              

3 Eviews 5 User’s Guide, Quantitative Micro Software, USA, 2005, P.709.
4 W. H. Green (2003), P.589.
5 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.133.
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                               1AIC = log� Ω� � + (� � � �� .� )
�

… … … . (2.63)                                                                        

                                2SIC = log� Ω� � + (� � � � .� )
�

 log (T) … … … . (2.64)                                           

  :"VAR"التنّبؤ باستخدام نماذج .4.2

ن بین أهمّ الإستخدامات الأساسیة مقصیرة الأجل منها) واحدةً ةً خاصّ عد عملیة إنتاج التنّبّؤات (و تُ      

لا تستدعي اللّجوء إلى أیّة نظریة اقتصادیة و الأخیرة هي مقاربة غیر نظریّة، ، حیث أنّ هذه "VAR"لأنظمة 

یقوم على الطّرح الذي "VAR"كما أنّ الّنظام معادلات هیكلیة بین مجموعات مختلفة من المتغیّرات.لتحدید

بعض  بمرور الزّمن، بالإضافة إلى المع بعضهاسویّةً إلى التّغیّرأنّ المتغیّرات الإقتصادیة لدیها میولٌ مفاده

المتغیّرات مرتبطة ذاتیĎا.كون هذه 

ممركز VAR(1)لیكن نموذج عملیة التنّبؤ نأخذ أبسط مثال، و في "VAR"لشرح كیفیة استخدام أنظمة     

      ثابت) كما یلي: (بدون
� � = ϕ�  X� � � + � � … … … . (2.65)

، بالإضافة إلى مصفوفة �ϕمناسبة (تقدیر عناصر المصفوفة بعد تقدیر هذا النّموذج باستخدام طریقةٍ      

د من تحقّق شروط الإستقراریة المذكورة بعد التأك)، و �تباین مشترك الخاصة بشعاع الأخطاء - التبّاین

إذ أنّ أفضل تنبّؤ یمكن الحصول علیه .Xأعلاه، یمكن استخدامه لإنتاج تنبّؤات مستقبلیة لعناصر الشّعاع 

��Xللشعاع  ��Xع الشّرطي لـ التّوقهو،ؤ)مربّع خطأ التنّبر قیمة لمتوسّط الموافق لأصغ(و � المحسوب�

  :3أي،"T"الفترة باستخدام المعلومات المتوفرة إلى غایة
X� �� � = E(X�� � X�  , … , X� )⁄ = ϕ� �  X� … … … . (2.66)

�Xحیث:  ��   : یمثل شعاع التنّبّؤ.�

  :ؤ الأمثل لفترتین مستقبلیّتین یعطى بـ التنّبّ 
X� �� � = E(X�� � X�  , … , X� )⁄ = ϕ� �

�  X� … … … . (2.67)

  :" فترة في المستقبل یعطى بـ sؤ الأمثل لـ "بصفة عامة فإنّ التنّبو 
X� �� � = E(X�� � X�  , … , X� )⁄ = ϕ� �

�  X� … … … . (2.68)

  :4بالعبارة التاّلیة"s"في الأفق Xشعاع أخطاء التنّبّؤ بمختلف مركّبات الشّعاع یُعطى 
e� = X�� � − X� �� � = u� �� � + ϕ� �  u� �� � � �+ ⋯ + ϕ� �

� � � u� �� � … … … . (2.69)

التي نرمز لها بالرّمز لمستقبل، و فترة في ا"S"تباین مشترك لأخطاء التنّبّؤ، من أجل -مصفوفة التبّاینأمّا 

� (�   تُعطى كما یلي:ف،(
                                                          
1 Akaike information criterion
2 Schwartz (Bayesian) information criterion.
3 J. Jhonston & J. Dinardo (1997), P.297.

4� �� Tفي الزّمن �تمثل القيمة الحقيقية المشاهدة للسّلسلة � + S(the Data generating process).  
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M(S) = Ω� + ϕ� �  Ω�  ϕ� �
� + ϕ� �

�  Ω�  (ϕ� �
� )� +  … + ϕ� �

� � � Ω�  (ϕ� �
� )� � � … … … . (2.70)

�البواقيتباین مشترك لشعاع - : هو مقدّر مصفوفة التبّاین�Ωحیث:  �.  

مستوى ثقةعند، "S"في الأفق Xالشّعاع متغیّراتالثقّة للتنّبؤ بكل متغیّرة من هذه الحالة یُعطى مجالفي

1)"قدره − α)":بالعبارة التاّلیة     
� � �� �± t� �⁄ . σ� � (S) ;   � = 1,2, … , N … … … . (2.71)

�tحیث:    .(% α)عند مستوى معنویة "Student"هي القیمة المُجدولة لتوزیع ⁄�

σ� � (S): تمثّل الإنحراف المعیاري لخطأ التنّبّؤ بالمتغیّرة�   هي تساوي إلى الجذرو ، "S"في الأفق ،�

�m"للعنصرالتّربیعي    .M(S) من عناصر القطر الرّئیسي للمصفوفة "�

VAR(p)من أجل نظام )70.2(و )69.2(،)68.2(یمكن الحصول على عبارات مشابهة لتلك الموضّحة في 

� : حیث > 11.  

  :VARإستخدامات نماذج .3

2(خاصة المقیّدة منها)VARتي تمیّز نماذج أشعة الإنحدار الذّاتي ؤیة الجیّدة اللى القدرة التنّببالإضافة إ   

وكذا ،Granger3(testing Granger causality)سببیة باختبار نجد أنّه یمكن الإعتماد على هذه النّماذج للقیام 

الدّفعیةالإستجابة من خلال دراسة خصائص دوال،4تحلیل آثار مختلف السّیاسات الإقتصادیةدراسة و 

(Impulse Response Characerisation)، تفكیك تباین خطأ التنّبّؤ و(Variance Decomposition).  

  :- "Granger"حسب مفهوم–سببیة الاختبار. 1.3

David"و "Galileo Galilei"منذ زمن      Hume"وثیقًا مع مصطلحي ارتباطًامصطلح السّببیة ارتبط

على �فقط إذ أمكن تفسیر �تسبّب المتغیّرة �ة)، والأثر، بحیث أنّه یمكن القول أنّ المتغیّرةالسّبب (العلّ 

النّاتج عن على أنّها الأثر �و/أو تفسیر �أنّها سبب حدوث 
5
ة السّببیة ترتبط من جهة أخرى فإنّ فكر .�

السّبب دائمًا یسبق «:سّیاق أنفي هذا ال"David Hume"، إذ یقول بفكرة التّسلسل الزّمنيإرتباطًا شدیدًا

قبل الحدث Aهناك من یقول بأنّ الزّمن لا یرجع إلى الخلف، ممّا یعني أنّه إذا وقع الحدث كما أنّه .»6ثرالأ

                                                          
  ) في الأسفل.82.2) ، (81.2أنظر المعادلات (1
 R. B. Litterman, «Forcasting with Bayesian Vector Autoregression: Five Years ofلأكثر تفاصيل حول الموضوع أنظر:2

Experience», Journal of Business and Economic Statistics, Vol. 4, 1986, PP. 25-38.                                                      
C. A. Sims (1980)أنظر:3 ;  J. Geweke, R. Meese and W. Dent, «Comparing Alternative Tests of causality in              

Tomporal Systems :Analytic Results and Experimental Evidence», Journal of Econometrics, Vol.21, 1983, PP.161-
194;  and  J. H. Stock and M. W. Watson, «Vector Autoregressions», Journal of Economic Perspectives, Vol.15, 
2001, PP.101-115.                                                                                                                                                               

C. A. Sims, «Comparing Interwar and Postwar Business Cyclesأنظر: 4 :Monetarism Reconsidered», American        
Economic Review, Vol.70, 1980, PP.250-257; and  «Policy Analysis with Econometric Models», Brooking Papers 
on Economic Activity,1, 1982,PP.107-164.                                                                                                                       

5 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.93.
6 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.94.
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هو سبب Bلكن من المستحیل أن یكون ،Bهو سبب حدوث A، فإنّه من الممكن أن یكون Bالحدث 

أي أنّ الأحداث الماضیة یمكن أن تتسبّب في وقوع الأحداث الحالیة، لكن الأحداث المستقبلیة لا .Aحدوث 

  .2للسّببیةGrangerتي یرتكز علیها تعریف . وهي الفكرة الأساسیة ال1یمكنها ذلك

تتضمّن العدید من الأراء المتنازعة، فهناك من یرى بأنّ كل شيء،فلسفیةإنّ مسألة السّببیة هي مسألةٌ      

في المقابل نجد أنّه على الطرف الآخر هناك من .(Everything Causes Everything)یسبّب كل شيء 

استخدامیفضّل"Edward Leamer"القیاسي الاقتصادية علاقة سببیة على الإطلاق. نكر وجود أیّ یُ 

مصطلح استخدام"Francis Diebold"بدلاً من السّببیة، في حین یفضّل (Precedence)مصطلح الأسبقیة 

�"القول بأنّ «:، إذ أنّه یقول(Predictive Causality)ؤیةالسّببیة التنّب �تسبّب� ما هو إلاّ إختصار للقول "�

�"- ولكن في نفس الوقت الأطول- الأدق �تحتوي على معلومات مفیدة للتنّبؤ بـ � (بالمعنى الخطي �

لغرض إقتصاد "للمربّعات الصّغرى) بالإضافة إلى الماضي التاّریخي للمتغیّرات الأخرى في النّظام

�المساحات، نقول ببساطة أنّ  �تسبّب� �«3.  

  :Granger4. مفهوم سببیة1.1.3

.(Incremental Predictability)یعبّر عن السّببیة بقابلیة التنّبؤ المتزایدة "Granger"باختصار فإنّ      

ؤیة تعتمد على دراسة العلاقة التّنببعبارة أخرى فإنّ دراسة العلاقة السّببیة بین متغیّرتین (أو أكثر)

(Forcasting Relation)المعتمد على � إذا كان تنبّؤإلاّ �تسبّب �، بحیث أنّه لا یمكننا القول بأنّ بینهما

فقط.�المعتمد على ماضي �معًا أحسن من تنبّؤ � و�من  ماضي كلٌّ 

�Lمجموعة القیم الماضیةتمثل�Lعبارة عن سلسلة زمنیة عشوائیة مستقرة، �Lإذا كانت       � � , j = 1, } 

{2, … �،الماضیةتمثل مجموعة القیم الحالیة و �Lو ∞  L� � � , j = 0, 1, … ∞� نرمز لأمثل تنبّؤ مربعات . 

�Pبالرمز �Fباستخدام مجموعة القیم �Lصغرى غیر متحیّز للمتغیّرة (L/F)، كما نرمز لسلسلة أخطاء التنّبّؤ

�بالرمز:  � (L/F) = Lt − Pt(L/F) لیكن ، و� � (L/F)هو تباین)� � (L/F.  

tمجموعة المعلومات الّتي تم تجمیعها منذ الزّمن ل كل تمثّ �Uإذا كانت  − �Uو،1 − � تمثل كل هذه �

�المعلومات ما عدا تلك الخاصة بالسلسلة  :5درج التّعاریف التاّلیة، فإنّه یمكن أن نُ �
                                                          
1 D. N. Gujarati (2003), P. 696.
2 C. W. J. Granger, «Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-Spectral Methods», 
Econometrica, Vol.37, 1969, PP.424-438.
3 D. N. Gujarati (2003), P. 696.

4Sims)1972 إقترح تعريفاً للسّببية، وثيق الصّلة بتعريف (Granger كما أنه قام باقتراح طريقة لاختبار غياب علاقات السّببية حسب ،Granger  
 C. A. Sims, «Money, income, and Causality»,  American     بالإعتماد على صيغة المتوسّطات المتحرّكة. لتفاصيل أدق، أنظر:

Economic Review, Vol.62, 1972, PP.540-552.                                                                                                                  
5 C. W. J. Granger (1969), PP.428-429.
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�σ:إذا كان• (� /U) < σ� (� /U − � �تسبّب �، نقول أنّ ( �(� �
 

→ � � )  

�تسبّب �أي: نقول أنّ  �ؤ بـ قادرین على التنّبانَّ إذا كُ � المتاحة ةبطریقة أفضل باستخدام كل المعلوم�

�بدلاً من استخدام المعلومة المنقوصة من  �.  

�σ إذا كان:• (� /U) < σ� (� /U − � �σو( (� /U) < σ� (� /U − �  (feedنقول أنّ هناك تغذیة عكسیة،(

(back بین� �و � �أي أنّ � �تسبب � �و � �تسبب � �)في نفس الوقت � �
 

↔ � � ).  

�σإذا كان:• (� /U, � ) < σ� (� /U)نقول أنّ هناك سببیة فوریة ،(Instantaneous Causality)، (� � − � � )

�التنّبّؤ بالقیمة الجاریة لـ بعبارةٍ أخرى فإنّ  �یكون أفضل إذا تم إدراج القیمة الحالیة لـ � منه في في التّنبّؤ   �

  حالة عدم إدراجها.

أنهأي.الأسبقیةلا ینفصل عن فكرة "Granger"السّببیة عند مفهوم من خلال هذه التّعاریف یظهر جلیĎا أنّ 

  .�یجب أن یسبق الحدث �فإنّ الحدث ،�حدث آخر هو سبب وقوع�الحدث إذا كان 

تنفیذ هذه الفكرة أنّ عملیة تطبیق و ما، إلاّ ا إلى حدٍّ ي قد یبدو منطقیĎ لكن بالرّغم من أنّ هذا الطّرح الفلسف

  .1ةباستخدام بیانات السّلاسل الزّمنیة الإقتصادیة قد تعترضها عوائق جمّ 

  . منهجیة الإختبار:2.1.3

�إذا كانت       �و� فإنّ إختبار وجود ةمعدوماتطمتوسّ عن سلسلتین زمنیتین مستقرّتین تملكانعبارة �

یمكن أن یتم ببساطة عن طریق )�نحو �(و/أو من �نحو �) من Grangerسببیة (حسب مفهوم علاقة

في إنحدار(�و�رة لكل من القیم المؤخَّ على�) في إنحدار �(لـ �إختبار معنویة معلمات القیم المؤخّرة لـ 

یكون �و �من لكل"VAR"في هذا الصّدد نجد أنّ تمثیل نموذج ، و )�و�القیم المؤخرة لكل من على�

  مفیدًا جدĎا.

لا �تكون .�و�ر عن عبِّ یُ VAR(P)لدینا نموذج أعلاه، فإنّه إذا كان من خلال تعریف السّببیة     

بالنسبة لكل ،2مثلثیة من الأسفلاتعبارة عن مصفوف�ϕالمعلماتاتفقط إذا كانت مصفوفإذا و � ب تسبِّ 

j،)  j قیم  = 1, 2, … ,   المقیّد في هذه الحالة كما یلي:"VAR"، حیث یُكتب النّموذج )�

�
� �
 

� �

� = �
Φ� �

(� ) 0     
Φ� �

(� ) Φ� �
(� ) � �

� � � �
 

� � � �

� +  … + �
Φ� �

(� ) 0     
Φ� �

(� ) Φ� �
(� ) � �

� � � �
 

� � � �

� + �
� � �

 
� � �

� … … … . (2.72)

�Hیعني إختبار الفرضیة:  ،�نحو �إذن إختبار غیاب علاقة سببیة من  : Φ� �
(� ) = 0 , ∀j ∈ [1 . � ]  

                                                          
,J. D. Hamilton (1994)لأكثر تفاصيل أنظر: 1 PP.303-309.         
تكون عبارة عن مصفوفات �ϕمستقلتين عن بعضهما البعض (لا توجد علاقة سببية في أي اتجاه) فإنّ المصفوفات �و �إذا كانت المتغيّرتين 2

  قطرية.
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�Hضد الفرضیة:  : ∃j ∈ [1 . � ] ;   Φ� �
(� ) ≠   .)2.72(، في النّموذج 0

  یة:الّذي یتضمّن إتبّاع الخطوات التاّلFisher (F)وهي الفرضیة الّتي یمكن إختبارها بالإعتماد على إختبار 

�إنحدار نقدر-1 )، ثم نحتفظ بمجموع OLS(باستخدام �القیم المؤخرة لـ و ، قیمها الخاصة المؤخرةعلى �

  .(RSSUR)مربعات البواقي، والّذي یمثل مجموع مربعات بواقي الإنحدار غیر المقیّد 

�نقدر نموذج إنحدار ذاتي بسیط للمتغیّرة -2   على قیمها الخاصة المؤخرة فقط، مجموع مربعات البواقي �

  .(RSSR)الناتج هو مجموع مربعات بواقي الإنحدار المقیّد 

  للإختبار بالعلاقة التاّلیة:Fتُعطى الإحصائیة -3

F =
(RSS� − RSS� � )/P

RSS� � /(T − 2P − 1)
 ~ F(P ; T − 2P − 1) … … … . (2.72)

ونقر بوجود ،�Hعند مستوى معنویة معیّن، نرفض المحسوبة تفوق قیمتها المُجدولة Fإذا كانت قیمة -4

  والعكس صحیح..� نحو�علاقة سببیة من

  .�نحو � لاختبار غیاب العلاقة السّببیة من 4إلى 1یمكن تكرار الخطوات من -5

أخطاء تملك سلوك حدِّرات مثبَّتة و بالضّبط، إذا تعلق الأمر بانحدار مع مُ Fتملك توزیع )72.2(الإحصائیة 

تقاربیًا فقط بسبب وجود لهذا فإنّ هذا الإختبار في هذه الحالة یكون صالح موزّعة طبیعیĎا، و ، و تشویش أبیض

  .1خرة في الإنحدار المستخدم لإجرائهالمتغیّرات التابعة المؤ 

  . تحلیل الصّدمات و دوال الإستجابة الدّفعیة:2.3

من بین أهم الإستخدامات (Impulses Responses Analysis)عملیة تحلیل الإستجابات الدّفعیة تُعدّ      

ید فه صدمة تجدخلِّ ل دالة الإستجابة الدّفعیة الأثر الّذي تُ الإطار التّحلیلي تمثِّ ، وفي هذا VARالعملیة لنماذج 

، إذ أنّ 2على القیم الجاریة والمستقبلیة للمتغیّرات الدّاخلیة t"(One-Time Shock)"معین في زمن معیّن

یمكن أن یكون له أثر مباشر على هذه المتغیّرة، كما أنّ هذا الأثر یمكن أن "iحدوث صدمة في المتغیّرة "

  ."VAR"للنموذجینتقل إلى باقي متغیّرات النّظام من خلال الهیكل الدّینامیكي

معیّن، واعتبرنا حدوث نوعین من السّیناریوهات بین الزّمنین "VAR"بعبارةٍ أخرى، إذا كان لدینا نظام      

"t"و"t+s" بحیث یتعرض النظام ،"VAR" ٍالمعني بموجب السیناریو الأول إلى صدمةٍ واحدة في متغیّرة

صدمة اني بعدم تعرّض هذا النّظام لأیة)، بینما یقضي السّیناریو الثّ "t"واحدة (تحدث هذه الصّدمة في الزّمن 

                                                          
ر فرضية التوّزيع (في حالة توفّ (LR)أو إحصائية كسر الإحتمال Waldفي هذا الصّدد نجد أنهّ يمكننا الإعتماد على إختبارات أخرى مثل: إحصائية 1

W. H. Green (2003), PP.592-593   الطّبيعي)، لأكثر تفاصيل أنظر:  ; J. D. Hamilton (1994), PP.304-305                       
and  G. Kirchgässner & J. wolter (2007), pp.102-118.                                                                                                       
2 Eviews 5 User’s Guide, P.713.
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تین الحالتین المتشابهتین إلى اجتي هلدّفعیة تمثّل الفرق بین نتیخلال الفترة المذكورة، فإن دالة الإستجابة ا

  .t-1"1"غایة الزمن 

  یلي: كما(∞)VMAعلى شكل VAR(P)قمنا بكتابة النّموذج )54.2(في المعادلة 
� � = � + � � + Ψ� � � � � + Ψ� � � � � +  … … … . (2.73)

�في هذه الصّیغة الأخیرة       للنموذج، (Canonical Innovations)یمثل شعاع التّجدیدات القانونیة �

الّذي یأخذ بعین الإعتبار المعلومات و ،عناصره تعبّر عن الجزء غیر المُتوقّع لكل متغیّرة من متغیّرات النّظام

المتأتیة من الحقائق الماضیة لمتغیّرات النّموذج الدّاخلیة. هذه التّجدیدات یمكن معالجتها على أنّها عبارة عن 

المدروس، وهو ما یمنحنا إمكانیة تتبع سیرورة إنتشار هذه ام الدّینامیكيصدمات أو دوافع تتُرجم تقلّبات النّظ

 Dynamic)الصّدمات بالإعتماد على دینامیكیة هذا النّظام أو من خلال ما یُسمّى بالمضاعفات الدّینامیكیة 

Multipliers)(� ≥ 0) Ψ�،للنّظام. المتغیّرات الدّاخلیةفیة إنعكاس صدمة معیّنة على كلالّتي تترجم كی

  :2یمكن إعطائها التفّسیر التاّلي�Ψفالمصفوفات 

Ψ� =
� � � � �

� � � �
… … … . (2.74)

�وهذا یعني أنّ العنصر:  � � �
� = �� � � � �

� � � �
  یقیس أثر زیادة�Ψللمصفوفة "j"العمود "i"السّطر الّذي یقع على�

�)، �عند الزّمن "j"معیاري واحد) في تجدید المتغیّرة فعة) قدرها وحدة واحدة (صدمة قیمتها إنحراف(دَ  � � )

�عند الزّمن "i"على قیمة المتغیّرة  + �(� � �+� ، وذلك مع إعتبار ثبات كل التّجدیدات الأخرى خلال كل (

  .الأزمنة

�تغیر بمقدار �أمّا إذا افترضنا أنّ العنصر الأوّل للشّعاع       ، في نفس الوقت الّذي تغیّر فیه العنصر �

�الثاّني بمقدار  �بمقدار Nالعنصرو ، ...،� تغیّرات علىلهذه ال(Combined Effect)فإنّ الأثر المُوحد ،�

� عند الزّمن�قیم الشّعاع + �(� � +�   یُعطى بالعبارة التاّلیة:،(

� � � � � =
� � � � �

� � � �
� � +

� � � � �

� � � �
� � +  … +

� � � � �

� � � �
� � = Ψ� � … … … . (2.75)

�حیث:    = (� � , � � , … , � � )�  

المصفوفةینامیكیة (عناصرأبسط طریقة یمكن استعمالها لإیجاد القیم العددیة لهذه المضاعفات الدّ إنّ      

Ψ�(هي اللّجوء إلى تقنیة المحاكاة، حیث یتم عن طریق إجراء محاكاة منفصلة لدوافع كل التّجدیدات�

(j = 1, 2, … , N) حساب كل أعمدة المصفوفةΨ�
وفي هذه الحالة فإنّ التّمثیل البیاني لمختلف العناصر.3

                                                          
1 S. Lardic & V. Mignon (2002), P. 103.
2 J. D. Hamilton (1994), PP.318-319.

J. D. Hamilton   لأكثر تفاصيل أنظر: 3 (1994),  P. 319.           
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� � �
. عند هذه یناه سابقًا بدوال الإستجابة الدّفعیة" یؤدّي إلى الحصول على ما سمّ Sكدالة لـ "�Ψللمصفوفة �

�رتباط الفوري بین عناصر الشّعاعالنّقطة فإنّ عملیة تفسیر هذه الدّوال تستدعي غیاب الإ إذ أنّ توفّر ،�

�دقیق لدوال الإستجابة (بحیث یمكن تفسیر التّجدید و مباشرٍ یُعد ضرورة ملحّة لتفسیرٍ هذا الشّرط  � �

�)على أنّه ببساطة عبارة عن صدمة تحدث في المتغیّرة الدّاخلیة  � � أن أشرنا فإنّ ). لكن كما سبق و �، (

�التّجدیدات  � فیما بینها عند لحظة زمنیة معینة (بحیث یمكن أن النّظر إلیها على غالبًا ما تكون مرتبطةً �

لا یمكن إرفاقها بأیة متغیّرة داخلیة معیّنة)، ممّا یجعل (Common Component)أنّها تملك مركِّبة مشتركة

  .1مستحیلة-وبالتاّلي عملیة تفسیر دوال الإستجابة–عملیة عزل الصّدمات المترتبة عن هذه التّجدیدات 

  (Orthogonal)متعامدة تجدیدات على التّحلیل بالإعتمادلمواجهة هذا العائق لابد من إجراء عملیة     

�هذا السّیاق نجد أنّه یمكن الحصول على تحویلات متعامدة لعناصر الشّعاعفيو  من خلال إجراء،�

دة مسبقًا،مُحدَّ "P"طریق ترجیح شعاع التّجدیدات القانونیة بمصفوفةٍ خطّي لهذه الصّدمات عنتحویل

  قطریة.المحولة تكون عبارة عن مصفوفةٍ تباین مشترك للصّدمات- مصفوفة التبّاینأنّ بحیث 

ة وحیدة، مثلثیّ "P"یوجد مصفوفة Ωدة موجبة، متناظرة، وغیر شاذة ة، محدَّ بالنّسبة لكل مصفوفة حقیقیّ      

  :2حیث،من الأسفل
Ω = �� � … … … . (2.76)

مشترك للأخطاءتباین - لمصفوفة التباین(Cholesky Decomposition)كولسكيل تفكیكمثّ تُ )76.2(العبارة

� � ، Ω.  

  كما یلي:)73.2(، یمكن كتابة العبارة )76.2(ة من العبارة المُستخرجَ "P"باستخدام المصفوفة 

X� = µ + � Ψ�

�

� � �

�� � � � � � �… … … . (2.77)

  وهي العبارة الّتي یمكن أن تكُتب كمایلي:

X� = µ + � Ξ�

�

� � �

� � � �… … … . (2.78)              

�     حیث: � =  � � � �  ;   Ξ� = Ψ�  � ;   � = 0, 1, 2, … …   

               و:
Ω� = � (� � � �

� ) = P� � ΩP� �  �= P� � PP� P� �  �= I� … … … . (2.79)

                                                          
1 S. lardic & V. Mignon (2002), P.106.
2 J. D. Hamilton (1994), PP.320-323.



www.manaraa.com

"VAR"الفصل الثاني              مبادئ وأساسيات النّمذجة باستخدام أشعة الإنحدار الذاتي 

81

�وبهذا نكون قد حصلنا على شعاع تجدیدات       �على عكس عناصر الشّعاع –عناصره � غیر -�

  ل عملیة تفسیر دوال الإستجابة.مرتبطة فوریĎا، ممّا یسهّ 

�Ξ، العناصر )78.2(في النّموذج       �
تي تقیس الأثر الفوري یُسمّى بالمضاعفات الفوریة، والتمثل ما°

فیتم قیاسها من خلال الـ (Lagged Effects)رة . أمّا الآثار المتأخِّ �على المتغیّرة �أحادیة في المتغیّرة لصدمةٍ 

� �Ξإستجابة دفعیة متتالیة:� �
�حیث :(�  , � = 1, 2, … Nمن الـ على كلٌّ ن كیف یتم التأّثیر والّتي تبیِّ )،…

  تجدید.Nمتغیّرة داخلیة من طرف كل من الـ 

عن تعرّض المترتبةعن الآثار ر عبّ تُ (cumulation impulse response)ة التراكمیّ فعیةالإستجابة الدّ دالة    

�إلى غایة الفترةةأحادیّ المتراكمة لصدمةٍ حیث تُعطى الآثار،(permanent shock)النّظام لصدمة دائمة + �

∑ :بالمقدار Ξ�
�
� � إذا       .�عن مجموع الإستجابات منذ زمن حدوث الصّدمة إلى غایة الزمن ر یعبِّ والّذي�

دالة معاملات أي أنّ الزّمن.إنّ الأثر یتلاشى مع مرور راریة فعلى شرط الإستقالمدروس یتوفر ن النّظام كا

تقترب من الصفر، وبذلك فإنّ دالة الإستجابة الدّفعیة التّراكمیة تؤول إلى - الأقل تقاربیĎاعلى–الإستجابة 

∞لمّا قیمة منتهیة
 

←   :1التاّلیةبة المدى الطّویل تُعطى بالعبارة فإنّ إستجا، وفي هذه الحالة�

lim
�

 
→ �

� Ξ�

�

� � �

= Ξ(1) = Ψ(1). P = ϕ� � (1). P … … … . (3.80)

تفكیكالنّاتجة عن"P"یبقى أن نشیر في الأخیر إلى أنّ عملیة التّحویل باستخدام المصفوفة      

"Coleskey" للمصفوفةΩ،ي العملیة الّتي تتم بالإعتماد على تضمّن ترتیب معیّن لمتغیّرات النّظام، وهت

، وفي هذا الصّدد )2داخلیةمعاییر إحصائیة بحتة (حیث یتم ترتیب المتغیّرات من الأكثر خارجیة إلى الأكثر

نجد أنّ القیم العددیة للنّتائج المتحصّل علیها تتغیّر بتغیّر ترتیب المتغیّرات عند إجراء عملیة تحویل 

لهذه الصّدمات محفوفة بالمخاطر، ویفسح المجال لجدلٍ یجعل عملیة تفسیر دوال الإستجابة الصّدمات، ممّا

  .3ةتها الإقتصادیحاد حول معنویّ ونقاشٍ 

  (Variance Decomposition). تفكیك التبّاین: 3.3

دوال الإستجابة الدّفعیة آثار صدمة تحدث في متغیّرة داخلیة على باقي المتغیّرات الدّاخلیة بینما توضّح      

النّسبیة لكل الأهمیةتفكیك التّباین تساعد على توضیح، نجد أنّ عملیة تحلیلVARالأخرى في النّظام 

                                                          
1 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.139.
2 S. lardic & V. Mignon (2002), P.106.

J. D. Hamilton (1994), PP.324-336; W. H. Green (2003), PP.595-602  and  S. Lardicلأكثر تفاصيل حول الموضوع أنظر:    3
& V. Mignon (2002), PP.106-110.                                                                                                                                    
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بین هذه التّجدیدات داخلیة ماذي یحدث في متغیّرةٍ جدیدات، من خلال تقسیم مصدر التغیّر التّ تجدید من ال

  .1(أي حساب نسبة مساهمة كلٌّ منها في هذا التّغیّر)

  یلي:كما(∞)VMAأو VAR(P)تقبل التّمثیل X في الحالة الّتي تكون فیها )69.2(یمكن كتابة العبارة 
� � = � � � � + Ψ� � � � � � �+  … + Ψ� � �� � � � … … … . (2.81)

  خطأ التنّبّؤ تُعطى في هذه الحالة بالعبارة التاّلیة:تباینالّتي تعبر عن)70.2(وبذلك فإنّ العبارة 
� (� ) = Ω + Ψ� ΩΨ�

� + Ψ� ΩΨ�
� +  … + Ψ� � �ΩΨ� � �

� … … … . (2.82)

�لنبحث الآن عن نسبة مساهمة كل تجدید من التّجدیدات المتعامدة  �،(� = 1,2, … , � في هذا التبّاین (

  :2یليحیث أنّ هذه الأخیرة یمكن التّعبیر عنها كما
� � = Pε� = P� ε� � + P� ε� � +  … + P� ε� � … … … . (2.83)

� مع: �   ،(� = 1,2, … , � �)، تمثل أعمدة المصفوفة ( × � )�  

  :ینتج عنهبمنقولها من الیسار ثم حساب التّوقع الرّیاضي)83.2(ضرب العبارة 
� (� � � �

� ) = � � � �
� . var(ε� �) + � � � �

� . var(ε� �) +  … + � � � �
� . var(ε� �) = Ω … … … . (2.84)

  یلي:كماSیمكن كتابة تباین خطأ التنّبّؤ في الأفق )82.2(في )84.2(بتعویض العبارة 

� (� ) = � �var� �� � � . � � � � �
′ + Ψ� � � � �

′Ψ�
′ +  … + Ψ� � �� � � �

′Ψ� � �
′ � �

�

� � �

… … … . (2.85)

  :بـن خطأ التنّبّؤ تُعطى یفي تبا�نّ مساهمة التّجدید ، نجد أالأخیرةمن خلال هذه العلاقة 
var� �� � � . � � � � �

� + Ψ� � � � �
� Ψ�

� +  … + Ψ� � �� � � �
� Ψ� � �

� � … … … . (2.86)

�varبما أنّ  � � � = 1 ،(∀� = 1,2, … , �   یمكن أن تكُتب كما یلي:)86.2(فإنّ العبارة (
� � � � �

� + Ψ� � � � �
� Ψ�

� +  … + Ψ� � �� � � �
� Ψ� � �

� � … … … . (2.87)

 coleskyعلى معاملة لعملیة تفكیك التبّاین بالإعتمادفإنّ القیم العددیالحال بالنّسبة لدوال الإستجابةكما هو 

"P" یمكن أن تتغیّر بصفة دراماتیكیة مع تغیّر ترتیب المتغیّرات في النّظامVAR3، تباین فمثلاً دائمًا یكون

ا التّجدید الخاص بهذه ناتج كلیĎ بالمتغیّرة ذات التّرتیب الأوّل في النّموذجالخاصخطأ التنّبّؤ للفترة الأولى،

  ممّا یؤدّي إلى عدّة تحفّظات حول عملیة التفسیر الإقتصادي للنّتائج في هذه الحالة.،4المتغیّرة

  (VECM): الشعاعیةتصحیح الخطأ: نماذج 03المبحث 

الأسالیب الإحصائیة یستعملون الطّرق و الاقتصاديالمختصّین في القیّاس لیس بالقصیر، ظلّ لزمنٍ      

مین ضمنیĎا بتحقّق الّتي تعتمد على السّلاسل الزّمنیة المستقرّة، مُسلِّ الانحداراتالتّقلیدیة المُطوّرة أساسًا لدراسة 

                                                          
1 Eviews 5 User’s Guide, P.715.
2 J. D. Hamilton (1994), PP.323-324.
3 J. Johnston & J. Dinardo (1997), P.301.
4 Eviews 5 User’s Guide, P.716.
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غیّرات الزّمنیة الممثّلة لمختلف المتهذه الخاصیة الأخیرة، دون مراعاة إمكانیة عدم توفّرها لدى عدید السّلاسل 

المتكوّنة الانحداراتطة. ففي هذا الصّدد نجد أنّه في یمكن أن یؤدّي إلیه ذلك من نتائج مُغلِّ ماو ، الاقتصادیة

، الانحدارة عادةً لاختبار معنویة معلمات عملَ ستَ الإحصائیة المُ الاختباراتتكون ،غیر مستقرّةمن متغیّراتٍ 

(1Nonغیر معیاریةإذ أنّها في هذه الحالة تملك توزیعاتٍ غیر صالحة ( (Standard Distributions،( بحیث

 Misleading)لة ضلِّ مُ إلى إستنتاجاتٍ –بصفةٍ جدّیة- أنّ استعمال الجداول المعیاریة في هذه الحالة قد یُؤدّى 

Inferences) زائفة إنحداراتٍ اعتمادالّتي تُؤدّي بدورها إلى قبول و ، و(Spurious Regressions) لا معنى لها

  .(Non-Sens Regressions)2إقتصادیĎا

  نّه، الّذي بیّن أG. U. Yule)1926(3الزّائفة لأوّل مرّة من طرفالارتباطاتظاهرة اكتشافلقد تمّ      

مستقلّة عن بعضها مستقرّة، بین سلاسل زمنیّة غیر "معنویّة إحصائیĎا"بسهولة إیجاد إرتباطاتٍ یمكن

من طرف–بعد حوالي نصف قرن من الزّمن–عمقًا لیتمّ بعد ذلك دراسة المسألة بطریقة أكثرُ البعض.

GrangerوNew Bold)1974(4،بالإعتماد على مُحاكاة –لّذان توصّلا لاMonte Carlo لتولید)زوج )100

، كانت )100(حالة من بین )77(أساسیة مفادها أنّه في إلى نتیجةٍ –السّیرورات العشوائیة المستقلّةمن

�"الإحصائیة  ة في أكثر من ثلاثة أرباع لفرضیة الإستقلالیّ "خاطئ". ممّا أدّى إلى رفضٍ "2"تفوق القیمة "

  ."DW"منخفضة لإحصائیة هي النّتیجة الّتي تزامنت مع قیّمٍ الحالات، و 

Phillips     )1986(5معلمات الإنحدار، في إنحدارات السّیرورات بیّن أنّ و النّاحیة النّظریة،المسألة منعالج

ل في الحالة الطّبیعیة، وأكثر ثابتة مع تزاید حجم العیّنة، كما هو الحامٍ لا تتقارب نحو قیالعشوائیة المستقلّة

تزاید عدد مع(Diverges)لكنّها تتباعد و ،یادیة لا تملك توزیعًا محدّدًاستودنت الإعت- tمن هذا فإنّ إحصائیة 

لكن مع كل هذا خاطئة عند استخدام العیّنات الكبیرة.هو ما یرفع إحتمال الخروج باستنتاجاتٍ المشاهدات، و 

عة، إذ أنّه توجد نتفاعل بصفةٍ لایجب أن في بعض الأحیان مبالغ فیها مع هذه النّتائج غیر المشجِّ

الوسائط أین یكون بالإمكان إعادة صیاغة لعامّة،هذه القاعدة الات شاذّة عن اإستثناءات وح

(Reparameterization)، كمعاملات لمتغیّرات مستقرةالتعبیر عنهاوI(0)،من كما سنرى في الفقرات الموالیّة

  هذه الدّراسة.

                                                          
                                    J. Jhonston & J. Dinardo (1997), P. 260  J. D Hamilton (1994),  PP. 557-561 and                        لتفاصيل أكثر أنظر:   1

2 D. N. Gujarati, P. 806.
3 G. U. Yule : «Why Do We Sometimes Get Nonsense Correlations Between Time-Series ? A Study in Sampling 
and the Nature of Time-Series.», Journal of the royal Statistical Society, Vol.89, 1926, PP. 1-64.
4 C. W. J granger and P. Newbold, «Spurions Regression in Economics», Journal of Econometrics, Vol. 2, 1974, PP. 
111-120.
5 P. C. B. Phillips, «Understanding spurions Regression in Economics», Journal of Econometrics, Vol. 33, 1986, PP. 
311-340.
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  (Cointegration). التّكامل المتزامن: 1

المیدانیة (التّجریبیة)، غالبًا ما تتضمّن متغیّرات غیر مستقرّة (مثل: الدّخل، إنّ الدّراسات الإقتصادیة     

-  في هذا الصّدد نجد أنّ عدید الباحثین ینصحون د، المستوى العام للأسعار...)، و الإستهلاك، طلب النّقو 

هذه دار، إذ تُعتبر قات قبل تقدیر أي إنحبإخضاع المتغیّرات غیر المستقرّة إلى مرشِّح فرو - بصفة روتینیة

، لكنّها مع ذلك، كثیرًا ما تكون غیر مناسبة، إذ 1العملیة بمثابة طریقة جیّدة لتجنُّب مشاكل الإنحدار الزّائف

-Long)المدى تؤدي إلى إخفاء الخصائص طویلة و أنّها لا تسمح بتوضیح العلاقة بین مستویات المتغیّرات،

Term Movement) في حالة إلى إستبعاد معلومات مهمّة (بدورهوهو ما یُؤدّيالمتغیرات،الممیزة لهذه

    .2الإقتصادیةالّتي تتحدّث عنها مختلف النّظریات) حول العلاقات طویلة الأجلوجودها

  المتعلّقةسائل في علم القیّاس الإقتصادي و من خلال هذا العرض الموجز نصل إلى واحدة من أهمّ الم     

مع توازنات الأجل الطّویل (Short-Run Disequilibrium)أساسًا بضرورة دمج تقلّبات الأجل القصیر 

(Long-Run Equilibrium) الإقتصادیّةتوفیر معلومات تامّة حول تكیُّف مختلف العلاقاتمن أجل رصد، و

  بمرور الزّمن.

  Granger(1981-1986)طرفمنالمطوّرةیمكن معالجة هذه المسألة من خلال نظریة التّكامل المتزامن 

Engle(1987)و Granger،(1987) J.H.Stock ّ(1988)ثم S. Johansenبإبراز تسمح، إذ أنّ هذه الأخیرة

  للمتغیّراتالقصیرالأجلدینامیكیة تحلیلو ،في الأجل الطّویل)المستقرّة (الثابتةتوضیح العلاقاتو 

  .3المدروسة في آن واحد

  :4المتكاملةالزمنیةخصائص السّلاسل.1.1

�إذا كان لدینا:      �  . � �  . � �، عبارة عن ثلاث سلاسل زمنیة مختلفة، و �  . ، عبارة عن ثابتین یختلفان �

  یمكن أن نمیّز بین أربع خصائص أساسیة للسّلاسل الزّمنیة المتكاملة كما یلي:الصّفر، فإنّهعن 

                                                          
1 J. D. Hamilton (1994),  PP.561-562.
2 G. S. Maddala (1992), PP.588-589.
3C . W. J. Granger, «Some Properties of Time Series Data and their Use in Econometric Model specification», 
Journal of Econometrics, Vol.16, No.1, 1981, PP.121-130, and C . W. J. Granger : «Developments in the Study of 
Cointegrated Economic Variables», Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Vol.48, 1986,  PP. 213-228.
- R. F. Engle, and C . W. J. Granger, «Cointegration and Error Correction : Representation, Estimation and Testing», 
Econometrica, Vol.55, No.2, 1987, 251-276.
-S. H. Stock, «Asymptotic Properties of Least-Squares Estimators of Cointegrating Vectors», Econometrica, Vol.55, 
1987, PP.1035-1056.
  - S . johansen , «Statistical Analysis of Cointegrating Vectors», Journal of Economic Dynamics and control, Vol.
12, 1988, PP. 231-254.
4 D. N. Gujarati (2003), P.805.
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أخرى غیر مستقرّة، هي عبارة عن سلسلة زمنیة غیر مستقرّة، أي:الخطّیة لسلسلة زمنیة مستقرّة و التّركیبة) 1

  

� � ~I(0) و  � � ~� (1)
 

⇒ � � = (� � � + � � � )~� (1) … … … . (2.88)

� التّركیبة الخطّیة لسلسلة) 2 (� �هي عبارة عن سلسلة ( (�   أي:.(
� � ~I(d)  

 
⇒ � � = (� + � � � )~� (� ) … … … . (2.89)

)3 � � ~I(d� �  و ( � ~� (� � )   
 

⇒   � � = (� � � + � � � )~� (� � ) ;  d� < � � … … … . (2.90)

)4   � � ~I(d) و  � � ~� (� )   
 

⇒   � = (� � � + � � � )~� (� ⋆) ;  d� < � � … … … . (2.91)

� حیث:   عمومًا.�ي:تساو ⋆

� تكون: لكن في بعض الحالات ⋆ <   .الجزء الموالي، و هو ما سنتناوله في�

  التّكامل المتزامن:. مفهوم2.1

عامة، فإنّه یمكن تعریف علاقة التّكامل المتزامن، باستخدام متغیّرات (متغیّرتین أو أكثر) متكاملة بصفة     

رًا مشتركًا في المدى الطّویل، أي أنّها لا)I(d)(. �من الدّرجة  تنحرف بعیدًا عن بعضها البعض ، تبُدي تطوُّ

بمثابة توازن إحصائي، اعتبارهمع مرور الزّمن، باستثناء بعض التقّلبات العابرة (المؤقّتة)، وهو ما یمكن 

  في المدى الطّویل.اقتصادیةیمكن تفسیره في عدید التّطبیقات المیدانیة كعلاقةٍ 

N)فإنّ عناصر الشّعاع ،Granger (1987)وEngleحسب  × 1) X ًمن الدّرجة متزامنًا، تكون متكاملة تكاملا

� ~� �  (� . � ) ، (� . �   :1إذا تحقّقت الشّروط التاّلیة(

  d،I(d) كل هذه العناصر متكاملة من نفس الدّرجةأن تكونأولاًّ:

1)یوجد على الأقلّ تولیفة خطّیة أن ثانیًا:  ×   ، أي:d، متكاملة من درجة أقلّ من2، لهذه المتغیّرات�(1

(� � = β� X� )~I(d − c)   0:  حیث < � ≤ �  

N)الشّعاع  × 1) β یُسمّى شعاع التّكامل المتزامن(Cointegrating Vector) عناصره تُسمّى وسائط ، و

  . (Cointegrating Parameters)التّكامل المتزامن 

، 3اة أشعّة تكامل متزامن مستقلّة خطیĎ یمكن أن یكون هذا الشّعاع لیس وحیدًا، إذ أنّنا قد نصادف عدّ عملیĎا

على أنها عدد أشعّة التّكامل"r"(Cointegrating Rank)في هذا الصّدد تُعرّف رتبة التّكامل المتزامن و 

 Ďشكّل أعمدة مصفوفةتي تُ الا، و المتزامن المستقلّة خطی(N × r)B، ،حیثتُسمّى مصفوفة التّكامل المتزامن:
                                                          
1 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), PP.203-204.

�متكاملة تزامنياًّ فإنّ مسار �إذا كانت متغيّرات الشّعاع 2 �سيبقى بجوار متوسّطها (الذي يكون متناهي هذه الحالة)، حيث أنّ � تقيس سعة إختلال �
�"في كل لحظة �التوّازن بين عناصر الشّعاع  �يسمّيGranger (1986)(و الذّي يؤول إلى الصّفر في المدى الطّويل، في هذه الحالة)، " بـ:"خطأ �

  في المدى القصير.(equilibrium error)التوّازن" 
         .J. D. Hamilton (1994), P. 574لمعرفة خصائص شعاع التكّامل المتزامن، أنظر: 3
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B� � � = � � … … … . (2.92)

0:مع < � ≤ � − r)حجمالذات مصفوفة �Zو    1 × 1)  

في الطّویل (أو علاقة توازنفإنّ علاقة التّكامل المتزامن هي علاقة في الأجلمن النّاحیة الإقتصادیة      

حول ما ساؤلٌ هوت،متكاملة تزامنیĎاXأنّ التّساؤل حول ما إذا كانت عناصر الشّعاع )، بحیث المدى الطّویل

، كما أنّ النّظریة الإقتصادیة 1الإتّجاهات العامة لهذه العناصرإذا كانت هناك علاقة توازن طویلة الأجل بین 

الأمثلة على ذلك كثیرة (النّظریة الكمّیة للنّقود و ،باستخدام فكرة التّوازنعنها في كثیر من الأحیانریتمّ التّعبی

  .2...)(PPP)، نظریة تعادُل القدرة الشّرائیة Fisherلـ 

  :(ECM). آلیة تصحیح الخطأ: 2

  الإجابة على السّؤال التاّلي:هذا المستوى من البحث إلى عند نهدف 

  المتكاملةتحدث داخل الأنظمةالّتي العلاقات مختلف للتّعبیر عنالمناسبالإحصائي ا هو التّمثیل  م

  .؟(Cointegrated Systems)تزامنیĎا 

ه في هذا فضاءًا أوسع ممّا یمكن توفیر ا ما، كما أنّها تتطلّب حیّزًا و سّؤال معقّدة نوعً لاالإجابة عن هذا      

، المتكاملة I(1)في هذا المجال نمیّز بین أربعة مقاربات أساسیة لتمثیل السّلاسل الزّمنیة البحث، إذ أنّنا و 

  : 3تزامنیĎا كما یلي

مقاربة ،Phillips(1991)4(The Phillips’s Triangular Representation)مقاربة التّمثیل المثلي لـ

(1988)5وStockلكل من المشتركةالعامة الإتّجاهات WatsonThe Stock-Watson Common Trend) 

(Representation، مقاربة نماذج أشعّة الإنحدار الذّاتي(VAR) ومقاربة نماذج تصحیح الخطأ ،(ECM)6.

  والّتي سنحاول شرحها فیما یلي.،في إطار هذا البحث سنهتمّ فقط بالمقاربة الأخیرة

  . الشّكل العام لنموذج تصحیح الخطأ:1.2

                                                          
1 G. S. Maddala (1992), P. 589.

J. D. Hamilton (1994), PP.572-573 ; D. N. Gujarati (2003), P.822 ; W. H. Greenلأكثر تفاصيل أنظر:2 (2003), PP.650-
653 ; F. Hayashi (2000), PP.624 and G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), PP.203-204.                                                 

              .J. D. Hamilton (1994), PP.574-5823; and  F. Hayashi (2000), PP.632-640   لتفاصيل أكثر حول هذه المقاربات أنظر: 3
4 P. C. B. Phillips : «Optimal Inference in cointegrated systems», Econometrica, Vol.59, 1991, PP.283-306.
5 J. H. Stock and M. W. Watson, «Testing for Common Trends», Journal of the American Statistical Association, 
Vol.83, 1988, PP.1097-1107.

: ،أنظر "Sargan"من طرف بين الأسعار و الأجور في المملكة المتحّدة لدراسة العلاقة لقد تمّ استعمال هذا النوّع من النّماذج لأوّل مرّة6
J.D.Sargan, «Wages and Prices in the United Kingdom: A Study in Econometric Methodology», in: P.E. HART, 
G.Mills and J.K. WhiTaker (eds.),Econometric Analysis for National Economic Planning, Butterworth, London 
1962, pp. 25 – 54.                                                                                                                                                                

  ,J. E. H. Davidsonلدراسة  دالة الإستهلاك في المملكة المتحّدة، أنظر:      "Davidson et al"ليتم تعريفه أكثر من خلال ورقة قدُّمت من طرف 
D. F. Hendry, F. Srba and S. yeo, «Econometric Modelling of the Aggregate Time-Series Relationship Between 
consumers Expenditure and income in the United Kingdom», Econometric Journal, Vol.88, 1978, PP.661-692.
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N)فإنّ وجود علاقة تكامل متزامن بین متغیّرات الشّعاع ،أن ذكرناكما سبق و       × 1) X� یعني وجود ،

طویلة الأجل بین هذه المتغیّرات، بالرّغم من إمكانیة حدوث إختلال في هذا التّوازن في الأجل علاقة توازن

�ر عنه بخطأ التّوازن القصیر، یُعبَّ  سلوك في هذه الحالة فإنّه یمكن استعمال هذا الأخیر لغرض ربط ، و �

خطأ الّتي تسمح بنمذجة یح الالمتغیّرات في الأجل القصیر بقیمتها في الأجل الطّویل من خلال نماذج تصح

  . 1تي تؤدّي إلى حالة التّوازن في المدى الطّویلالآلیات والتّعدیلات ال

  كما یلي:VAR(p)یمكن تمثیلها على شكل نموذج �Xبافتراض أنّ مستویات الشّعاع 
� � = � + ϕ� � � � � + ϕ� � � � � + ⋯ + ϕ� � � � � + � � … … … . (2.93)

  :2كتابته بطریقة مكافئة كما یليفإنّ هذا النّموذج الأخیر یمكن 
Δ� � = ξ� Δ� � � � + ξ� Δ� � � � + ⋯ + ξ�� �Δ� � � � � �+ � + Γ� � � � + � � … … … . (2.94)

ξ� = −� ϕ� � � + ϕ� � � + ⋯ + ϕ� � ;             � = 1, 2, … , � − حیث:                    1

Γ = −� I� − ϕ� − ϕ� − ⋯ − ϕ� � = −ϕ(1) 

  :تي تمثّل حلول المعادلةالλمرتبط بقیّم �X أن رأینا فإنّ سلوك الشّعاعسبق و كما

� λ� I − λ� � �ϕ� − λϕ� � � − ϕ� � = فإنّنا ، حیث أنّنا إذا تجاهلنا الجذور الّتي تفوق قیمتها الواحد الصّحیح 0

    :3نمیّز بین ثلاث حالات كما یلي

Nرتبة♦ = (Γ):الواحد، فإنّ منإذا كانت كل الجذور ذات قیمة أقلΓ بالتاّلي تكون ذات رتبة كاملة (و

في هذه الحالة فإنّ التقّدیر المباشر (غیر المقیّد) ، و I(0)تكون �X الشّعاع شاذّة). كل متغیّراتتكون غیر 

  یؤدّي إلى نفس النّتائج.)94.2(أو )93.2(لـ "OLS"باستخدام 

0رتبة ♦ = (Γ) :4فقط إذا كان، إذ أنّها تظهرتُعتبر هذه الحالة كحالة خاصة:  

ϕ� + ϕ� + ⋯ + ϕ� = I� 0، ففي هذه الحالة تكون = Γ ، نموذج التبیّن أنّ )94.2(المعادلة"VAR" لا

  یمكن التّعبیر عنه إلاّ بدلالة المتغیّرات في شكل فروقات.

Nرتبة ♦ > � = (� N)نواجه هذه الحالة إذا كان لدینا :( − r)أمّا الـ جذر أحادي ،rالمتبقّیة فتكون جذر

(Outerخارجيیمكن التّعبیر عنها كجداءΓ، وI(1)یكون�X الشّعاع ذات قیمة أقل من الواحد، (Product

N)5مصفوفتینل × r) كل منها ذات رتبة ،rكما یلي:  
Γ = −� � � … … … . (2.95)

                                                          
1 D. N. Gujarati (2003), PP.824-825.

J. Johnston & J. Dinardo (1997), PP.295                   لأكثر تفاصيل أنظر:2 , 320-322 and  J. D. Hamilton (1994), P.549.  
3J. Johnston & J. Dinardo (1997), P.295.                      
4 J. D. Hamilton (1994), P.549.

J. D. Hamilton    لأكثر تفاصيل أنظر:5 (1994), P.579.  
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معاملاتها هي مصفوفة الأوزان و D و)92.2(هي مصفوفة التّكامل المتزامن الموضّحة في العبارة Bحیث: 

  .1تمثل سرعة التّعدیل نحو توازن المدى الطّویل

علاقة تكامل متزامن، وبالتاّلي فإنّه یمكن rیحتوي على )94.2(الطّرف الأیمن للمعادلةفي هذه الحالة،

  كتابة هذه الأخیرة كما یلي:
ΔX� = ξ� ΔX� � � + ξ� ΔX� � � + ⋯ + ξ� � �ΔX� � � � �+ m − DB� X� � � + u� … … … . (2.96)

  ما یلي:یمكن كتابة )96.2(ي ف)92.2(بتعویض 
ΔX� = ξ� ΔX� � � + ξ� ΔX� � � + ⋯ + ξ� � �ΔX� � � � �+ m − DZ� � � + u� … … … . (2.97)

  تُعرف بتمثیل تصحیح الخطأ لنظام متكامل تزامنیĎا.)97.2(العبارة 

�Zالعادي، هو وجود الشّعاع "VAR"و نموذج )97.2(إنّ الإختلاف الأساسي بین النّموذج       � إذ أنّ �

في هذه الحالة یجب أن یكون على رجاع نحو توازن الأجل الطّویل، و تمثّل قوة الإDعناصر المصفوفة 

إلاّ فإنّه لن تكون هناك آلیة لتصحیح الخطأ، ممّا یؤدّي لا یساوي الصّفر، و Dأحد أعمدة المصفوفة الأقل

تقلّبات الأجلأنّه یبدو جلیĎا أنّ نموذج تصحیح الخطأ یسمح بدمج اإلى غیاب ظاهرة الرّجوع إلى التّوازن. كم

  بمستویاتر عنها(المُعبَّ الطّویلالأجلتوازنات معروقات) ر عنها بالمتغیّرات في شكل ف(المُعبَّ القصیر

r عنصر من عناصرZ� � �.(  

  :Granger)1983(2. نظریة التّمثیل لـ2.2

النّظریة هو تحدید العلاقة الوثیقة الموجودة بین نماذج من وراء هذه المُتوخّىإنّ الهدف الأساسي     

فالفكرة الأساسیة لهذه النّظریة تتمحور حول إمكانیة تمثیل كل التّكامل المتزامن، خاصیةتصحیح الخطأ و

X�(Nنظام × ما وهو .العكس صحیحعلى شكل نموذج تصحیح الخطأ، و ،CI(1.1)متكامل تزامنیĎا(1

  :3صیاغته فیما یليیمكن

N)إذا كان لدینا شعاع × 1) X� حیث ،ΔX� یقبل تمثیلWoldيكما یل:  
(1 − L)X� = δ + Ψ(L)u� … … … . (2.98)

�حیث:  �}  تباین مشترك محدّدة موجبة و–ة عن تشویش أبیض مع مصفوفة تباین: هي عبار � . Ψ� }� � �
�

  .(Absolutely Summable)ذات مجموع مطلق منته 

N)، فإنّه توجد مصفوفة Xعلاقة تكامل متزامن بین عناصر الشّعاع rبافتراض وجود  × r) B أعمدتها

r)مستقلّة خطّیĎا، حیث أنّ الشّعاع × 1)،(Z� = B� X�   تحقّق العلاقة:Bالمصفوفة یكون مستقرĎا، و (
                                                          
1 S. Lardic & V. Mignon (2002), P. 232 and G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P. 219.
2 C. W. J. Granger, «Cointegrated Variables and Error-correcting Models», Unpublished University of California, 
San Diego, Discussion Paper, 1983, PP.83-113.
3 J. D. Hamilton (1994), P.582.
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B� Ψ(1) = 0 … … … . (2.99)

فإنّه )93.2(في شكل مستویات كما في المعادلةVARعلى شكل نموذج Xإذا أمكن تمثیل ،فضلاً عن ذلك

N)توجد مصفوفة  × r) D :حیث ،ϕ(1) = DBكما أنّه توجد مصفوفات� ،(N × N)  ، ξ� � �، … ، ξ�  ، ξ�  

  حیث:
ΔX� = ξ� ΔX� � � + ξ� ΔX� � � + ⋯ + ξ� � �ΔX� � � � �+ m − DZ� � � + u� … … … . (2.97)

  :)6.2(ملاحظة 

)Grangerالخطأ غالبًا ما یستدعي وجود علاقات سببیة (حسب مفهوم تصحیحبما أنّ تمثیل نماذج     

علاقة تكامل متزامن بین متغیّرتین (أو أكثر) وجود–"Granger"نص نظریة التّمثیل لـ حسب و –فإنّ 

I(1) ,   .�1تسبّب � أو/و،�تسبّب�، یعني أنّ �

  الإختبار.لخطأ: عملیة التّقدیر و نماذج تصحیح ا. التّكامل المتزامن و 3

ساسیة من النّاحیة العملیة، فإنّ دراسة موضوع التّكامل المتزامن، تُجبرنا على التّعامل مع مسألة أ     

ثمّ من، و Xوجود علاقة التّكامل المتزامن بین متغیّرات نظامٍ ما مركّبة، تتعلّق أساسًا بكیفیة تأكید (أو نفي)و 

نجد أنّ لى المستوى النّظريقصیرة المدى) بین هذه المتغیّرات. ع(طویلة و تاختبار العلاقاكیفیة تقدیر و 

Engleمقاربة أكثر هذه المقاربات إستعمالاً هما، لكن2تهتمّ بمعالجة هذه المسألةهناك عدّة مقاربات

  .1988-1991(4(Johansenو مقاربة 3)Granger)1987و

  ):Granger)1987وEngleمقاربة . 1.3

(two-stage estimatingنعلى مرحلتین متتالیتیتتابعیة، تتمّ ختباراو طریقة تقدیر GrangerوEngleیقترح 

(method، علاقة) حیث تتضمّن المرحلة الأولى تقدیر العلاقات طویلة الأجل بین المتغیّرات المدروسة

ة حدود دینامیكیة أو على أی(لا یحتوي ستاتیكي نحدار لا"OLS"التّكامل المتزامن) من خلال حساب مقدّر 

"OLS"مقدّرلعلاقات قصیرة الأجل عن طریق حساب اتقدیر خلال المرحلة الثاّنیةبعد ذلكیتمّ تأخیرات)، ل

سة و للمتغیّرات المدرو یحتوي على تأخیرات الفروقات الأولى دینامیكي (نموذج تصحیح الخطأ)لانحدارٍ 

طیة، لاختبار مدى اتین المرحلتین، مرحلة وسشكل تولیفة خطّیة مستقرّة). یتخلّل ه(في تأخیرات مستویاتها

                                                          
1 G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), P.204, and D. N. Gujarati (2003), P. 852.

J. D. Hamiltonلأكثر تفاصيل أنظر: 2 (1994), PP.582-655.           
  .Grangerو Angleخطوات تطبیق خوارزمیّة المرحلتین لـ مختلف )  یلخّص لنا01) من الملحق (02الشّكل (3

4 S. Johansen, «Estimation and Hypothesis Testing of Cointegration Vectors in Gaussian Vector Autoregressive 
Models», Econometrica, Vol.59, 1991, PP.1551-1580.
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إلى في هذا الصّدد) Granger)1986صحّة علاقة التّكامل المتزامن المقدَّرة في المرحلة الأولى، حیث یشیر 

. 1الإنحدار الزّائف"مسبق من أجل إستبعاد حالات ختبار التّكامل المتزامن یمكن إعتباره كاختبارٍ أنّ "ا

  . المرحلة الأولى: تقدیر العلاقة طویلة الأجل:1.1.3

صحیحة، باستخدام نماذج المعادلات الستاتیكیة لتّكامل المتزامن بطریقة سلیمة و علاقات اإنّ معالجة      

نة متغیّرةI(1)  Nالوحیدة، تقتضي التّسلیم ضمنیĎا بوجود علاقة تكامل متزامن واحدة على الأكثر بین  مُكوِّ

N)للشّعاع  × 1) X� هو الإفتراض الّذي یمكن تجسیده عن طریق وضع بعض شروط التّسویة ، و

(Normalization Conditions) على شعاع التّكامل المتزامنβ2.  

�Xإذا كان لدینا: إذًا، �و)1×1(عبارة عن متغیّرة سلّمیة � � N)(عبارة عن شعاع من الحجم � − 1) × 1(

�)الشّعاع وافترضنا أنّ  � �  , � � �
� N)ذو الأبعاد �( × یمكن أن یشكّل علاقة تكامل متزامن واحدة على (1

  الأكثر، فإنّ، العلاقة المتحملة في الأجل الطّویل یمكن التعّبیر عنها كمایلي:
� � � = � + � � X� � + � � … … … . (2.100)

  أو:   

� � � = � + � � �  � � �

�

� � �

+ � � … … … . (2.101)

�)"OLS"فإنّ مقدّر،متكاملة تزامنیĎا)101.2(إذا كانت متغیّرات المعادلة       �  , b� � یقترب من قیمته(

Phillipsالحقیقیة مع تزاید حجم العیّنة (أي أنّه یكون عبارة عن مقدِّر متقارب)، و أكثر من ذلك فإنّ 

  یكون فوق متقاربالحالةفي هذه"OLS"أنّ مقدّر ابتو أثStock (1987)و،Durlauf(1986)3و

(Superconsistent) ٍقدره ، إذ أنّه یتقارب بمعدّل"T"بدلاً منT
�
ذلك حتّى في حالة كون حدود الأخطاء ، و �

تي تُسمّى في هذه ة بین متغیّرات هذه المعادلة، المرتبطة ذاتیĎا، أو وجود علاقات آنی)101.2(في المعادلة 

تقدیرات الإنحدار الستاتیكي فإنّ . لكن مع ذلك(Coitegrating Regression)الحالة بانحدار التّكامل المتزامن 

أثبتوا Banerjee et al4 (1986)متحیّزة في العیّنات الصّغیرة، حیث أنّ تكون"OLS"تي تعتمد على ال

1) أنّ  − R� هم یفضّلون تقدیر معلمات المدى الطّویل بالإعتماد عن مقیاس لهذا التحیّز، لهذا فإنهو عبارة(

ستودنت –tإحصائیة أثبتا أنّ Durlauf  (1986)وPhillipsأكثر من ذلك فإنّ و .على نموذج دینامیكي

                                                          
1 C. W. J. Granger, 1986, P.226.

         .J. D. Hamilton (1994), PP.586-590لأكثر تفاصيل أنظر: 2
3 P. C. B. Phillips and S. N.Durlauf, «Multiple Time Series Regression With Integrated Processes», Review of 
Economic studies, Vol.53, 1986, PP.473-495.
4 A. Banerjee, J. J. Dalado, D. F. Hendry and G. W. Smith, «Exploring Equilibrium Relationships in Econometrics                                                                          
Through Static Models : Some Monte Carlo Evidence», Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Vol.48, 1986, 
PP.253-277.
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بیعي التّوزیع الطّ المرافقة لاختبار المعنویة تكون غیر صالحة في هذه الحالة، إذ أنّها لا تملكالمعیاریة 

لدراسة العیّنات - 1من طرف عدّة باحثین–تم إقتراح عدّة تعدیلات قدنجد أنّهفي ذات السّیاقالتقّاربي، و 

  مشاكل التّحیز الآني.اكل الإرتباط الذّاتي للأخطاء، و كل من مشمراعاة تمّ من خلالهاالصّغیرة

هو عبارة عن مقدّر )101.2(للمعادلة"OLS"في الأخیر تجدر الإشارة إلى أنّه بالرّغم من أنّ مقدّر و      

باستخدام )101.2(تقدیر، إذ أنّ (Superior)تكون أفضل منهقدمتقارب، إلاّ أنّه هناك مقدّرات أخرى بدیلة

OLS 2لشعاع التّكامل المتزامنمقدّر أوّلية للحصول علىلافعّ حالة یُعدّ بمثابة طریقة سریعة و الهذه في.    

  . إختبارات غیاب التّكامل المتزامن:2.1.3

یمكن التّمییز بین عدّة طرق مقترحة لاختبار فرضیة غیاب علاقة التّكامل المتزامن في هذه الحالة،      

  .3ان من بین الأبسط و الأكثر استخدامًاعدَّ لكنّنا سنكتفي بتقدیم طریقتین تُ 

  :(AEG)المطوّر GrangerوEngleإختبار وGranger(EG)وEngleإختبار أ. 

یتمّ بموجبها إخضاع سلسلة بواقي المربّعات الصّغرى العادیة النّاتجة عن تقدیر یتعلّق الأمر بطریقةٍ      

�)الإنحدار السّتاتیكي  � = � � � − � � − � � � � � �   الفرضیة التاّلیة:من أجل إختبار)ADFأو (DFلاختبار(

� � � : Hتحتوي على جذر أحادي�)�
  .تكامل متزامن)علاقةلا توجدبالتاّليو I(1)عبارة عن تولیفة خطّیة �

� � � : Hلا تحتوي على جذر أحادي�)�
  .تكامل متزامن)علاقةبالتاّلي توجدو I(0)عبارة عن تولیفة خطّیة �

DFإلى أنّ القیّم الحرجة لهذا الإختبار تختلف عن تلك المستعملة في اختبارات لكن تجدر الإشارة      

�(Generated)یُطبّق على سلسلة مولّدة الاختبارالعادیة، إذ أنّ ADFو � �على سلسلة مشاهدة لیس ، و � � ،

موجودة في الترتبط بعدد المحدِّراتالاختبارت المستخدمة في ذه الحالة فإنّ توزیعات الإحصائیافي هو 

كذا بطبیعة هذه المحدِّرات (مثلاً: هل یوجد إتّجاه عام و/أو ثابت). التقّدیر الصّحیح السّتاتیكي، و الانحدار

و ) 1990(OuliarisوPhillips، )Yoo)1987وEngleتمّ تقدیمه من طرف كل من: للاختبارللقیّم الحرجة 

Mackinnon)1991(4.  
                                                          
1 - P. C. B. Phillips and M. Loretan, «Estimating long-Run Economic Equilibria», Review of Economic                                                     
studies, Vol.58, 1991, PP.407-436.
- P. saikkonen, «Asymptotically Efficient Estimation of Cointegration Regression», Econometric Theory,                                               
Vol.7, 1991, PP.1-21.
- J. H. Stock and M. W. Watson, «A Simple Estimator of cointegrating Vectors in Higher Order Integrated 
systems», Econometrica, Vol.61, 1993, PP.783-820.

  .J. D. Hamilton (1994), PP.601-618لأكثر تفاصيل أنظر: 2
residual-based)هذا النوّع من الإختبارات يسمى باختبارات التكّامل المتزامن المركّزة على البواقي 3 test for cointegration) ّإذ أنهّا تتم ،

)، و في هذا الصّدد فإننّا نجد أنّ هناك إختبارت أخرى تتمّ 101.2بالإعتماد على بواقي المربعّات الصّغرى الناّتجة عن تقدير الإنحدار السّتاتيكي (
 ,G. Bresson & A. Pirotte (1995)تفاصيل أنظر: ، لأكثرGrangerبالإعتماد على إنحدارات ديناميكية، مرتكزة على نظرية التمّثيل لـ 

PP.445-447 and  G. Kirchgässner & J. Wolters (2007), PP.213-218.                                                                                
4 - R.  Engle and B. S. Yoo, «Forcasting and Testing in Cointegrated Systems», Juornal of Econometrics, Vol.35,                                                                
1987, PP.143-159.
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  (CRDW)لإنحدار التّكامل المتزامن: Durbin-Watsonب. إختبار

د من مدى تكامل متغیّرات للتأّك- أكثر سرعةً تُعدّ - الاختبار السّابق، هناك طریقة بدیلة بالإضافة إلى     

قُدّمت لأول مرّة من للاختبار، حیث أنّ القیّم الحرجة (CRDW)اختبارعلى بالاعتمادتزامنیĎا، تتمّ Xالنّظام

  .Sargan)1983(1  وBhargavaطرف 

  :2لاختبار الفرضیة)101.2(السّتاتیكي الانحدارالمحسوبة في DWنستخدم إحصائیة الاختبارفي هذا 

d = 0 ∶ H�)�
  .تكامل متزامن)علاقةلا توجدفي هذه الحالةو I(1)عبارة عن تولیفة خطّیة �

d = 2 ∶ H�)�
  .تكامل متزامن)علاقةفي هذه الحالة توجدو I(0)عبارة عن تولیفة خطّیة �

d: أین ≅ 2(1 − ρ� ).  

d)كونبالتاّلي فإنّ و  = �وجود جذر أحادي ضمن سلسلة البواقي یعنيفي حالة(0 � ، وبالتاّلي غیاب �

  . التّكامل المتزامن بین المتغیّرات المدروسة

) عند مستوى Sarganو Bhargava(من طرفالمحسوبة أقل من قیمتها المجدولةdإذا كانت قیمة      

أما في حالة عدم تحقق ذلك فإنه یتم بعدم وجود علاقة تكامل متزامن، نقرّ و ،�Hمعنویة معیّن، فإنّنا نقبل 

  .3رفض فرضیّة غیاب علاقة التّكامل المتزامن

  ):7.2ملاحظة (

حول قوة كل من دارهذا الجدل، (ADFعلىCRDW(Superiority)حول تفوّقهناك جدل حقیقي      

في هذا ، و )(Type II Error)الثاّنيفنالصّ خطأ منارتكابالإختبارین الّتي یتمّ التّعبیر عنها باحتمال عدم

عن طریق المحاكاة، الاختبارینبجدولة القیّم الحرجة لكلا قاما )Granger)1987وEngleالصّدد فإنّ 

هي حسّاسة جدĎا لنتائج المحاكاة، و تكون CRDWتوصّلا إلى نتیجة مفادها أن القیم الحرجة لإحصائیّة و 

یفضّلانGrangerوEngleلهذا فإنّ . Perron (1991)4وCampbell  النّتیجة الّتي تمّ تأكیدها من طرف 

ADFعلىCRDW.  

  . المرحلة الثاّنیة: تقدیر نموذج تصحیح الخطأ:3.1.3

                                                                                                                                                                                          
  - P. C. B. Phillips and S. Ouliaris, «Asymptotic Properties of residual Based Tests For Cointegration», 
Econometrica, Vol.58, 1990, PP.165-193.
  - J. G. Mackinnon, «Critical Values For Cointegration Tests», R. F .Engle and C. W. J. Granger (eds), long-Run 
Economic Relationships, Oxford University Press, New York, 1991, PP.267-276.
1 J. D. Sargan and A. S. Bhargava, «Testing Residuals From Least-Squares Regression For Being Generated by the 
Gaussian Random Walk», Econometrica, Vol.51, 1983, PP.153-174.
2 G. bresson & A. pirotte (1995), P.446.
3 D. N. Gujarati (2003), P.824.
4J.Y. Campbell and P. Perron, «Pitfalls and Opportunities: What Macroeconomists Should Know about Unit Roots», 
in O. J.  Blanchard and S. Fischer. (eds) , NBER, Macroeconomics Annual 1991, MIT Press, 1991,PP. 141-219.
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معنویة)، فإنّنا ننتقل مباشرة إلى تقدیر معلمات �H إذا كانت الإختبارات السّابقة معنویة (إذا كانت      

  المدى القصیر من خلال تقدیر نموذج تصحیح الخطأ الّذي یكتب كما یلي:
∆ � � � = � � + � � ∆ � � � − Θ(� � � − � � − � � � � � � )� � � + ℮� … … … . (2.102)

  أو:

∆ � � � = � � + � � ∆ � � � − Θ� � � � � + ℮� … … … . (2.103)

ها عبارة عن تكون كلّ )103.2(إذا كانت فرضیة التّكامل المتزامن محقّقة، فإنّ متغیّرات النّموذج نلاحظ أنّه

�OLS(ϑمقدّرأثبتا أنّ Granger (1987)وEngleلهذا فإنّ متغیّرات مستقرّة، و  �  , � � � , � � یكون عبارة عن �(

"ECM"لمقدّرات وسائط للإنحرافات المعیاریة"OLS"، كما أنّ مقدّرات "ML"ر مكافئ لمقدّ مقدّر متقارب و 

(1986)لكن مع هذا تجدر الإشارة إلى التّحذیر الّذي قدّمه ن الإنحرافات المعیاریة الحقیقیة.متقترب Hall

إلاّ أنّ نظریة مهمّة لنماذج تصحیح الخطأ، بالرّغم من أنّ فكرة التّكامل المتزامن تشكّل قاعدة «:1كما یلي

كفاءة عدّة إختبارات في الحرجة و عدید المشاكل تبقى تحیط بتطبیق هذه الأخیرة على أرض الواقع، فالقیّم 

ار فإنّ معاینة التّمثیل البیاني في هذا الإطلنّسبة لعدد كبیر من النّماذج، و العیّنات الصّغیرة تكون مجهولة با

  .»مهمّةأداةً لدالة الإرتباط الذّاتي للبواقي یمثّل

  :)Johansen)1988-1991. مقاربة 2.3

تطبیق الّتي تعترض(Statistical Inference)الإحصائي الاستدلالبالإضافة إلى مشاكل التقّدیر و      

عدّد المحتمل مراعاة التلا تسمح بفي العیّنات الصّغیرة، نجد أنّ هذه الأخیرة GrangerوEngleمقاربة  

العلاقة بین أكثر من ذي یمكن مواجهته عند دراسةن (أشعّة التّكامل المتزامن)، الالمتزامالتّكامل لعلاقات 

متغیّرتین آنیĎا، إذ أنّه یتمّ تجنّب هذا المشكل من خلال اللّجوء إلى وضع شروط تسویة، تجعل النّتائج 

في كثیر من الأحیان، (Arbitrary Assumption)فتراضات ذاتیة ثیقًا باالمتحصّل علیها مرتبطة إرتباطًا و 

  .(Misspecified Models)2كما أنّ النّماذج المُستخدمة في هذه الحالة قد تكون محدّدة بشكل خاطئ

  :"ML". التقّدیر باستخدام طریقة أعظم إحتمال1.2.3

الكاملة احتمالستخدام طریقة أعظم ا)Johansen)1988-1991صّعوبات المذكورة أعلاه یقترح لتفادي ال     

ح بالعبارة في ظل تحقّق القید المُوضّ )94.2(مثل ذلك المُوضّح بالعبارة لتقدیر نموذج(FIML)3المعلومات

                                                          
1 S. G. Hall, «An Application of the Granger and Engle Two-Step Estimation Procedure to The United Kingdom 
Aggregate Wage Data», Oxford Bulltin of Economics and Statistics, Vol.48, N.03, Augest 1980, P.238.
2J. D. Hamilton (1994), PP.630.

  ):1992(Johansen) و Juselius)1990و Johansenمن أهمّ تطبيقات هذه الطّريقة نجد تلك المُقدّمة من طرف 3
S. Johansen and  K. Juselius, «Makimum liklihood Estimation and Inference on cointegration-with Applictions to 
the Demand for Money», Oxford Bulltin of Economics and Statistics, Vol.52, 1990, PP.169-210,   and  S. Johansen 
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لأشعّة التّكامل MLمقدّر ).علاقة تكامل متزامن"r"تحت قید، وجود "VAR"، (أي تقدیر نموذج 1)95.2(

2القانونیةعن طریق تطبیق تحلیل الإرتباطات یتمّ الحصول علیهBالمتزامن المتمثّلة في أعمدة المصفوفة 

(Canonical Correlations) بین∆Xو�X� � ص من أثر دینامیكیات المدى لهذا الغرض فإنه یتم التّخل، و �

�Xو�X∆القصیر على كل من  � المساعدین:للانحدارین"OLS"عن طریق حساب مقدّر �

∆X� = π� � + π� � � ∆X� � � + π� � � ∆X� � � + ⋯ + π� � � � �∆X� � � � �+ R� � � … … … . (2.104)
X� � � = π� � + π� � � ∆X� � � + π� � � ∆X� � � + ⋯ + π� � � � �∆X� � � � �+ R� � � … … … . (2.105)

�πحیث: � = (� � − � � � � � �πو  ( � � = � �  أین،� = 1, 2, … . , � − 1  

  یمكن كتابته كما یلي:)96.2(الانحدارفإنّ في هذه الحالة و 
R� � � = � − DB� R� � � + � � … … … . (2.106)

�Rإنّ  �R، أمّا I(0)هو عبارة عن شعاع مستقر � I(1)متكامل من الدّرجة الأولىفهو عبارة عن شعاع�

�Bهي إیجاد التّولیفات الخطّیة "Johansen"الفكرة الأساسیة لمقاربة لهذا فإنو  R� الّتي تُظهر أعلى �

�Rإرتباطات مع  تباین - مصفوفة التبّاینو Dعلى هذا الأساس فإنّ القیّم المثلى لـ . و (106.2)في المعادلة �

  Ωو Dلـ یمكن الحصول علیها عن طریق تعظیم دالة الكثافة الإحتمالیة بالنّسبة�، الخاصة بـ Ω مشترك لـ 

  :3تُعطى كما یلي)، و OLSباستخدام )106.2(یر (أو عن طریق تقدBمع قیمة معیّنة لـ 
D� (B) = −S� � B(B� S� � B)� � … … … . (2.107)

Ω� (B) = S� � − S� � B(B� S� � B)� � B� S� � … … … . (2.108)

  حیث: 

S� � = T� � � R� �

�

� � �

R� �
�    ;    � , � = 0, 1 … … … . (2.109)           

تكون متناسبة )108.2(و)107.2(مع(Concentrated)ركزةمُ دالة الكثافة الفي هذه الحالة یمكن إثبات أنّ 

�مع  Ω� (B)�
� �   یمكن الحصول علیها عن طریق حل البرنامج التاّلي:Bبذلك فإنّ القیّم المثلى لـ ، و ⁄�

    �� � �  |S� � − S� � B(B� S� � B)� � B� S� � | … … … . (2.110)

  :4قیمة ذاتیة للمعادلة التاّلیةNوالّذي یكافئ إیجاد 
|�  � � � − � � �  � � �

� �  � � � | = 0 … … … . (2.111)

                                                                                                                                                                                          
«cointegration in Partial Systems and the Efficiency of Single-Equation Analysis», Journal of Econometrics Vol.52, 
1992, PP.389-402.

   (reduced rank condition)هذا القيد يسُمى بـ: شرط الرّتبة غير التّامة 1
J. D. Hamilton   لأكثر تفاصيل أنظر: 2 (1994), PP.630-645,  and   G. Bresson & A. Pirotte (1995), PP.440.     

3 G. Kirchgässner & J. wolters (2007), P.222
4 S. Johansen, «Likelihood-based Inference in Cointegrated Vector Autoregressive Models», Oxford University 
Press, Oxford,  1995, p.91.
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�ζ)قیمة ذاتیة مقدَّرة Nیؤدّي إلى الحصول )111.2(إنّ حل المعادلة  �  , … , ζ� � )   ،1 >  ζ� � > ⋯  > ζ� �

�Vذاتي المرافق لها شعاع Nبالإضافة إلى  = (� � 1 , … , � � N)  :والتي تحقق ،  
 ζ� �  � � �� � � � = � � ��  � � �

� ��  � � �� � � �   ; � = 1,2, … , � … … … . (2.12)                     

  :مع شرط التّسویة
V� � S� � V� = I� … … … . (2.13)

قیمة ذاتیة فقط تكون موجبة، أمّا الـ r یمكن إثبات أنّ علاقة تكامل متزامنrمتغیّرة مع I(1) N سبة لـ بالنّ 

N − rقیمة ذاتیة المتبقّیة فإنّها تكون تقاربیًا معدومة. ولهذا فإنّ مقدِّرML لمصفوفة أشعّة التّكامل المتزامن

B یُعطى بـ"r"لـ شعاع ذاتي الموافق "r" المجمّعة في مصفوفة ذاتیة أكبر قیمة(N × r) معرّفة كما یلي

  كما یلي:
B� = (� � 1, … , � � r) … … … . (2.114)

Ωومن:لكلLMأمّا مقدِّرات   � , � , � للمعادلة "OLS"فیتم الحصول علیها عن طریق حساب مقدِّر �

  .)114.2(المعطاة بـبقیمتها المقَّدرة Bبعد تعویض )96.2(

  :تحدید رتبة التّكامل المتزامنإختبارات . 2.2.3

لهذا فإنّ إختبار و ،وجبة بمعنویةتتحدّد بعدد القیّم الذّاتیة المrرتبة التّكامل المتزامن كما رأینا أعلاه فإنّ      

  : 1یكافئ إختبار الفرضیة،علاقة تكامل متزامن على الأكثرrفرضیة وجود 
� � : ζ� = 0 ; i = r + 1, … , N … … … . (2.115)

، نتناول كلٌّ (LR)نوعین من إحصائیات كسر الإحتمال الّتي یمكن إختبارها بالإعتماد علىهي الفرضیة و 

  منهما فیما یلي.

  (Trace Test)إختبار الأثر:أ. 

  :2بموجب هذا الإختبار یتم إستخدام الإحصائیة

TR(r) = −T � log (1 − ζ� � )
�

� � � � �

… … … . (2.116)

  :الّتي نعبر عنها في هذه الحالة كما یلي)115.2(لإختبار الفرضیة 

H� یوجد على الأكثر : r قیمة ذاتیة موجبة (رتبة� > r = Γ(.  

H�: یوجد أكثر من r قیمة ذاتیة موجبة (رتبةr < Γ(.  

  (Max-eigenvalue Test): ب. إختبار القیمة الذّاتیة العظمى

                                                          
1 Isabelle Cadoret et al, «Econométrie appliquée, Méthodes. Applications. Corrigés», 1reédition, De Boeck & Larcier 
s. a, Bruxelles , 2004, p.318. 
2 Isabelle Cadoret et al (2004), P.318.
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  : 1تُعطى إحصائیة هذا الإختبار بالعبارة التاّلیة
ζ� � �(r, r + 1) = −T log(1 − ζ� � � �) … … … . (2.117)

  فإنّه یمكن التّعبیر عنها في هذه الحالة كما یلي:)115.2(أمّا الفرضیة 

Hبالضّبط : یوجد� rقیمة ذاتیة موجبة.  

H�: یوجد بالضّبط(r +   .قیمة ذاتیة موجبة  (1

  ج. كیفیة إجراء الإختبار:

rتنطلق مع إنّ سیرورة الإختبار      = في هذه الحالة فإنّ رتبة التكّامل و ، �Hوتستمر إلى غایة قبول 0

- علاقة تكامل"r"توجد -�H(یتم رفض الفرضیة من أجلها�Hالّتي یتم قبول "r"المتزامن تُعطى بالقیمة 

�ζو/أو TR(r)متزامن إذا كانت القیمة المحسوبة لكل من الإحصائیتین  � �(r, r + أكبر من القیمة (1

  المجدولة لهما عند مستوى معنویة معیّن).

الحصول . لذلك فإنّ (طبیعیة)2توزیعات تقاربیة معیاریةانلا تملكالاختبار، إحصائیتي �Hفي ظل     

هو ما قام به كل من ، و المحاكاةمإستخدایستدعي اللّجوء إلى على القیّم الحرجة لهذه الإحصائیات

Johansen وJuselius)1990( ثمOsterwald-Lenum3)1992(.  

، "Johansen"یوضّح مختلف خطوات العمل المتبّعة في إطار مقاربة )01(من الملحق) 03(الشّكل      

قیدم، في شكله ال"VAR"اختبار درجة تكامل المتغیّرات محل الدّراسة، وصولاً إلى تقدیر نموذج إنطلاقا من 

  شكلمستویات أو فيشكلفيللمتغیرات"VAR"قیود (نموذج بدون)، أو "VECM"(نموذج 

  فروقات).

  ):  8.2ملاحظة (

ار الجدول المناسب عند إجراء لحرجة، ولهذا فإنّه لابدّ من إختیمختلفة للقیّم ایوجد خمس جداول     

حد الإتّجاه العام في /أوالثاّبت والحدّ دراج (أو عدم إدراج)لإتبعًاالإختبارات، إذ أنّ هذه الجداول تختلف

والذي یتعلّق بدوره و/أو معادلات التّكامل المتزامن، (نموذج تصحیح الخطأ)VARكل من معادلات النّموذج 

  :4بطبیعة البیانات المدروسة وخصائصها، كما یلي

ةیّ ة خطعاماتعدم امتلاك البیانات المدروسة لاتجاه :

                                                          
1 Isabelle Cadoret et al (2004), P. 319.

          .J. D. Hamilton (1994), PP.645-647   لأكثر تفاصيل أنظر: 2
3 M. Osterwald-lenum, «A Note on Quintiles of the Asymptotic Distribution of the Maximum Likelihood 
Cointegration Rank Test Statistics», Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Vol.54, 1992, PP.461-471.  
4 S. Johansen (1995),  PP. 80-84. 
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  فيوغیاب الحد الثاّبت،(level data)1مستویات المتغیّراتضمن(الخطي)المُحدّدالعامغیاب الإتّجاه)1

  انحدارات التّكامل المتزامن.

حدارات التّكامل نالثاّبت ضمن االحدالخطي ضمن مستویات المتغیّرات ، ووجودالعامغیاب الإتّجاه)2

  المتزامن.

ةخطیّ ةعاماتامتلاك البیانات لاتجاه:

الخطي ضمن مستویات المتغیّرات، لكن انحدارات التّكامل المتزامن تحتوي على الحد العاموجود الإتّجاه)3

  .(only intercept)الثاّبت فقط 

  الخطي ضمن كلٌّ من مستویات المتغیّرات، وانحدارات التّكامل امتزامن.العاموجود الإتّجاه)4

 امتلاك البیانات لاتجاهات عامة تربیعیة(quadratic trends):

اتجاه عام خطّي ضمن انحدارات التّكامل وجود اتجاه عام تربیعي ضمن مستویات المتغیّرات ، ووجود)5

  المتزامن. 

  

  

  

  خلاصة الفصل الثاّني:

لا أساسیةأداةً - C. A. Sims"(1980)"التي تم تقدیمها لأول مرة من طرف –"VAR"لقد أصبحت نماذج     

،: وصف وتحلیل البیاناتالتي تهدف إلىالاقتصادیةعنها، في مختلف الأبحاث التّجریبیة الاستغناءیمكن 

، وذلك بفضل وسائل بمختلف أنواعهاالاقتصادیةأو تحلیل السّیاسات ،إنتاج تنبؤات حول ظاهرة معیّنة

و تفكیك التبّاین)، والتي وفرت الاستجابةالسّببیة، تحلیل دوال اختباراتالتحلیل التي تقدّمها هذه التقنیّة (

  النّظام محل الدّراسة.إطارًا جدیدًا لدراسة وتحلیل العلاقات الدینامیكیّة التي تحدث بین متغیرات 

في: عنصر جملةً على محاسنها، مُ الاهتمامیركزون أن مؤیدي هذه المقاربة یشدّدون و لكن بالرغم من    

عامل تُ ، إذالخارجیةتّمییز بین المتغیرات الداخلیة و الحاجة إلى ال(الذي یتجلى من خلال تجنب عناءالبساطة

تقدیر كل –ببساطة–سهولة التقّدیر (حیث یمكن ،)على أنها ذات منشأ داخلي"VAR"كل متغیّرات النّموذج 

التنّبؤات ، بالإضافة إلى جودة ودقة )"OLS"معادلة من معادلات النّظام باستخدام الطّریقة الأبسط والأكفأ 

(والتي غالبًا ما تكون أفضل من تلك النّاتجة عن استخدام نماذج المعادلات الآنیّة الناتجة عن هذه النّماذج

                                                          
  .الاختبارالمُستخدم في عمليةّ VARأي ضمن نموذج 1
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الطّابع السّلبیات المُجسدة في: ائص و مونها بعدید النّقسِ یبقى أن منتقدوها یَ .الهیكلیّة، التي تعد أكثر تعقیدًا)

وما یمكن أن –سبقةاعتمادها على المعلومات المُ یتجلى من خلال قلةالذي –غیر النّظري لهذه النماذج

  .(Structural Inference)الهیكلي بالاستنباطیؤدي إلیه من مشاكل، تتعلق خاصة 

"VAR"بالإضافة إلى هذا تبقى قضیّة تحدید درجة التأخیر المناسبة أكبر عائق یواجه تطبیقات نماذج      

  طرح بشدّة، خاصة مع العینات المحدودة.حیث أن مشكل أخطاء التّحدید، وفقدان درجات الحریّة یُ 

وفي "VAR"كل المتغیرات المكوّنة للنّظام استقرارمن جهة أخرى، فإنه كثیرًا ما یتم الحدیث عن ضرورة 

كما أشار –هذا الصّدد نجد أن عملیّة تحویل البیانات غیر المستقرّة (إجراء الفروقات الأولى مثلاً) 

1"Harvey" - قد تؤدي إلى الحصول على نتائج غیر مرضیة(unsatisfactory results).  

الذي یتم اللّجوء إلیه لمواجهة صعوبة التّفسیر الفردي –الاستجابةفي الأخیر نجد أن استخدام تحلیل دوال 

  .2ضع محل شك من طرف عدة باحثینقد وُ –"VAR"للمعلمات في نماذج 

الإحصائیّة المُفصلة في هذا التقّنیات بتطبیق الأدوات و -الفصل المواليخلال من –سنقوم من جهتنا، 

ساسیة التي لإشكالیة الأواضحة لإجابة مقنعة و ، بهدف الوصول إلى بحوزتناالبیانات التيالفصل على

           تطرحها هذه الدّراسة.

                                                          
1 A. Harvey, «The Econometric Analysis of Time Series», The MIT Press, 2end ed, Cambridge,Mass., 1990, p. 83.

            D. E. Runkle, «Vector Autoregression and Reality», Journal of Business andلتفاصيل أفر حول الموضوع، أنظر:  2
Economic Statistics, vol. 5, 1987, pp. 437–454.                                                                                                                 
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  مة الفصل الثاّلث:مقدّ 

على أداء النّشاطیمكن لأسعار النفط أن تؤثر من خلالهانتقال التيالاالعدید من قنوات هناك،في الواقع

كن یكمن في تحلیل ودراسة الآثار التي یمالهدف الأساسي المتوخى من وراء هذه الدراسة لذا فإن.الاقتصادي

الإنفاق (الكلیّة الأساسیة في الجزائرالاقتصادیةخلّفها صدمات أسعار النفط على بعض المتغیّرات أن تُ 

مثل هذه ، وقیاس أهمیة وشدّةتحدید اتجاهات علاقات السّببیة،البطالة والتضخم)عرض النقد، ،الحكومي

وتحدید ن طریق تمییز كیفیة تأثیر تقلبات أسعار النفط على هذه المتغیّرات عوهو ما یمكن بلوغه الآثار.

وجود متغیّرات تعبّر عن نجد أن هذا الصّددفيو .سعارعن هذه الألصدمات الناتجةستجاباتها الدینامیكیة لا

المتغیّرات التي تعبر عن عرض النقد) إلى جانب(متغیّرة الإنفاق الحكومي ومتغیّرة الاقتصادیةالسّیاسات 

تي یمكن رصد الآثار المباشرة وغیر المباشرة المن شأنه أن یساعد علىالتضخم)(البطالة و الاقتصاديالنّشاط 

  .الاقتصاديعلى متغیّرات النّشاط أن تمارسها أسعار النفط

أن ینظر إلى هذا الأخیر الاقتصاديعلى المستوى الكلي، على الاقتصادمن أجل فهم وإدراك طبیعة سیر 

الصّدمات العشوائیّة الحالیة والماضیة. وهذا ما الاعتبارعلى أنه عبارة عن نموذج دینامیكي احتمالي یأخذ بعین 

مناسبة، تساعد على   فهم التي تعتبر بمثابة أداة تجریبیة"VAR"الذّاتي الانحدارتترجمه حقیقة نماذج أشعة 

دقیق للهیكل الدینامیكي شامل و على تقدیم وصف، وذلك نظرًا لقدرتها الصدماتواستیعاب طبیعة تأثیر هذه 

والتي الاقتصادیةظریات رة عن مختلف النّ عبِّ المُ - ها تتجنّب افتراض قیود التمییز ، إذ أنللنظام المدروسالحقیقي

  عن نفسها بحریّة.فاسحةً المجال للمعطیات والبیانات الاقتصادیة للتعبیر- من شأنها تشویه هذا الهیكل

تقدیر العلاقة بین أسعار النفط، الإنفاق الحكومي، عرض النقد، الوصول إلى  هذا الفصل سنحاولفي 

  وذلك من خلال أربعة مراحل أساسیة مقسّمة على ثلاث مباحث كما یلي:في الجزائر،البطالة والتضخم

بتقدیم وتعریف كل حیث سنقوم،دراسةللبیانات المستخدمة في التحلیلیةالمبحث الأول یتضمن دراسة أولیة

رض اكتشاف الإحصائیة، لغالاختباراتقبل أن نُخضعها إلى مجموعة من متغیرة من متغیرات الدّراسة،

  .التي تعتبر ضروریة لمعالجةٍ إحصائیة سلیمة لهذه المتغیّرات،خصائصها الجوهریة

تحدید النّموذج إلى -"VAR"في إطار منهجیة أشعة الانحدار الذاتي -في المبحث الثاّني، سنعمد 

  .والأكثر تمثیلاً واستیعابًا لمختلف التفّاعلات التي تحدث بین المتغیّرات محل الدّراسة،الأمثلینامیكيالدّ 

ینامیكي للنّموذج المقدّر، من خلال یكل الدلعرض وتفسیر نتائج محاكاة الههخصّصفسنالمبحث الثاّلث أمّا 

  وتحلیل دوال الاستجابة الدّفعیة وتحلیل تفكیك التبّاین. -Grangerحسب مفهوم –السّببیة اختبار علاقات
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  للبیانات: ، وبیانیة، تحلیلیةدراسة وصفیة:01المبحث

في أي دراسةٍ - الخصوصوبیانات السّلاسل الزمنیّة على وجه –قبل استخدام أي مجموعة من البیانات

ة البیانیّ الاختباراتإخضاعها لمختلف من خلال(Validating Data)كانت، لابد من معالجتها جیّدًا 

كیفیة اضحة عنالجوهریّة، وتقدّم صورة و الإحصائیّةهاخصائصوالإحصائیّة التي تسمح باكتشاف ممیّزاتها و 

  تطور سلوك المتغیّرات التي تعبّر عنها.

  .البیانات وخصائصها الإحصائیّة:تحلیل وصفي للمعطیاتعرض و . 1

  :راتیتقدیم وتعریف المتغّ . 1.1

سلاسل ومختلف المتغیّرات ارتأینا الإعتماد على بیاناتلمحاولة استنباط درجة التأّثیر بین سعر النفط 

ومشاهدة في المجموع.41، لیتم الحصول على ما قیمته )2010-1970(سنویّة تمتد على طول الفترة زمنیّة

  كل متغیّرة من متغیّرات الدّراسة:لف نقدّم تعریما یلي فی

 النّفطمتغیرة سعر"P"1:عتبر تجدیدات هذه المتغیّرة(حیث تُ یمكن اعتبارها كمصدر للصدمات الخارجیّة

عنها بالقیمة ا، مُعبّرً (فوب)2وهي عبارة متوسّطات سنویّة للأسعار الأسبوعیّةكمقیاس لهذه الصّدمات)،

من السّعر %93تمثّل"P"، المتغیّرة 1974وإلى غایة أكتوبر 1970من إبتداءًا.(دولار/للبرمیل)الاسمیة 

تمثّل السّعر 1981حتى دیسمبر 1974من نوفمبر فوب رأس تنّورة.،(Arab Light)للعربي الخفیف المعلن 

لسلّة أوبكالفوري (الآني)تمثّل السّعر1982من اانطلاقً (فوب رأس تنّورة).الرّسمي للعربي الخفیف 

.المرجعیّة

 نفاق الحكومي متغیّرة الإ"DEP" :الاقتصادیةمن أدوات السّیاسة هي عبارة عن أداة(Policy Variable)

النّهائي للحكومةالاستهلاكتشمل نفقات "DEP"دوات السّیاسة المالیة. المتغیّرة من أأداةوبالضّبط هي

بما في ت ()، بالإضافة إلى جمیع النّفقات الحكومیّة الجاریّة على مشتریات السّلع والخدما(نفقات التّجهیز

ستبعد الإنفاق الحكومي ا تشمل أیضًا نفقات الدّفاع والأمن الوطني، لكنّه)، كما تذلك تعویضات العمال

الاسمیة وبالعملة بّر عنها بالقیمة مُعت العسكري الذي یشكّل جزءًا من تكوین رأس المال الحكومي، المعطیا

دج).(ملیون 3المحلیّة

 4متغیّرة عرض النّقد"M2" : (السّیاسة النّقدیّة).الاقتصادیةهذه المتغیّرة هي الأخرى تعبّر عن السّیاسة

                                                          
1 Organization of the Petroleum Exporting Countries, « OPEC Annual Statistical Bulletin 2008 », Ueberreuter Print 
und Digimedia ,Austria, 2009, p. 117  and OPEC Annual Statistical Bulletin 2010, 2011, P. 87. 
2 Annual averages of Weekly fob quotations.
3 Office National Des Statistiques,«Rétrospective Statistique 1970-2002», Edition 2005, et Les Rapports Annuels de 
La Banque d'Algérie: 2002-2010.

  .وصندوق النقد الدّوليالإحصائيةّ، والتّقارير السّنويّة لبنك الجزائرمنشوراتالعن مختلفالمعطيات مأخوذة 4
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الحكومةودائعبخلافالطلبتحتوالودائعالبنوك،خارجالعملةمجموع: النقودوأشباهالنقودوتشمل

.المركزیةالودائع بالعملة الأجنبیّة للقطاعات المقیمة بخلاف الحكومةخرات، و دَّ المُ المركزیّة، والودائع لأجل، و 

الإسمیّة للعملة المحلیّة (ملیون دج).بالقیمةمُعبَّر عنهاالبیانات

 متغیّرة معدّل البطالة"CH":عبیر عن معدّل البطالة الكلیّة، ویتم التّ تعتبر من بین أهم المتغیّرات الإقتصادیّة

ى مئویّة بین إجمالي القوى العاطلة عن العمل إلى إجمالي القو (حسب تعریف المكتب الدّولي للعمل) كنسبةٍ 

  .(NOS)الدّیوان الوطني للإحصائیّاتالمعطیات مأخوذة عن مختلف منشوراتالنّشطة. 

 متغیّرة معدّل التّضخم"INF" : ُر أسعار الإستهلاك في مؤشّ النّسبي السّنويالمتغیّرة عن التّغیرر هذهعبِّ ت

الدیوان من طرف المنشورةبیاناتالكسنة أساس. المعطیات مأخوذة عن1989باعتبار سنة ذي تم حسابهلا

  . وصندوق النقد الدوليالوطني للإحصائیّات، بالإضافة إلى التقّاریر السّنویّة لبنك الجزائر

  وصفي للمتغیرات:تحلیل. 2.1

(القیمة العظمى، القیمة سنقوم من خلال هذه الخطوة بحساب مختلف الإحصائیّات الوصفیّة للبیانات     

بتكوین فكرة عن كیفیّة تطوّر القیمة المتوسّطة، الإنحراف المعیاري)، والتي تسمح لنا القیمة الوسطیة،، الدنیا

  وكذا درجة تجانس مستویاتها.دروسة،ختلف قیم هذه البیانات أثناء الفترة المم

، تسمح لنا باختبار Jarque-Bera"3"، بالإضافة إلى إحصائیّة Kurtosis"2"و Skewness1"المعاملین 

  فرضیّة التوزیع الطّبیعي لدى السّلاسل المدروسة.

:"P"النّفطتحلیل سلسلة سعر. 1.2.1

شهدتها أسعار البترول خلال الفترة المعنیّة قیمة نجد أن أدنى"P"مشاهدة مكوّنة للسّلسلة 41من بین      

، أین وصلت إلى حدود الـ2008سنة بینما سُجلت أعلى قیمة لها،)1,67000(ت في بدایتها لسُجّ 

  .)25,72439(قیمته متوسّط الأسعار للفترة ما، لیبلغ)94,45000(

عبَّر عن تباعد هذه المشاهدات ، في حین یُ )18,62000(رة بـقدَّ ة وسطیّة مُ مشاهدات السّلسلة قیمینصّف

س نوع من اللاّتجانس لدى وهي قیمة تعك،)20,64200(متوسّطها بانحراف معیاري قدره بالنّسبة إلى

على للّجوء إلى إجراء تحویل لوغاریتمي ته عن طریق ادّ یمكن التخفیف من حِ والذي ،"P"السّلسلة مستویات 

                                                          
توزيع السّلسلة حول متوسّطها، حيث يكون التّوزيع غير متناظر إذا كان هذا المعامل يختلف (asymmetry)بارة عن معامل لقياس عدم تناظر هو ع1

  Eviews.5 User’s Guide, P.299عن الصّفر. لأكثر تفاصيل أنظر: 
توزيع السّلسلة، حيث يكون هذا الأخير متطاول (مسطّح) إذا كانت (flatness)أو تسطّح (peakedness)هذا المعامل هو عبارة عن مقياس لتطاول 2

.Eviews. 5 User’s Guide, P(قيمة معامل التسّطح للتّوزيع الطّبيعي)، أنظر: 3قيمة هذا المعامل أكبر (أقل) من  300
يمة مرتفعة لهذه الإحصائيّة(قيمة محسوبة أكبر من القيمة تستخدم هذه الإحصائيةّ لاختبار فرضيةّ التّوزيع الطّبيعي المتغيرّة المدروسة، حيث أن ق3

 χلـ المجدولة 
.

.Eviews. 5 User’s Guide, Pمن شأنها أن تقودنا إلى رفض فرضيّة التوّزيع الطّبيعي. أنظر:عند مستوى معنويةّ معينّ) 300       



www.manaraa.com

أثر سعر النفّط على مختلف المتغيرّاتتطبيق مباشر:                           الفصل الثالث        

102

أكثر  - "LP"والتي نرمز لها بالرمز- سلة النّاتجة عن عملیّة التّحویل تكون قیم السّل، حیث "P"لسّلسلة ا

   ).0,900088(بانحراف معیاري قدره بین السّلسلتین)، الاختلافالذي یبدي  )1.3( تجانسًا(أنظر الشّكل

 ، مما )3,00000(ق القیمة یفو  "LP"و "P"خلال الفترة المدروسة، معامل التّسطح لكلا السّلسلتین      

بالإضافة إلى ذلك فإن قیمة معامل اللاّتناظر غیر المعدومة ، عالي مرافق للقیم المتطرّفة احتمال ستدعيی

رفوقة مال ،ذات القیمة المرتفعة (J-B)هي دلیل على عدم تناظر توزیعي السّلسلتین. نتیجة تدعّمها إحصائیّة 

 ي)، والتي تدفعنا إلى رفض فرضیّة التّوزیع الطّبیع "P"(خاصة بالنّسبة للسّلسلة بمستوى معنویّة ضعیف 

  .1للسّلسلتین

  ."LP"و "P"لسلتین:التمثیل البیاني للسّ 2)1.3(الشكل

  
  :"DEP"تحلیل سلسلة الإنفاق الحكومي . 2.2.1

مقدّرًا بـ فإن أدنى مستوى لها خلال الفترة المدروسة سُجل مع بدایة هذه الفترة  "DEP" بالنّسبة للمتغیّرة 

المقدّرة بـ - إلى أن بلغ أعلى مستویاته  ا تصاعدی.ابعد ذلك إتجاهً  الإنفاق الحكومي عرفلی ،)5876(

، )859682,7(ـ ل مستوى متوسّط للفترة ككل، مقدّر بجِّ سُ )، في حین 2010نهایة الفترة (سنة  في - )4512800(

  .)136500(ى وسطي مقدّر بـ ومستو 

، یعكس قدرًا كبیرًا من الإختلاف )1244094(بانحراف معیاري قدره  "DEP"ر عن تشتّت قیم السّلسلة یُعبَّ  

مختلف مستویاتها. هذا المشكل یمكن معالجته عن طریق إخضاع السّلسلة وعدم التّجانس السّائد بین 

"DEP"  ٍوهو ما، ))2.3((أنظر الشّكل  یجعل قیمها أقل اختلافًا وأكثر تجانسًالوغاریتمي  إلى تحویل  Ďا یبدو جلی

، التي نرمز لها بالرّمز 3الناتجةالمعیاري للسّلسلة  للانحراف )2,004930(من خلال القیمة المنخفضة نسبیĎا 

"LDEP".   

  لطّبیعي، حیث أن مستوى المعنویّةمن التّوزیع ا "DEP"قتراب توزیع السّلسلة هذا التّحویل أدى أیضًا إلى ا
                                                          

  .(03)الملحق من) 01أنظر الشّكل( 1
2 EViews 5.0

  .(03)الملحق من) 02أنظر الشّكل( 3
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یدفعنا إلى قبول فرضیّة  0,05 الذي یفوق، و )LDEP")Prob(J-B)=0,27"للسّلسلة  "J-B"الكبیر لإحصائیّة 

  ."DEP"التوزیع الطبیعي لها، بعد رفضها بالنسبة للمتغیّرة 

  ."LDEP"و "DEP"للسلسلتین :التمثیل البیاني1)2.3(الشكل

  :"M2". تحلیل سلسلة عرض النقد 3.2.1

وكما هو الحال بالنّسبة –، حیث )1537598(خلال الفترة المدروسة بلغ متوسّط عرض النّقد ما قیمته      

عند  لت أعلى قیمة مشاهدة، بینما سُجِّ )13076(لت أدنى قیمة عند بدایة فترة الدّراسة سُجِّ  - للإنفاق الحكومي

     .1990سنة  )343005(لت قیمة وسطیّة قدرها سُجِّ في حین  ،)8162800(نهایة الفترة 

المرتفعة من خلال القیمة  "M2"اللاّتجانس الكبیر الذي یمیّز قیم السّلسلة التشتّت و  یمكن أن نهتدي إلى     

الطّبیعي  . لكن نلاحظ أن حساب اللّوغاریتمختلف مشاهداتهامالمحسوب ل المعیاري للانحراف )2242727(

أكثر تجانساً  "LM2" ، حیث تكون قیم السّلسلة النّاتجةیمكن أن یخفّف من وقع هذا المشكل "M2" للسّلسلة

، بالإضافة إلى )1,920090(المعیاري عن متوسّطها  )، كما یبدو من خلال قیمة انحرافها)3.3((أنظر الشّكل

ة لیاظهره المعنویّة الإحصائیّة العطبیعیĎا، كما تُ توزیعًا  –"M2"السّلسلة  قیم على عكس–توزّع قیمها 

     .2)0,37( والمُقدَّرة بـ "J-B"لإحصائیّة الإختبار

  "LM2".           و "M2"التمثیل البیاني للسلسلتین  :)3.3(الشكل

  
                                                          
1 EViews 5.0

  .(03)الملحق من) 03(أنظر الشّكل 2
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  :"CH"تحلیل سلسلة معدّل البطالة  .4.2.1

 ، حیث سُجل أدنى معدّل بطالة سنة)19,38(مقدار  )2010-1970(بلغ متوسّط معدّل البطالة للفترة ی     

في حین وصل هذا المعدّل إلى أعلى مستویاته مع نهایة عشریّة التّسعینات، وبالضّبط في سنة  )8,70( 1984

  .)21,00(، مع تسجیل قیمة وسطیّة في حدود الـ )30,00(أین بلغ حد الـ  1999

، بینما یؤدي حساب )6,411665(المعیاري لمختلف مشاهدات العیّنة عن متوسّطها بـ  ر الإنحرافیُقدَّ      

، مما یمكن اعتباره كدلیل على )0,367061(اللوغاریتم الطبیعي لهذه المشاهدات إلى انخفاض هذه القیمة إلى 

في  ).)4.3((أنظر الشّكل"CH" سّلسلة الأصلیّةلمقارنة با "LCH"ارتفاع درجة تجانس قیم السّلسلة المُحوّلة 

 المرتفعة عنویّة الإحصائیّةالمبیعیĎا كما، یبدو من خلال المقابل نجد أن قیم كلا السّلستین تتوزّعان توزیعًا ط

   .1لكلٍّ منهما "J-B"لإحصائیّة الإختبار 

  ."LCH"و  "CH" : التمثیل البیاني للسلسلتین 2)4.3(الشكل

  
  :"INF"سلسلة معدّل التضخم تحلیل  .5.2.1

 )9,41(بلغ مستوًى وصل إلى   -خلال الفترة المعنیّة- أن هذا الأخیر نجد، فیما یتعلّق بمعدّل التّضخم     

، لیأخذ بعدها في )31,70(أین وصل إلى حدود الـ  1992حقّق أعلى مستویاته عام ، بعد أن في المتوسّط

  .الثالثةمع مطلع الألفیّة  -)0,30(رة بـ المقدَّ – أدنى مستویاته، إلى أن بلغ التّذبذب صعودًا ونزولاً 

 ، بینما تبلغ درجة تشتّت قیم السّلسلة معبّرًا عنها بالإنحراف)6,20(ر بـ قدَّ ینصّف السّلسلة قیمة وسطیّة تُ      

من شأنه  "INF". حساب اللوغاریتم الطّبیعي لمختلف مشاهدات السّلسلة )8,153355(المعیاري، ما قیمته 

لا یتعدّى  "LINF")، إذ أن الإنحراف المعیاري للسّلسلة )5.3(التّخفیف من حدّة هذا التّشتت (أنظر الشّكل

)0,934938(3.  

                                                          
  .(03)الملحق من) 04(أنظر الشّكل 1

2 EViews 5.0
  .(03)الملحق من) 05(أنظر الشّكل 3
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  ."LINF"و  "INF":التمثیل البیاني للسلسلتین 1)5.3(الشكل

  
  : التّحلیل الوصفي . خلاصة6.2.1

لمختلف حدّة التقلّب هما صفتان ملازمتان اللاّتجانس و یتجلى ویتّضح أنّ من خلال الوصف السّابق      

 تأثیرات عدم تجانس ولأسباب أخرى تتعلّق بتفادي  لهذا السّبب، البیانات الخاصة بمتعیّرات هذه الدّراسة.

سنستخدم هذه البیانات في شكلها اللّوغاریتمي، ، 2ه العامضغوطات الإتجاالتّخلّص من حدات القیاس، وكذا و 

  لي أكثر صلاحیّةً، وملائمة.الها أكثر تجانسًا، وبالتّ الذي یجع

  دراسة الإستقراریة وتحدید درجة تكامل المتغیرات:. 2

ما یمكن أن یؤدي إلیه ، و بالغة ا إلى ما تكتسیه خاصیة الإستقراریة من أهمیةٍ لقد سبق وأن أشرنا آنفً      

من استنتاجات مضلِّلة، ونتائج المتغیّرات المُستخدمة في مختلف الدّراسات المیدانیّة، عدم توفرها في مختلف 

على اختبار مدى استفاء متغیّرات الدّراسة لهذه  یجب أن ینصبَّ  الاهتماملهذا فإن . واقعیّة مزیّفة، وغیر

ضرورة ملحّة، للحصول تي تعتبر الخاصیّة، وبالتاّلي ضمان المعالجة الإحصائیّة السّلیمة لهذه المُتغیّرات، وال

  المصداقیّة.ى الأقل بقدر معیّن من الثقّة، و على نتائج تتمتّع عل

 باستخدام الأدوات المذكورة في الفصل الثاّني من هذه الدّراسة، سنحاول معالجة إشكالیّة الإستقرار لدى     

محاولة الحصول على جواب واضح وصریح ، ثم د على التحلیل البیاني لها أولاً المدروسة. باعتماالمتغیّرات 

  .)Dickey-Fuller)1979– 1981على اختبارات  بالاعتماد غیّرات؟،للسّؤال: ما هي درجة تكامل هذه المت

تباع الإستراتیجیّة الموضّحة في الشّكل فولر البسیط، بإ- بتطبیق اختبار دیكي لإجراء الإختبارات نبدأ أولاً      

عند كل نماذج المستعملة في هذا الإختبار الملائمة اختبار  أنّنا سنعمد إلى حیث ،)02(من الملحق  )01(

من خلال اختبار تحقّق فرضیّة غیاب الإرتباط الذّاتي للأخطاء  ،مرحلة من مراحل الإستراتیجیّة السّابقة الذّكر

                                                          
1 EViews 5.0

، أطروحة دكتوراه غير منشورة، » - الجزائري  حالة الإقتصاد –سياسات الضّبط و الإستقرار حسب منظور النمّذجة غير الهيكليةّ  «علاوة لعلالي،  2
  .125، ص. 2007- 2006جامعة الجزائر، 
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المُطوّرة في حالة رفض فولر - دام نماذج دیكيفي هذه النّماذج، لننتقل بعد ذلك إلى إجراء الإختبار باستخ

  هذه الفرضیّة.

  ):1.3ملاحظة (

إمكانیّة الإعتماد على إحصائیّة عدملبد من الإشارة إلىDurbin-Wtson لاختبار فرضیّة غیاب الإرتباط

فبالإضافة إلى محدودیّة هذا الإختبار، فولر، - المستخدمة لإجراء اختبارات دیكيالذّاتي للأخطاء في النّماذج 

ه لا ، وعدم إمكانیّة إختبار الإرتباط الذّاتي من الدّرجات العُلیا، نجد أنتتعلّق أساسا بمجال عدم الحسمالتي 

رانج ڤباختبار مضاعف لالهذا سنستعین .1في النّماذج التي تحتوي على متغیّرات تابعة مُؤخّرةهیمكن تطبیق

(Lagrange multiplier Test) لكلّ منBreusch2Godfrey3 بالإضافة إلى اختبار ،Ljung-Box)1978(

  لاختبار هذه الفرضیّة.

 فولر، تحت فرضیّة وجود الجذر - الإتجاه العام في نماذج  دیكيمعنویّة كلٌّ من الحد الثاّبت ومعلمةلاختبار

للحصول على القیم الحرجة لإحصائیات )1981(فولر ، یتم الرّجوع جداول دیكي و حاديالأحادي الجذر الأ

  الإختبار، والتي نوضّح بعضها في الجدول التاّلي.

  .(%5)و(%1)الإتجاه العام عند مستوى معنویةالقیم النظریّة للحد الثاّبت و : )1.3(الجدول

  

عدد المشاهدات  

T

  النّموذج الثاّني  النموذج الثاّلث

  الحد الثاّبت  الحد الثاّبت  الإتجاه العام
1%5%1%5%1%5%

25  3,742,854,053,20  3,41  2,61
50  3,60  2,81  3,87  3,143,282,56

D.A. Dikey and W. A. Fullerالمصدر: (1981)  

  :"LP"للسلسلة ةتحلیل الإستقراری. 1.2

  .الإستنباط البیاني:1.1.2

یبدو أن هذه الأخیرة عرفت أعلاه)، ) 1.3(بدلالة الزّمن ( الشّكل"LP"من خلال التّمثیل البیاني للسّلسلة    

ما یعني أن متوسِّط ، خلال الفترة المدروسة4Trend)(Upward StochasticوائیĎاعش،تصاعدیĎاعامĎا إتجاهاً 

                                                          
,M. Nerlove and K. F. Wallisلتفاصيل أكثر حول الموضوع أنظر:1 «Use of DW Statistic in Inappropriate Situations»,        

Econometrica, Vol.34, 1966, PP. 235-238 and G. S. Maddala(1992) , pp. 230 – 249.                                                        
2 T. S. Breusch, «Testing for Autocorrelation in Dynamic Linear Models», Australian Economic Papers, Vol. 17, 
1978, PP. 334 – 355.
3 L. G. Godfrey, «Testing for Higher Order Serial Correlation in Regression Equations When the Regressors  
Include Lagged Dependent Variables», Econometrica, Vol.46, 1978, PP. 1303 – 1310.

  إتجاه متصاعد عموماً، تتخللّه بعض فترات الإنخفاض.4
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(الذي 1العام الاتّجاهعن خط  الانحرافاتالزّمن، كما أن  مع مرور كان في حالة تغیّر مستمر سعر النّفط

  المدى للسّلسلة.إذ أنّها تساهم في التّطور طویل  ذات قیمة غیر ثابتة،المستقر)،هي  غیر وسطالمتیمثّل 

، تتبع نموذج سیر ، تتوافق مع ممیّزات متغیّرة غیر مستقرّة"LP"هذه الخصائص الممیّزة للمتغیّرة      

التي و ، 2تباینها مرتبطین بالزّمنیكون كلٌّ من متوسّطها، و  حیث ،(أنظر الفصل الثاّني) انحرافمع  عشوائي

  ح فروقات من الدّرجة الأولى.بمجرّد إخضاعها إلى مرشِّ یمكن تحویلها إلى متغیّرة مستقرّة 

كذا التمثیل البیاني للمتغیّرة ، و DLP"3"و "LP"الذّاتي لمختلف قیم المتغیّرتین  الارتباطإن نتائج تحلیل      

"DLP" مختلف  ارتباطالمیزة الأساسیّة لمعاملات . فالاستنتاجاتهذه  ) تدعمأدناه )11.3(مقابل الزّمن (الشّكل

، تتعلّق أساسًا بكون هذه المعاملات )في الأسفل )6.3((والتي تظهر من خلال الشّكل  "LP"قیم المتغیّرة 

-Q)إحصائیّة ،حیث أن قیمة )4سنة 15(حتى بالنّسبة للتأّخیرات التي تزید عن تختلف عن الصفر بمعنویّة 

Stat) –تمثل إحصائیّة  التيLjung-Box- واحتمال الحصول على )48,07(تساوي إلى  15التأّخیر  عند ،

 ذاتي مُقدَّر ارتباطمعامل  15تحت فرضیّة أن مجموع مربّعات  Ljung-Boxمثل هذه القیمة لإحصائیّة 

  .)6.3(، كما یوضّحه العمود الأخیر للشّكل 5معدوم احتمالیساوي الصّفر، هو 

لا  –بالنّسبة لمختلف التأّخیرات- "DLP"قیم المتغیّرة  ارتباطمعاملات  كون ، نجد أنتمامًا على العكس    

، یدعّم فرضیّة إستقراریّة هذه الأخیرة، التي تتدعّم أكثر من خلال دراسة الشكل 6تختلف عن الصّفر بمعنویّة

  مستقلّین عن الزّمن. ، وتباینها ثابتین، و "DLP"، أین یبدو أن كلٌّ من متوسط السّلسلة )11.3(

  ."LP"الذاتي الجزئي للسلسلة  الارتباطالذاتي ودالة  الارتباط : دالة7)6.3(لشكلا

  
                                                          

يتم قياسها بواسطة التّباين، ولذلك يمكننا القول أن تباين قيم متغيرّة سعر البترول غير ثابت، ويتغيّر مع مرور الزّمن. هذه الإنحرافات 1
;J.D. Hamilton (1994), P.443; D.N. Gujarati, P. 801للإطلاع على أمثلة تطبيقية أنظر: 2 G. Kirchgässner & J.wolsters, P.157.   
– DLP = LP، و تعُرّف كما يلي: LPتمثلّ الفروق الأولى لقيم السّلسلة  DLPالسّلسلة  3 LP(-1)  
طول  لث أو ربعإنّ قضيّة إختيار عدد الـتأّخيرات هي أساسًا عبارة عن مسألة تجريبيّة،كقاعدة أساسية يتم حساب معاملات الإرتباط الذّاتي إلى غاية ث 4

   .D. N. Gujarati (2003), P 812أنظر:   السّلسلة الزّمنية المدروسة.
5 D. N. Gujarati (2003), P. 813.

    ).30الملحق( ) من11(أنظر، الشّكل 6
7 EViews 5.0 
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  .فولر- ة الجذر الأحادي: إختبارات دیكي. دراس2.1.2

تحوي على الأقل جذرًا "LP"(غیر مستقرّة"LP"الفرضیّة الصّفریّة التي حسبها: السّلسلة لاختبار      

  یلي:كتب في هذه الحالة كماالذي یُ (III)أحادیًا)، نبدأ سیرورة الإختبار من النّموذج 
∆LP� = � LP� � � + � + � � + � � … … … . (3.1)

یؤدي إلى قبول فرضیّة التّشویش الأبیض Ljung-Box، نلاحظ أن اختبار )1.3(بعد تقدیر النّموذج      

لمختلف درجات "LM"الاختبارلإحصائیّة تدعمها المعنویّة الإحصائیّة المرتفعةنتیجةٌ ،1لبواقي النّموذج

�(�العام الاتجاهلكن عدم معنویّة معلمة الذّاتي. الارتباط  �  � = 1,23 < � � � �
� ,� � = جعل هذا النّموذج ت، )2,81

  الذي یُكتب كما یلي:(II)النّموذج تقدیرإلىللانتقالدفعنا ، وتالاختبارغیر ملائم لإجراءات 
∆LP� = φLP� � � + γ + ϵ� … … … . (3.2)

الذّاتي للأخطاء (بمختلف الارتباطیُفضیان إلى قبول فرضیّة غیاب "LM"وLjung-Boxاختباري     

� t(درجاته) في هذا النّموذج، كما أن معنویّة معلمة الحد الثاّبت  � = 2,87 > t�� �
� ,� � = ، تجعله الأنسب )2,56

  . الاختبارلإجراء عملیّة 

�H(نقبل فرضیّة الجذر الأحادي       : φ = � t: ()، لأن0  � = −2,37 > t�� �
� ,� � = وبالتاّلي فإن .)2,93−

الاستنباطكما توصّلنا إلیه من خلال -مع انحراف ، تتبع نموذج سیر عشوائي"DS"من النّوع "LP"سلة السّل

  فروقات من الدّرجة الأولى.وأفضل طریقة لمعالجتها تكمن في إخضاعها إلى مرشّح -البیاني

  :2نلخّصها في الجدول التاّلي"DLP"فولر للسّلسلة - نتائج اختبارات دیكي

  ."DLP"فولر للسّلسلة - اختبارات دیكينتائج : )2.3(الجدول

النّموذج
  رالمقدّ 

  درجة
  اتالتأخیر 

الذّاتي الإرتباط
  للأخطاء

  معلماتقیم 
  الإنحدار

t-المحسوبة  t-المجدولة  
(5%)

  القرار

( III )P = 0
0,822,81-1,012-�  لا یوجد

النّموذج غیر ملائم بسبب 

  .الإتجاه العامةعدم معنویّ 
�0,1731,553,14

�-0,003-6,03-3,52

( II )P = 0لا یوجد  
النّموذج غیر ملائم بسبب �0,0921,752,56

2,93-6,00-0,988-�  عدم معنویة الثاّبت

( I )P = 0  السّلسلة 1,95-  5,59-  0,905-�  لا یوجد"DLP"مستقرة  
  

� t(مستقرة"DLP"بما أن السّلسلة   � = −5,59 < t�� �
� ,� � = "LP"، فإنه یمكننا القول أن السّلسلة )1,95−

  ).الأولىمستقرة الفروقات"LP"(السّلسلة I(1)متكاملة من الدّرجة الأولى 
                                                          

  .(03)الملحق من)06(أنظر الشّكل1
  .)03الملحق (من)06أنظر الشكل(لأكثر تفاصيل2
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  :"LDEP"تحلیل الإستقراریة للسلسلة . 2.2

  البیاني:  الاستنباط. 1.2.2

ظهر أن متوسّط راسة، ویُ عبّر عن تغیُّرات لوغاریتم الإنفاق الحكومي خلال فترة الدِّ ، یُ أعلاه )2.3(الشكل     

 الارتفاعا ن هذأ ن سنة لأخرى، كما یبدوم ین(وربّما حتى تباینها)، هو في تطور وارتفاع مستمر هذه المتغیّرة 

(Stochasticةح كفّة فرضیة الطّبیعة العشوائیّ غیر ثابتة، مما یرجّ یتم بمعدّلاتٍ متفاوتة، و  (Nature  ّجاه للات

له، ویستبعد إمكانیّة كون السّلسلة  (Deteministic Nature) دةالمحدَّ حساب فرضیّة الطّبیعة العام على 

"LDEP"  العام  الاتّجاهمستقرّة حول هذا(TS).  

عند  "LDEP"الذّاتي لقیم السّلسلة  الارتباطمن جهة أخرى نلاحظ من خلال التمثیل البیاني لمعاملات       

، ذات معنویّة )0,868الأخیرة تنطلق من قیمة مرتفعة جدĎا ()، أن هذه أدناه )7.3(الشّكل ( مختلف التأّخیرات

، وتبقى مرتفعة المعنویّة الإحصائیّة حتى بالنّسبة لدرجات التَّأخیر )Prob(Q-Stat)=0,000إحصائیّة عالیّة (

  العلیا.

 "LDEP"رة المولّدة للسّلسلة عتمادًا على هذا الوصف یمكننا استخلاص الطّبیعة غیر المستقرّة للسّیرو ا      

إلى تحویل  من خلال اللّجوءغیر معروف، و یمكن معالجته ، و إستقرار هو عشوائيحیث أن سبب اللاَّ 

لسلة الناتجة عن هذه العملیّة إلى مرشّح فروقات، أین تكون السّ  "LDEP"یتضمّن إخضاع السّلسلة 

)DLDEP=LDEP-LDEP(-1) هي عبارة عن سلسلة زمنیّة مستقرّة، كما یوضّحه كلٌّ من التمثیل البیاني ،(

    .1بین قیمها المختلفة الذّاتي الارتباط دالّةملات افي الأسفل)، ولمع )11.3(لها ( الشّكل 

  ."LDEP"الذاتي الجزئي للسلسلة  الارتباط الذاتي ودالة الارتباط: دالة 2)7.3(لشكلا

  
  

                                                          
  ).03الملحق( من) 12(أنظر الشّكل 1

2 EViews 5.0
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  :1فولر- دیكي. دراسة الجذر الأحادي: إختبارات 2.2.2

نتبع نفس الخطوات المذكورة أعلاه، والنّتائج "LDEP"لاختبار فرضیّة الجذر الأحادي لدى السّلسلة      

  نلخّصها في الجدول التاّلي:المتحصّل علیها 

  ."LDEP"فولر للسّلسلة - نتائج اختبارات دیكي: 2)3.3(الجدول

  النّموذج
  المقدّر

  درجة
  التّأخیرات

  الإرتباط الذّاتي
  للأخطاء

  قیم معلمات
  الإنحدار

t
  المحسوبة

t-المجدولة  
(5%)

  القرار

( III )P = 0

یوجد ارتباط 

ذاتي من 

  الدّرجة الأولى

النّموذج غیر ملائم بسبب �0,0291,832,81

وجود الإرتباط الذّاتي 
  .للأخطاء

�1,8642,193,14

�-0,189-1,95-3,52

( VI )  P = 1لا یوجد  
�0,0432,602,81

النّموذج غیر ملائم بسبب 

�2,4972,913,14  .عدم معنویّة الإتجاه العام
�-0,269  -2,72-3,52

( II )P = 0لا یوجد  
  الثاّبت غیر معنوي2,492,56  �0,329

2,93-1,25-0,013-�  .والنّموذج غیر ملائم

( I )  P = 0النّموذج غیر ملائم  1,95-�0,0127,21  یوجد.  
( IV )P = 11,95-3,14  �0,008  لا یوجد  "LDEP"مستقرةغیر.  

، توصّلنا إلى أعلاه)3.3(الموضّحة في الجدول ،"LDEP"فولر للسّلسلة - من خلال نتائج اختبارات دیكي

� t(اللاّإستقرار لدیها قبول فرضیّة   � = 3,14 > t�� �
� ,� � = إلى عدم معنویّة معلمتي كلٌّ بالإضافة،)1,95−

�(الإتجاه العام   �  � = 2,60 < � � � �
� ,� � = � t()، والحد الثاّبت 2,81  � = 2,49 < t�� �

� ,� � = 2,56.(  

الدّرجة الأولى یكفي إخضاعها إلى مرشّح فروقات من ، و "DS"من النّوع "LDEP"بهذا نجد أن السّلسلة 

  :3الجدول التاّليكما یبدو من خلال"DLDEP"للحصول سلسلة زمنیّة مستقرّة

  ."DLDEP"فولر للسّلسلة - نتائج اختبارات دیكي: )4.3(الجدول

النّموذج
  المقدّر

  درجة
  اتالتأخیر 

الإرتباط الذّاتي 
  للأخطاء

  معلماتقیم 
  الإنحدار

t-المحسوبة  t-المجدولة  
(5%)

  القرار

( III )P = 0
  0,882,81-0,001-�  لا یوجد

النّموذج غیر ملائم بسبب 

2,933,14  �0,163  .الإتجاه العامةعدم معنویّ 
�-0,775-4,75-3,52

( II )P = 0لا یوجد  
السّلسلة الثابت معنوي، و �0,1243,622,56

"DLDEP"2,93-4,69-0,754-�  .مستقرة

                                                          
  ).03(الملحقمن ) 07تفاصيل، أنظر الشكل(رلأكث1

2 EViews 5.0
3 EViews 5.0
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� t( �الذي یُظهر معنویّة المعلمة   � = −4,69 < t�� �
� ,� � =  الخاص بالسّلسلة (II)في النّموذج  )2,93−

"DLDEP" ،سلیم بأن السّلسلة لتّ وا ةهذه الأخیر  1یدفعنا إلى قبول فرضیّة إستقرار مما"LDEP"  متكاملة من

�LDEPرجة الأولى (الدّ  ~� (1)(.   

  :"LM2"تحلیل الإستقراریة للسلسلة . 3.2

  . الإستنباط البیاني:1.3.2

(باستثناء بعض الإختلافات  "LM2"ینطبق تقریبًا على السّلسلة  "LDEP"ما قلناه عن السّلسلة      

فمن خلال الشّكل  .2)، حیث أن المتغیّرتین تسلكان نفس إتجاه التّغیر خلال الفترة المعنیّة بالدّراسةالطّفیفة

تظهر جلیĎا العلاقة  ، أین"LM2"لدى السّیرورة المولّدة للسّلسلة  اللاّإستقراریة ة، تتضح خاصیأعلاه )3.3(

، وتكسبه متوسط السّلسلة، والتي تجعل هذا الأخیر في تصاعد مستمرالزّمن بعنصر التي تربط الطردیّة 

  إستقرار.صفة اللاّ 

 وتصب في نفس الإتّجاه س النتیجة،تفُضي إلى نف "LM2"حتى دراسة دالّة الإرتباط الذّاتي لقیم المتغیّرة      

لتي علاقتها الواضحة مع عنصر الزّمن، ابالإضافة  ،إحصائیّة عالیة تها تملك معنویّةً إذ أن جمیع معاملا

  .)أدناه )8.3((أنظر الشّكلأو التبّاینات المشتركة عن هذا الأخیرتعني عدم استقلال التبّاین و/

)، بالإعتماد على تمثیلها البیاني DLM2=LM2-LM2(-1)دراسة السّلسلة (أخرى، فإن  من ناحیةٍ      

، تقودنا إكتشاف إستقراریّة هذه الأخیرة، التي ما 3دالة اللإرتباط الذّاتي لمختلف قیمهاو  ،)أدناه )11.3((الشّكل

  ."LM2"عبارة عن تحویل خطّي لقیم السّلسلة الأصلیّة هي إلاّ 

  ."LM2"الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  دالةدالة الإرتباط الذاتي و  :4)8.3(لشكلا

  
                                                          

  أي قبول الفرضيةّ البديلة لفرضيةّ الجذر الأحادي.  1
  سنعمد إلى توضيح هذه النّقطة أكثر عند معالجتنا لمسألة التكّامل المتزامن بين متغيِّرات الدِّراسة. 2
  .(03)الملحق من) 13(أنظر الشّكل 3

4 EViews 5.0
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  فولر:- ة الجذر الأحادي: إختبارات دیكي. دراس2.3.2

، على عكس السّلسلة "LM2"إلى عدم استقراریة السّلسلة ةالبیانیخلال الدّراسةبعد أن توصّلنا من      

"DLM2" فولر تأكید صحّة هذه - على اختبارات دیكيبالاعتمادالتي تمثّل الفروقات الأولى لها، سنحاول

سّلسلتینلالذاتي لكلا االانحدارالمرافقة لجزء یرورة لسّ ااحتواءفرضیّة اختبار، من خلال 1النتیجة من عدمها

  على جذرٍ أحادي واحد على الأقل.

  :2نلخّصها في الجدول التاّلي، ونتائجه،الاختبارسیرورة عملیّة 

  ."DLM2"و"LM2"فولر للسّلسلتین- ائج اختبارات دیكينت: )5.3(الجدول

النّموذج
  المقدّر

  درجة
  اتالتأخیر 

الإرتباط الذّاتي 
  للأخطاء

  معلماتقیم 
  الإنحدار

t
  المحسوبة

t-المجدولة  
(5%)

  القرار

  "LM2"السّلسلة 

( III )P = 0لا یوجد.  
عدم صلاحیّة النّموذج   2,81  �0,0211,65

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  .الإتجاه العام
�1,5522,01  3,14  
�-0,142-1,77  -3,52

( II )P = 0لا یوجد.  
الثاّبت معنوي، و السّلسلة �0,2863,752,56

"LM2"2,93-  1,66-  0,009-�  .غیر مستقرة

  "DLM2"السّلسلة 

( III )P = 0لا یوجد.  
عدم صلاحیّة النّموذج 0,001-1,882,81-�

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  .الإتجاه العام

�0,1915,013,14  

�-0,928-5,87-3,52

( II )P = 0
یوجد ارتباط 

ذاتي من الدّرجة 

  .الأولى

عدم صلاحیّة النّموذج   �0,1405,012,56

الذّاتي بسبب الإرتباط
2,93-5,40-0,859-�  .للأخطاء

( V )P = 1لا یوجد.  
الثاّبت معنوي، و السّلسلة   3,922,56  �0,145

"DLM2"2,93-4,22-0,909-�  .مستقرة

، "LM2"تبدو بوضوح عدم استقراریّة السّلسلة ،أعلاه)5.3(من خلال النّتائج الموضّحة في الجدول     

�H(:توصّلنا إلى قبول الفرضیّةحیث  : φ = � t(لكون: )،0  � = −1,66 > t�� �
� ,� � = −2,93(.  

� DLM2")t"في الوقت ذاته، فإنّ استقراریّة السّلسلة   � = −4,22 < t�� �
� ,� � = )، عدم معنویّة الإتجاه 2,93−

�(العام   �  � = 1,65 < � � � �
� ,� � = �(معنویّة الثاّبت ،)2,81  �  � = 3,75 > � � � �

� ,� � =   إلى غیاب، بالإضافة )2,56

                                                          
  كما أنّنا سنعمد إلى تحديد نوع اللاإّستقرارية في حالة تأكيدها.1
  ).03(الملحقمن) 08تفاصيل أنظر الشكل(كثر لأ2



www.manaraa.com

أثر سعر النفّط على مختلف المتغيرّاتتطبيق مباشر:                           الفصل الثالث        

113

من  "LM2"، كلّها نتائج تدفعنا للقول بأن السّلسلة ةسیطفولر الب-للأخطاء في نماذج دیكي الإرتباط الذاتي

�LM2(متكاملة من الدّرجة الأولى ع نموذج سیر عشوائي مع انحراف، و ، تتب"DS"النّوع  ~� (1) .(  

  :"LCH"تحلیل الإستقراریة للسلسلة . 4.2

  الإستنباط البیاني:. 1.4.2

یُبدي التقّلبات ) أعلاه )4.3(، نجد أن منحنى تغیّراتها (الشّكل"LCH"لنسبة لمتغیّرة معدّل البطالة با     

ا حول عدم ثبات مقاییس تشتّت انطباعًا أساسیĎ لكبیرة التي عرفتها هذه الأخیرة أثناء الفترة المدروسة، ویترك ا

  . التباین)هذه المتغیّرة (خاصّة منها 

 اسلوكً  تملك التي ،"LCH"مبدئیĎا هذا یدعونا إلى التّسلیم بعدم إستقراریّة السّیرورة المولّدة لقیم السّلسلة      

تقنیّة الفروقات أمثل طریقة لمعالجة  عدُّ ، أین تُ 1لسلوك سلسلة تتبع نموذج سیر عشوائي بدون انحراف امشابهً 

  لدى هذا النّوع من السّلاسل الزّمنیّة.   مشكلة اللاّإستقراریّة

) لا تخالف هذه الإستنتاجات، أدناه )9.3((الشّكل LCHالسّلسلة  لیل دالة الإرتباط الذّاتي لقیمنتائج تح     

ختلف معاملات الإرتباط الذّاتي الموافقة لمختلف محیث یتجلى هذا من خلال المعنویّة الإحصائیّة العالیّة ل

)، یُسفر هو الآخر عن نتائج موافقة DLCH=LCH-LCH(-1)لسلة (خصائص السّ تحلیل  أن كماالتأّخیرات. 

 "DLCH"یوضّح إستقرار كلٌّ من متوسّط السّلسلة  في الأسفل )11.3(إذ أن الشكللنتائج التّحلیل السّابق، 

وبالتاّلي مختلف التبّاینات –الذّاتیّة  قلال مختلف الإرتباطاتاست ح دالة الإرتباط الذّاتيوضّ في حین تُ وتباینها، 

   .2الزّمن عن –المشتركة الذّاتیّة

  ."LCH"دالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة : 3)9.3(الشكل

  
                                                          

;J. D. Hamilton (1994), P.443; D. N. Gujarati (2003), P. 801للإطلاع على أمثلة تطبيقية أنظر: 1 and  G. Kirchgässner &      
J.wolsters (2007), P.157.                                                                                                                                                     

  .(03)الملحق ) من14أنظر الشّكل( 2
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  فولر:- دیكي. دراسة الجذر الأحادي: إختبارات 2.4.2

، تتم "LCH"یّة الإستقراریّة لدى السّلسلة لخاصرض تأكید (أو نفي) نتائج التّحلیل البیانيدائمًا، ولغ     

"LCH"تطبیقها على كلٌّ من السّلسلتینفولر، التي نلخّص نتائج-الإستعانة بالإختبارات الإحصائیّة لدیكي

  :1في الجدول التاّلي"DLCH"و

  ."DLCH"و"LCH"فولر للسّلسلتین - نتائج اختبارات دیكي: )6.3(الجدول

النّموذج
  المقدّر

  درجة
  اتالتأخیر 

الإرتباط الذّاتي 
  للأخطاء

  معلماتقیم 
  الإنحدار

t
  المحسوبة

t-المجدولة  
(5%)

  القرار

"LCH"السّلسلة 

( III )P = 0
یوجد إرتباط ذاتي 

من عدة للأخطاء

  .2درجات

عدم صلاحیّة النّموذج 0,001-0,522,81-�

بسبب الإرتباط الذّاتي 

  للأخطاء.
�0,3621,363,14  
�-0,121-1,36-3,52

( VI )P = 1.لا یوجد  
عدم ملائمة النّموذج �0,000-0,232,81

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  الإتجاه العام.
�0,4621,62  3,14  

�-0,160-1,66-3,52

( II )P = 0
ذاتي یوجد ارتباط

  للأخطاء.
النّموذج غیر ملائم بسبب   �0,3371,302,56

2,93-1,38-0,122-�  الإتبارط الذّاتي للأخطاء.

( V )P = 1.لا یوجد  
النّموذج غیر ملائم بسبب   �0,4531,622,56

2,93-1,71-0,162-�  عدم معنویّة الحد الثاّبت.

( I )  P = 0.إ.ذ).النّموذج غیر صالح(  1,95-0,80-0,008-�  یوجد  
( IV)  P = 1.1,95-0,82-0,009-�  لا یوجد  "LCH".غیر مستقرة  

"DLCH"السّلسلة 

( III )P = 0.لا یوجد  
عدم ملائمة النّموذج 0,001-0,372,81-�

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  الإتجاه العام.
�0,0020,033,14  
�-0,918-5,53-3,52

( II )P = 0یوجد.لا  
النّموذج غیر ملائم بسبب   0,020-0,632,56-�

2,93-5,59-0,912-�  عدم معنویّة الحد الثاّبت.

( I )P = 0.1,95-5,59-0,902-�  لا یوجد  "DLCH".مستقرة  
  

)6.3(یبدو جلیĎا من خلال الجدول ، حیث "LCH"هكذا نتوصّل إلى التأّكد من عدم استقرار السّلسلة      

� t(�أعلاه عدم معنویّة المعلمة   � = −0,82 > t�� �
� ,� � = معنویّة-أخرىبعبارةٍ –عني مما ی)، 1,95−

                                                          
  ).03الملحق() من09الشكل(ل أوفى، أنظرلتفاصي1
  ).9،10، 8، 7، 6، 5(اختبار مضاعف لاقرانج يؤدي إلى اكتشاف الإرتباط الذّاتي للأخطاء من الدّرجات2
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�H(الفرضیّة  : φ =  "LCH"، التي تعني بدورها إحتواء السّیرورة المرافقة لجزء الإنحدار الذاتي للسّلسلة )0

  على الأقل. واحدٍ  أحاديٍّ  على جذرٍ 

�( سًا بعدم معنویّة معلمتي الثاّبتالنّتائج المرافقة لهذه النّتیجة، والمتعلّقة أسا       �  � = 1,62 < � � � �
� ,� � =

�(لإتّجاه العام او  )2,56  �  � = −0,23 < � � � �
� ,� � =  "DLCH")، بالإضافة إلى عدم استقراریة السّلسلة 2,81

)t �  � = −5,59 < t�� �
� ,� � = ، بالإضافة إلى أنها متكاملة "DS"من النّوع  "LCH"أن السّلسلة د كّ ، تؤ )1,95−

�LCHمن الدّرجة الأولى ( ~� (1).(  

  :"LINF"تحلیل الإستقراریة للسلسلة . 5.2

  . الإستنباط البیاني:1.5.2

خلال الفترة المدروسة مشابه  نلاحظ أن سلوك هذه الأخیرة، "LINF"بسلسلة معدّل التّضخم فیما یتعلّق      

أن تباینها یُبدي تغیّرًا كبیرًا مع  أعلاه، )5.3(إذ نلاحظ من خلال الشكل  ،LCH"1" نوعًا ما لسلوك المتغیّرة

الإرتباط الذّاتي لقیم  یبدي المعنویّة الإحصائیّة المرتفعة لمعاملات )10.3(كما أن الشّكل  مرور الزّمن،

  وكذا علاقة هذه المعاملات بالزّمن. "LINF"السّلسلة 

هذه المتغیّرة، ونقترح إخضاعها إلى مرشّح فروقات كل هذه الملاحظات تجعلنا نسلّم مسبقًا بعدم استقراریّة  

  یها. لجة مشكلة اللاّإستقرار لدابُغیة مع

كلٌّ من التّمثیل البیاني  أن ، إذ) DLINF=LINF-LINF(-1)هذا الإقتراح تدعمه الدّراسة البیانیّة للسّلسلة ( 

 )، وكذا التمثیل البیاني لمعاملات الإرتباط الذّاتيأدناه )11.3(لتغیّرات قیم هذه السّلسلة مع الزّمن (الشّكل

یّة الإستقرار لدیها.یُبدیان خاص –LINFعلى عكس تلك الخاصّة بالسّلسلة – 2لمختلف قیمها

  ."LINF"الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة الة الإرتباط الذاتي ودالة : د3)10.3(الشكل

  
                                                          

  نتكلمّ عن التشّابه من حيث درجة التّغير، دون مراعاة حجم هذا التغّير و اتجاهه . 1
  .(03)الملحق من) 15(أنظر الشّكل 2

3 EViews 5.0
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  فولر:- حادي:إختبارات دیكي. دراسة الجذر الأ2.5.2

التّحلیل البیاني لخاصّیة الإستقراریّة لدى السّلسلة سنحاول تدعیمغرار باقي المتغیّرات المدروسة، على     

"LINF" ٍدقّة ومصداقیة.أكثر عملیّة الإختبارإحصائي، یجعل بتحلیل  

  :1نوضّحها في الجدول التاّلي"LDINF"و"LINF"فولر للسّلسلتین - نتائج إختبارات دیكي

  ."DLINF"و"LINF"فولر للسّلسلتین - نتائج اختبارات دیكي:)7.3(الجدول

النّموذج
  المقدّر

  درجة
  اتالتأخیر 

الإرتباط الذّاتي 
  للأخطاء

  معلماتقیم 
  الإنحدار

t
  المحسوبة

t-المجدولة  
(5%)

  القرار

"LINF"السّلسلة 

( III )P = 0
یوجد ارتباط ذاتي 

من الدّرجة 

  .الأولى

عدم صلاحیّة النّموذج 0,010-1,092,81-�

بسبب الإرتباط الذّاتي 

  للأخطاء.
�0,8972,433,14  
�-0,358-2,89-3,52

( VI )P = 1
لا یوجد ارتباط 

  ذاتي للأخطاء.

عدم ملائمة النّموذج 0,013-1,302,81-�

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  الإتجاه العام.
�0,8372,133,14  

�-0,289-2,18-3,52

( II )P = 0
یوجد ارتباط ذاتي 

  للأخطاء.
النّموذج غیر ملائم بسبب   �0,6022,382,56

2,93-2,68-  0,321-�  الإتبارط الذّاتي للأخطاء.

( V )P = 1
لا یوجد ارتباط 

  ذاتي للأخطاء.

النّموذج غیر ملائم بسبب   �0,4561,722,56

2,93-  1,84-0,235-�  عدم معنویّة الحد الثاّبت.

( I )  P = 0.النّموذج غیر صالح(إ.ذ).  1,95-1,16-0,065-�  یوجد  
( IV)  P = 1.1,95-0,66-0,035-�  لا یوجد  "LCH".غیر مستقرة  

"DLINF"السّلسلة 

( III )P = 0
لا یوجد ارتباط 

  ذاتي للأخطاء.

عدم ملائمة النّموذج 0,006-0,622,81-�

بسبب عدم معنویّة معلمة 

  الإتجاه العام.
�0,1430,593,14  

�-1,406-9,30  -3,52

( II )P = 0
لا یوجد ارتباط 

  ذاتي للأخطاء.
النّموذج غیر ملائم بسبب   �0,0100,092,56

2,93-  9,37-1,403-�  عدم معنویّة الحد الثاّبت.

( I )P = 0.1,95-9,49-1,403-�  لا یوجد  "DLCH".مستقرة  
� t("LINF"عدم استقراریّة السّلسلة نخلص إلى )7.3(من خلال الجدول       � = −0,66 > t�� �

� ,� � =

�(الحد الثاّبتكلٌّ من معنویّة إلى عدمبالإضافة،)1,95−  �  � = 1,72 < � � � �
� ,� � = )، ومعلمة الإتجاه 2,56

�(العام   �  � = −1,30 < � � � �
� ,� � =   ) بالنّسبة لها.2,81

                                                          
  ).03الملحق() من10الشكل (لمزيد من التّفصيل، أنظر1
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� t(مستقرّة  "DLINF" كون السّلسلة في المقابل نجد أن   � = −9,49 < t�� �
� ,� � = یجعل السّلسلة ) 1,95−

�LINF( متكاملة من الدّرجة الأولى "LINF"الأصلیّة  ~� (1) .(   

  . خلاصة تحلیل الإستقراریّة: 6.2

عدم استقرار مستویات ب أساسیّة تفید نتیجةٍ  إلى الإحصائيو  البیاني التّحلیلعلى  بالاعتمادهكذا توصّلنا     

  :ممیزات هذه المغیّرات . الجدول التالي یلخص أهمالأولى مقابل استقرار فروقاتها، المتغیّرات المدروسة

  .أهم الخصائص الممیّزة لمتغیّرات الدّراسة: )8.3(الجدول

LPLDEPLM2LCHLINF  السّلسلة

  غیر معنوي  غیر معنوي  غیر معنوي  غیر معنوي  غیر معنوي  الإتجاه العام
  غیر معنوي  غیر معنوي  معنوي  غیر معنوي  معنوي  الحد الثاّبت

DSDSDSDSDS  نوعها

  I(1)I(1)  I(1)  I(1)I(1)  تكاملها درجة
  للفروقات الأولى لمتغیّرات الدراسة.في حین یمثّل الشّكل الموالي، التّمثیل البیاني 

  .:التمثیل البیاني للفروقات الأولى لمتغیرات الدراسة1)11.3(الشكل

  
                                                          
1 EViews 5.0
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  (Cointegration Analysis) :التكامل المتزامن للمتغیرات تحلیل. 3

إن كون متغیّرات الدّراسة غیر مستقرّة المستویات (كل المتغیّرات مستقرّة الفروقات ومتكاملة من الدّرجة  

– توضیح العلاقات طویلة المدى المُحتمل وجودها بین هذه المتغیّرات یجعل عملیّة دراسة و  ،)I(1)الأولى 

ولا تخلو من  ،بالمخاطر عملیّةً محفوفةً  –1في شكل مستویاتعلى هذه المتغیّرات  الاعتمادوالتي تستدعي 

السّؤال الذي یُطرح  ذن،إالزّائفة. الارتباطات، والتي تتعلّق أساسًا بمشاكل خطورة الحصول على نتائج مضلّلة

طویلة الأجل بین هذه المتغیّرات؟. والجواب یكون: لا  –الحقیقیّة–هل یمكن توضیح العلاقة  في هذه الحالة:

   .(Cointegrated) تزامنیĎاكانت المتغیّرات المدروسة متكاملة إلاّ إذا  العلاقةیمكن توضیح هذه 

ل الفصل الثاّني من هذه الدّراسة، فإنه یمكن لأي مجموعة سلاسل زمنیّة كما سبق وأن أسلفنا خلا     

 ،تكامل متزامن)ستقرة في المدى الطویل (علاقة أن تشكّل فیما بینها علاقة م I(1) 2متكاملة من نفس الدّرجة

 وجود هذه العلاقة إلى التأّكد من إمكانیّة –من الإختبارات البیانیّة والإحصائیّة بالإعتماد على كلٌّ –ا سنعمد لذ

   .المتغیّرات التي بحوزتنابین 

  . الإستنباط البیاني:1.3

تطوّرًا متشابهًا خلال الفترة المدروسة (مع  بعض المتغیّرات تبُدي أن یتضّح )12.3( من خلال الشّكل     

، ، مما یرفع من احتمال وجود علاقة طویلة المدى فیما بینهاتسجیل بعض الإختلافات من سنة لأخرى)

       یدفعنا إلى الإهتمام باختبار إمكانیّة تحقق هذه العلاقة باستخدام الإختبارات الإحصائیّة المناسبة.  و 

  .البیاني لمتغیرات الدراسة:التمثیل 3)12.3(الشكل

  
                                                          

إلى فقدان كل  –في الوقت ذاته  - صحيح أن عمليةّ إخضاع المتغيّرات إلى مرشِّحات فروقات تسمح باستعادتها لخاصيّة الإستقرار، ولكنها تؤدي  1
  المعلومات المتعلّقة بسلوك هذه المتغيّرات في المدى الطويل. 

للحديث عن إمكانيةّ وجود علاقة تكامل متزامن بين أي مجموعة من  (precondition)هذا الشّرط بمثابة شرط ضروري أو شرط مُسبق  يعُتبر 2
  السّلاسل الزّمنيّة.

3 EViews 5.0
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  :"Johansen". إختبارات التكامل المتزامن لـ 2.3

التي "Johansen"سنهتم بدراسة التّكامل المتزامن بین السّلاسل الخمس محل الدّراسة باستخدام مقاربة      

بتحدید درجة التأّخیر –2في إطار هذه المقاربةو –سنقوم أولاً حیث ،1لمعالجة مثل هذه الحالاتتعد الأنسب 

الذي یعبّر عن المتغیّرات في شكل مستویات، وذلك بالاعتماد على مختلف الأدوات "VAR"المثلى للنّظام

والموضّحة في –النّتائج المُتحصّل علیها.الإحصائیّة المذكورة في الفصل الثاّني من هذه الدّراسة

(maximum lag)أتت على اختیار درجة تأخیر قصوىالمُستخدمةیّن أن كل المعاییر تب–أدناه3)9.3(الجدول

  واحدة.قدرها سنةً 

)، أعلاه)8.3(عامة معنویّة (أنظر الجدول اتجاهاتٍ ثانیĎا، وبسبب عدم إبداء البیانات المدروسة لأي      

  مع افتراض:الاختباراتمامنا إجراء فإنّه یبقى أ

"VAR"نموذج انحدارات التّكامل المتزامن و منكلٌّ العام ضمنحد الإتجاه) غیاب الحد الثاّبت و 1

  .الاختبارالمُستخدم لإجراء 

في انحدارات التّكامل المتزامن، وغیاب الحد الثابت في ) وجود الحد الثاّبت (مع غیاب حد الإتجاه العام)2

.الاختبارالمُستخدم لإجراء عملیّة "VAR"نموذج 

  ."VAR"درجة تأخیر النموذج اختیارمعاییر :4)9.3(الجدول
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LP LDEP LM2 LINF LCH
Exogenous variables: C
Sample: 1970 2010
Included observations: 38

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -130,5366 NA 0,000862 7,133504 7,348976 7,210167
1 66,28418 331,4876*   1,03e-07* -1,909694* -0,616863* -1,449714*
2 80,66199 20,43162 1,94e-07 -1,350631 1,019560 -0,507335
3 105,6711 28,95788 2,36e-07 -1,351109 2,096441 -0,124497

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HQ: Hannan-Quinn information criterion

                                                          
  من الفصل الثّاني.03أنظر المبحث 1
  .)02() من الملحق03أنظر الشّكل(2
سنوات حتى نتفادى المبالغة في تضخيم عدد المعلملت المطروحة للتقّدير، ومايمكن أن ينجرّ عنه من فقدان 3لم نتعد درجة التأّخير المُقدّرة بـ 3

  ة للبيانات المُستخدمة).للمعلومات (درجات الحريةّ)، من شأنه  أن يؤدي إلى التّخفيض من فعاليّة عمليةّ التّقدير، (خاصّة إذا نظرنا إلى الطبيعة السّنويّ 
4 EViews 5.0
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  .1الأول لكون السّلاسل المدروسة لا تملك متوسّطات معدومةالافتراضلكنّنا سنضطر إلى عدم اعتماد 

  :. إختبارالأثر1.2.3

لا توجد أیة علاقة "، نرفض الفرضیّة الصّفریّة 2)10.3(حسب نتائج اختبار الأثر الموضّحة في الجدول      

TR(0)(حیث:"%5"عند مستوى معنویّة قدره "تكامل متزامن بین المتغیّرات المدروسة = 82,12906 >

tTab
0,05 = حیث: "وجود علاقة تكامل متزامن واحدة على الأكثر"، في المقابل نقبل فرضیّة )76,97277

)TR(1) = 46,44783 < tTab
0,05 = 54,07904(.  

  .: نتائج إختبار الأثر للتكامل المتزامن)10.3(الجدول

  

  اتیة العظمى:. إختبار القیمة الذّ 2.2.3

  :3ل التاّلينتائج إختبار القیمة الذّاتیّة العظمى الموضّحة في الجد

  .: نتائج إختبار القیمة الذاتیة العظمى للتكامل المتزامن)11.3(الجدول

                                                          
.Eviews. 5 User’s Guide, Pلاعتماد هذه الفرضيّة يجب أن تكون كل السّلاسل المدروسة ذات متوسّطات معدومة، أنظر:1 725                      

2 Eviews 5.0
3 Eviews 5.0 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hyp. No. of CE(s) Eigenvalue Trace Statistic Critical Value(0,05). Prob.**
None * 0,599445 82,12906 76,97277 0,0191

At most 1 0,375927 46,44783 54,07904 0,2004
At most 2 0,305569 28,05980 35,19275 0,2386
At most 3 0,222174 13,83799 20,26184 0,3007
At most 4 0,098385 4,039127 9,164546 0,4063

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0,05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0,05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hyp. No. of CE(s) Eigenvalue Max-Eigen Statistic Critical Value(0,05) Prob.**
None * 0,599445 35,68122 34,80587 0,0392

At most 1 0,375927 18,38803 28,58808 0,5429
At most 2 0,305569 14,22182 22,29962 0,4419
At most 3 0,222174 9,798859 15,89210 0,3530
At most 4 0,098385 4,039127 9,164546 0,4063

  
Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0,05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0,05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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لكون: ،الغیاب الكلّي لعلاقات التّكامل المتزامنهي الأخرى تؤدّي إلى نفس القرار، حیث نرفض فرضیّة 

)ζ� � �(0 , 1) = 35,68122 > t�� �
� ,� � = ، بینما نقبل فرضیّة وجود علاقة تكامل متزامن واحدة )34,80587

�ζ(على الأكثر، لكون:   � �(1 , 2) = 18,38803 < t�� �
� ,� � = 28,58808(.  

(أو بین بین المتغیّرات المدروسةفي الأجل الطّویلتوازنیّةبهذا نكون قد توصّلنا إلى وجود علاقة     

،ما (%5)تعبّر عنها علاقة التّكامل المتزامن التي تم قبول وجودها عند مستوى معنویّة قدره البعض منها)،

  ا متشابهًا.تبتعد كثیرًا عن بعضها البعض في المدى الطویل، بحیث تُظهر سلوكً یعني أن هذه المتغیّرات لا

Identification)من الإشارة إلى مشكل التّمییز لكن، لبد Problem) الذي یواجهنا في هذه الحالة، إذ أنه من

- الاقتصادیةالمتمثّلة قیود النّظریة -  (extraneous informations)دون توفر بعض المعلومات الإضافیّة

كثیرًا ما یكونذ أن شعاع التّكامل المتزامن إتمییز علاقة التّوازن في المدى الطویل، یكون من غیر الممكن

. 1میّز، فهو ببساطة عبارة عن تولیفة خطیّة مستقرّة، لا تملك بالضّرورة تفسیر اقتصادي واضح ومفهومغیر مُ 

-A)        ئي بحتیبقى مصطلح إحصا"التّكامل المتزامن"، لأن بتاتًاغیر مفاجئمرُ ، هذا الأالحقیقةفي 

theorical Econometrics)لتّكامل ، یتعلّق أساسًا بخصائص السّلاسل الزمنیّة المعنیّة، وبالتاّلي فإن علاقات ا

          .  2تفسیر اقتصاديالمتزامن قد لا تحتاج لأن یكون لها أي

(Model Specification): تحدید النّموذج: 02المبحث 

تحدید درجة تكاملها، ثم اختبار وجود علاقة طویلة المتغّیرات محل الدّراسة، و ریّةإستقرابعد تحلیل     

-    (dynamic model)المدى فیما بینها، سنعمد من خلال هذا الجزء من البحث إلى تحدید نموذج دینامیكي 

  . "VAR"باستخدام منهجیّة - یرصد مختلف التفّاعلات الدّینامیكیّة بین متغیّرات النّظام المدروس

في تلعب دورًا جوهریًا- التي تم إجرائها أعلاه–المتزامنفي هذا الصّدد نجد أن اختبارات التّكامل     

بعبارة أدق یتعلّق وأ، استخدام المتغیّراتبكیفیّة أساسًایتعلّقهذا الدور،"VAR"تحدید النّظام نمذجة و 

كلاهما مع مستویات، فروقات، أوعلى المتغیّرات في شكل:بالإجابة عن السّؤال: هل یجب أن یتم الإعتماد

  .؟3بعض القیود

فإنه یمكننا التّمییز بین طریقتین –كما في حالتنا- منیّة المدروسة متكاملة تزامیًاالسّلاسل الزّ إذا كانت     

غیر مقیّد للمتغیّرات في شكل "VAR"، إذ أن كلُّ من النّموذجین: "VAR"مختلفتین لتحدید النّظام 

  تحدیدفي حین نجد أن في هذه الحالة.یكون مناسب"VECM"مستویات، ونموذج شعاعي لتصحیح الخطأ
                                                          
1 Do not necessarily have meaningful Economic interpretation.
2 G. S. Maddala (1992), P. 596.

  ."VAR"ظام في هذه الحالة ، علاقات التّكامل المتزامن لا تحتاج لأي تفسير إقتصادي، إذ أن الدور الأساسي لهذه الأخيرة يكمن في تحديد قيود النّ 3
G. S. Maddalaأنظر:  (1992), P. 597            
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  .1حقیقیّةقد یؤدي إلى مشاكل قیاسیّة النّموذج باستخدام المتغیّرات في شكل فروقات 

"VECM"أكثر ملائمةً؟، فعلى الرغم من أنمسألة: أيُّ الوصفین یكون لكن الجدل یبقى قائمًا حول      

السّلوك ملائمة بین ق بطریقةٍ أنه یوفّ إذ–أفضل یعكس مختلف العلاقات الموجودة بین المتغیّرات بصفةٍ 

نجد أنّه لا یوجد ما یضمن أن وضع قید التّكامل المتزامن - دىعلاقاتها قصیرة المطویل المدى للمتغیّرات و 

برز مسألة التنّازع حول تفضلاً عن ذلك، .2هیكلیّةعلیه لإجراء استنتاجاتٍ الاعتمادیمكن ایشكّل أساسً 

إلى تشابه نتائج المنهجیّتین فيTufte)1997(3وNakaالقدرة التنبؤیتین لكلا التقنیّتین، فبینما توصّل الأداء و 

طرفتتحسّن مع القیود الموضوعة من"VAR"وُجد أنّ التنّبؤات باستخدام نماذج بؤیّة القصیرة،الآفاق التنّ

Hendry)1995(5Anderson ،HoffmanوClements: من جهة أخرى نجد أن.4نظریّة التّكامل المتزامن

    غیر مقیّد في شكل مستویات."VAR"یؤیّدون استخدام ،Rasche)2002(6و

حیث سنقوم في ،كلا المقاربتینباستخدام "VAR"بتقدیر نموذج –دراستنا هذهلخلا- لهذا، سنقوم      

بنمذجة –ثانیّة في مرحلةٍ –، ثم نقوم للمتغیّرات في شكل مستویات"VAR"بتقدیر نموذج الأولىالمرحلة

لیتم في .ةر أحادیو جذ)1-5= 4(مستقرّة واحدة ووحیدة، بالإضافة إلى تولیفة مع"VAR"النّظام على شكل 

  على مختلف المعاییر الإحصائیّة.بالاعتماد، للمعطیاتملائمةً د واختیار النموذج الأكثر الأخیر اعتما

  :للمتغیّرات في شّكل مستویاتغیر مقیّد"VAR"بناء نموذج .1

  النّموذج: و تقدیرأخیرتّ التحدید درجة .1.1

) أن مختلف الأدوات والمعاییر المُعتمدة لغرض تحدید أفضل أعلاه)9.3(لقد سبق وأن رأینا (الجدول      

یمكن من خلالها تقدیم أمثل المقدّرة بسنة واحدة كأمثل درجة تأخیرالدّرجة أفضت إلى اعتماد تأخیر، درجة 

وصف لمختلف التفّاعلات التي تحدث بین عناصر النّظام المدروس، لتكون بذلك كل متغیّرة من متغیّرات 

الأولى لباقي اتالتأّخیر و ضافة إلى الحد الثاّبتبالإ،ام مُفسّرة بواسطة قیمتها المُؤخرة بفترة واحدةهذا النّظ

                                                          
 C. A. Sims, J. H. Stock, and M. W. Watson, « Inference in Linear Time Series Modelsلتفاصيل أوفر حول الموضوع أنظر:1

With Some Unit Roots », Econometica, Vol. 58, 1990, P.113-144. ; P. C. B. Phillips, and J. Y. Park, « Statistical    
Inference in Regressions with Integrated Processes: Part 1», Econometric Theory, Vol. 4, 1988, PP. 468-497, and    
« Statistical Inference in Regressions with Integrated Processes: Part 2», Econometric Theory, Vol. 5, 1989, PP. 95-
131;  P. C. B. Phillips, (1991) ; J. D. Hamilton (1994), PP. 549-557, 579-580, and F. Hayashi (2000), PP. 636-638.     
2J. Faust, and E. Leeper, « When do long-run identifying restrictions give reliable results », Journal of Business and 
Economic Statistics, Vol. 15 No. 3, 1997, pp. 345-353.
3 A. Naka, and D. Tufte, « Examining Impulse Response Functions in Cointegrated Systems », Applied Economics,  
Vol. 29, No. 12, 1997, PP. 1593-1603.
4 R. F. Engle and B. S. Yoo, (1987).
5 M. P. Clements, and D .F. Hendry, «Forecasting in Cointegrated Systems», Journal of Applied Econometrics, Vol. 
10, 1995, PP.127-146.
6 R.G. Anderson, D.L. Hoffman and R.H. Rasche,«A vector error correction forecasting model of  the US economy»
Journal of Macroeconomics, No. 24, 2002, PP.569-598; and D.L. Hoffman, and R.H. Rasche, «Assessing Forecast 
Performance in a Coin-tegrated System», Journal of Applied Econometrics, Vol.11, No.5, 1996, PP.495-517.
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أنظر الفصل الثاّني، ("VAR(1)"لتقدیر النّموذج "OLS"طریقة في هذه الحالة یمكن استخدام .المتغیّرات

     : 1یوضّحها الجدول التاّليالنّتائج ، و غیر مقیّد)"VAR"فیما یتعلّق بطرق تقدیر نموذج 

  ."OLS"باستخدام طریقة VAR(1)قدیر النموذجتنتائج : )12.3(الجدول
Vector Autoregression Estimates
Sample (adjusted): 1971 2010
Included observations: 40 after adjustments
Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

LP LDEP LM2 LINF LCH

LP(-1) 0,684834 0,061787 0,054471 0,547651 -0,173264
(0,11225) (0,05066) (0,02465) (0,27331) (0,07466)
[ 6,10102] [ 1,21971] [ 2,21001] [ 2,00379] [-2,32059]

LDEP(-1) -0,370392 0,709183 0,123545 0,327973 0,034101
(0,28748) (0,12974) (0,06312) (0,69997) (0,19122)

[-1,28841] [ 5,46629] [ 1,95719] [ 0,46856] [ 0,17833]

LM2(-1) 0,476495 0,273381 0,838897 -0,619926 0,025512
(0,30258) (0,13655) (0,06644) (0,73674) (0,20127)
[ 1,57475] [ 2,00200] [ 12,6263] [-0,84144] [ 0,12676]

LINF(-1) 0,014470 0,043765 -0,022455 0,563355 0,060596
(0,05735) (0,02588) (0,01259) (0,13965) (0,03815)
[ 0,25230] [ 1,69083] [-1,78301] [ 4,03410] [ 1,58835]

LCH(-1) -0,178315 0,180608 0,075227 0,252052 0,706686
(0,19234) (0,08680) (0,04223) (0,46833) (0,12794)

[-0,92706] [ 2,08065] [ 1,78117] [ 0,53820] [ 5,52355]

C -0,096001 -0,585071 0,386523 2,450415 0,480527
(0,86361) (0,38974) (0,18963) (2,10275) (0,57444)

[-0,11116] [-1,50118] [ 2,03832] [ 1,16534] [ 0,83651]

R-squared 0,898302 0,996294 0,999044 0,542993 0,777544
Adj. R-squared 0,883346 0,995749 0,998903 0,475786 0,744830
Sum sq. resids 2,687871 0,547422 0,129592 15,93474 1,189231
S.E. equation 0,281167 0,126888 0,061738 0,684594 0,187022
F-statistic 60,06432 1828,271 7106,359 8,079431 23,76784
Log likelihood -2,754940 29,07077 57,88728 -38,34998 13,55392
Akaike AIC 0,437747 -1,153538 -2,594364 2,217499 -0,377696
Schwarz SC 0,691079 -0,900206 -2,341032 2,470831 -0,124364
Mean dependent 2,987893 12,33748 12,97240 1,883456 2,898090
S.D. dependent 0,823218 1,946259 1,864379 0,945538 0,370236

Akaike information criterion -1,823466
Schwarz criterion -0,556807

                                                          
1 EViews 5.0
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فبینما یوضّح كل عمود من أعمدة الجزء الأول إلى ثلاث أجزاء مختلفة.)12.3(یمكن تقسیم الجدول      

نجد أن ،OLS"1"على تقنیّة بالاعتمادموذج نّ للالانحدارنتائج التقّدیر المنفصل لكل معادلة من معادلات

(standard OLS regressionالانحداراتمن هذه مرافقة لكل انحدار الجزء الثاّني یقدّم الإحصائیّات ال

(statistics for each equation،البواقي المقدّرة لكل معادلة. أما نطلاقًا من والتي یتم حسابها بصفة مستقلّة ا

     ككل."VAR"لإحصائیّات المحسوبة للنّظام الجزء الثاّلث والأخیر فهو عبارة عن ملخّص لأهم  ا

  (Diagnostic Checking Tests)تشخیص النّموذج: . اختبارات ضبط و 2.1

م تمثیلاً مناسبًا ر یقدِّ النّموذج المُقدَّ ما إذا كان منالتحققهذه المرحلة یكمن في خلالهدفنا الجوهري     

الاختباراتمن وذلك عن طریق إخضاعه إلى مجموعةٍ ، 2النّظام المدروسمتغیّراتلمختلف مشاهدات

لغرض بلوغ (His Reliability)علیهالاعتمادوكذا درجة (His Validity)د مدى صلاحیتهتحدّ ،التّشخیصیّة

  .من وراء بنائهالأهداف المنشودة

  (Testing Goodness of Fit)ختبار جودة التوفیق: . إ1.2.1

على الإحصائیّة بالاعتمادموذج المقدّر المعنویّة الفردیّة لمعلمات كل انحدار من انحدارات النّ اختبار     

"t" لستودنت(t-statistics) ُختلف عن من هذه المعلمات لا ت(%70)حوالي فید بكونإلى نتیجة تُ فضيی

منها یساوي الصفر عند مستوى ثقة (%50)و حوالي (،(%95)ویّة، وذلك عند مستوى ثقة قدره الصّفر بمعن

مشكل التّعدد الخطي الاعتبارغیر مفاجئة، خاصة إذا أخذنا بعین نتیجةٌ -في الواقع- )، وهي(%90)قدره 

  .3ما یكون ملازمًا لهذا النّوع من النّماذجالذي غالبًا

ظهر بوضوح جودة تُ ، )12.3(لجدول امنالجزء الثاّنيالنّتائج الموضّحة في في المقابل نلاحظ أن      

  :من خلالالمُقدّر،إذ یتجلى ذلك"VAR(1)"لنّموذج لالانحدارالتّوفیق العالیة التي تمیّز مختلف معادلات

أن -ببساطة–التي تعني ، و المحسوبة لهذه المعادلات(R-squared)أولاً: القیم المرتفعة لمعاملات التّحدید

  دّاخلیّة.في مختلف المتغیّرات المن التّغیرات التي تحدثو مهمĎاكبیرًاجزءًا بتفسیر النّموذج یسمح 

والتي تفوق القیمة المجدولة عند مستوى معنویّة -F"(F-statistic)"الاختبارلإحصائیّاتثانیًا: القیم العالیة

�رة بـ قدَّ ، المُ 1% (� ;� � )
� ,� � = الحد معلمة، ماعداالانحداركل معاملات انعدامتؤدي إلى رفض فرضیّة "–3,51

  .لمعادلات النّموذجالقدرة التفّسیریّة الكبیرةتؤكد ، و (%99)مستوى ثقة قدره دعنالثاّبت"،

 χالاختبارالإحصائیّة المنخفضة لإحصائیّة ثالثاً: المعنویّة
�

(Wald)-تأخیر التي یتمّ حسابها بالنّسبة لكل  

                                                          
  لها."t-Student"فتعبر عن إحصائيات [.]ية لمقدّرات المعلمات، أما الأرقام بين الأرقام بين (.) تمثل الإنحرافات المعيار1
  .(misspecified)أي التّؤكد من أن النّموذج المقدّر غير محدّد بشكل خاطئ 2
  .134- 132علاوة لعلالي، مرجع سابق، ص. 3
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لكل المتغیّرات الدّاخلیّة عند ذلك التأّخیر، بالنسبة لكل معادلة على حدا المعنویة المشتركة  اختبارمن أجل 

ر بمعنویّة مختلف المتغیّرات الدّاخلیّة عند درجة تؤدي إلى الإقرا – 1وكذا بالنّسبة لمعادلات النّموذج مجتمعةً 

إذ أن:  منفصلةً، وكذا مجتمعةً  مختلف معادلات النّموذج المقدّر في التأّخیر التي قدرها سنة واحدة، وذلك

(p − values =  0,0000 <   :2الجدول التاّلي هكما یوضّح (0,01

  ."VAR(1)"لمعنویّة التأّخیر الأول في معادلات النّموذج  "Wald" اختبار: نتائج )13.3(الجدول
VAR Lag Exclusion Wald Tests
Sample: 1970 2010
Included observations: 40
Chi-squared test statistics for lag exclusion:
Numbers in [ ] are p-values

LP LDEP LM2 LINF LCH Joint

Lag 1 300,3216 9141,353 35531,79 40,39715 118,8392 37483,19
[ 0,000000] [ 0,000000] [ 0,000000] [ 1,24e-07] [ 0,000000] [ 0,000000]

Df 5 5 5 5 5 25

  ستقراریّة النّموذج:إ اختبار. 2.2.1

(مثل نتائج  استخدامهغیر مستقر یجعل بعض النّتائج المُتحصّل علیها من جرّاء  "VAR"كون النّموذج  إن

 المقدّر أعلاه لهذه الخاصیّة.فاء النّموذج یمن است التأكد) غیر صحیحة، لذلك لبد من تحلیل دوال الإستجابة

مرافق لجزء كثیر الحدود الل "inverse roots" العكسیة جذوركل ال أدناه، یبدو أن 3)13.3(من خلال الشّكل

لي اّ الذّاتي هي ذات قیمة تقل عن الواحد الصحیح، بحیث أنها تقع كلّها داخل دائرة الوحدة، وبالت الانحدار

           .(VAR satisfies the stability condition)المقدّر یحقّق شرط الإستقرار "VAR(1)"فإن النّموذج 

  ."VAR(1)" إستقراریة النموذج اختبارنتائج  :)13.3(الشكل

  
                                                          
1 Eviews. 5 User’s Guide, P. 709.
2 EViews 5.0
3 EViews 5.0
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  الذاتي للأخطاء: الارتباطغیاباختبار. 3.2.1

التي ینبغي توفرها ساسیّةالأالشروطمن أهم عتبرلذّاتي للأخطاء یُ االارتباطغیابمألوف، فإنكما هو      

یرة تتوقف بشكل كبیر على مدى هذه الأخمُقدّرات، إذ أن فعالیّة"OLS"قدّرة باستخدام طریقة في النّماذج المُ 

  .تحقق هذا الشرط

اختبار، سنعمد إلى 1من أنه قد تم تقدیر النّموذج بطریقة سلیمةالتأكدنطلاقًا من هذه الفكرة، ولغرض ا     

البواقي الناتجة عن تطبیق علىبالاعتمادء كل معادلة من معادلاته، الذاتي لأخطاالارتباطفرضیّة غیاب 

متعدد رانجڤلامضاعف اختبارإحصائیّة ك باستخدام معادلة من هذه المعادلات، وذلعلى كل "OLS"طریقة

هي "hالذّاتي من الدّرجة الارتباطأین تكون فرضیّة "غیاب ،(multivariate LM test statistic)2المتغیّرات

  الفرضیّة الصّفریة المُختبرة. 

واضح لدى ذاتي ارتباطتثُبت أنه لا یوجد مشكل - أدناه)14.3(الموضّحة في الجدول–3الاختبارنتائج     

المرافقة لمختلف "LM"الاختباربواقي النّموذج المقدّر، إذ أن المعنویّة الإحصائیة المرتفعة لإحصائیّة 

h = 1,2,…,12")Prob(LM-Stat)"درجات التأّخیر > ة الصفریّة عند كلٌّ ، تقودنا إلى قبول الفرضیّ )0,05

  .  (Fully Specified)مما یعني أن النّموذج محدد بشكل تام ،(%95)مع مستوى ثقة قدرهخیراتمن هذه التأّ

  ."VAR(1)"النّموذج لأخطاءللإرتباط الذّاتي رانجڤلامضاعف : نتائج إختبار)14.3(الجدول

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
H0: no serial correlation at lag order h
Sample: 1970 2010
Included observations: 40

12  11  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1Lags

31,526,417,831,033,518,934,829,128,919,5  28,625,4LM-Stat

0,170,38  0,84  0,18  0,11  0,79  0,090,25  0,26  0,77  0,27  0,43  Prob

Probs from chi-square with 25 df.

الذّاتي لبواقي كل معادلة من معادلات الارتباطهذه النّتیجة یدعمها التّمثیل البیاني لمعاملات دوال      

الممثّل داخل مجال الثقّةیبدو أن كل هذه المعاملات تقع ، حیث"h = 12"إلى غایة الدّرجة 4النّظام المقدّر

� 2±(بالخطّین المتقطعین  1 √�⁄  �   (.  
                                                          

تيار المتغيّرات من جهة أخرى فإن غياب الإرتباط الذّاتي للأخطاء يحمل عدّة دلالات، تتعلقّ أساسًا بالتحّديد الجيد و السّليم للنّموذج، مثل: حسن إخ1
  المفسّرة (والذي يتعلقّ بحسن اختيار عدد التأّخيرات المناسب في هذه الحالة)، الصّياغة الرّرياضية السّليمة.... 

 χتتبع توزيع "LM""، الإحصائيّة hالفرضيّة الصّفرية "غياب الإرتباط الذّاتي من الدّرجة في ظل2
�

N، حيث: N2تقاربياًّ، مع درجة حريةّ قدرها: 
        .S. Johansen (1995),  P. 22تمثلّ عدد المتغيّرات الدّاخليّة. لتفاصيل أفور حول صيغة هذا الإختبار أنظر: 

3 EViews 5.0
  ، أين تظهر دوال الإرتباط الذّاتي من خلال الأشكال الواقعة على القطر الرّئيسي لهذا الشّكل. (03)) من الملحق 16أنظر الشّكل(4
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  :"VEC". نمذجة النّظام على شكل نموذج 2

  :"VEC". تقدیر علاقة التّكامل المتزامن ونموذج 1.2

"VAR"هو عبارة عن نموذج"VECM"الشعاعيكما سبق وأن أسلفنا، فإن نموذج تصحیح الخطأ      

ن المتكاملة تزامنیĎا. حیث تُستخدم علاقات التّكامل المتزامیُعتمد لنمذجة أنظمة المتغیّرات غیر المستقرّة،مقیّد

، في حین یُسمح لآلیّات من توازناتهااقترابهالتقیید السّلوك طویل المدى للمتغیّرات الدّاخلیّة من أجل ضمان 

  عدیل قصیرة المدى بأخذ مجراها الطبیعي.التّ 

  ."VECM"نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي تقدیر علاقة التّكامل المتزامن و : نتائج 1)15.3(الجدول
Vector Error Correction Estimates
Sample (adjusted): 1972 2010
Included observations: 39 after adjustments
Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 58,81845
Normalized cointegrating coefficients (Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ])

LINF LM2 LDEP LP LCH C
1,000000 3,848475 -3,098090 -0,505751 -0,814506 -12,26733

(0,98126) (0,95105) (0,47608) (0,80906) (2,60951)
[ 3,92199] [-3,25755] [-1,06232] [-1,00673] [-4,70101]

Error Correction: D(LP) D(LDEP) D(LM2) D(LINF) D(LCH)
CointEq1 -0,023665 0,005584 -0,050432 -0,074903 -0,003129

(0,04868) (0,02077) (0,00970) (0,11134) (0,03213)
[-0,48613] [ 0,26888] [-5,20003] [-0,67272] [-0,09739]

D(LP(-1)) 0,087469 0,175058 -0,038175 0,233089 -0,159632
(0,19281) (0,08226) (0,03841) (0,44100) (0,12726)
[ 0,45366] [ 2,12807] [-0,99382] [ 0,52854] [-1,25439]

D(LDEP(-1)) -0,404943 0,200317 0,114633 0,677522 0,045378
(0,41070) (0,17522) (0,08182) (0,93938) (0,27107)
[-0,98598] [ 1,14320] [ 1,40098] [ 0,72124] [ 0,16740]

D(LM2(-1)) 0,517444 0,734123 0,075391 -1,864075 -0,213808
(0,73026) (0,31157) (0,14549) (1,67030) (0,48200)
[ 0,70857] [ 2,35624] [ 0,51819] [-1,11601] [-0,44359]

D(LINF(-1)) 0,074775 0,027321 0,007833 -0,327169 0,009527
(0,07848) (0,03348) (0,01564) (0,17951) (0,05180)
[ 0,95278] [ 0,81593] [ 0,50098] [-1,82258] [ 0,18392]

D(LCH(-1)) -0,306985 0,147581 0,002873 -0,470659 0,086847
(0,26031) (0,11106) (0,05186) (0,59541) (0,17181)
[-1,17929] [ 1,32881] [ 0,05540] [-0,79049] [ 0,50547]

                                                          
1 EViews 5.0
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  ."VECM": نتائج تقدیر علاقة التّكامل المتزامن و نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي )15.3(تابع الجدول
R-squared 0,114374 0,137343 0,307891 0,235047 0,085150
Adj. R-squared -0,019812 0,006637 0,203027 0,119145 -0,053464
Sum sq. resids 3,245980 0,590864 0,128841 16,98166 1,414083
S.E. equation 0,313629 0,133809 0,062484 0,717353 0,207005
F-statistic 0,852356 1,050779 2,936077 2,027982 0,614294
Log likelihood -6,858788 26,36115 56,05977 -39,12577 9,344463
Akaike AIC 0,659425 -1,044161 -2,567168 2,314142 -0,171511
Schwarz SC 0,915358 -0,788229 -2,311235 2,570074 0,084422
Mean dependent 0,093374 0,166083 0,163427 0,008496 -0,022661
S.D. dependent 0,310567 0,134256 0,069992 0,764330 0,201684

Log likelihood 58,81845
Akaike information criterion -1,170177
Schwarz criterion 0,365419

(إذا أردنا الحدیث عن درجة تأخیر "VAR(2)"نموذج یوضّح نتائج تقدیر ،أعلاه)15.3(الجدول     

احتواء النّظام المدروس على علاقة تكامل متزامن واحدة، مقابل تحت قید "المتغیّرات في شكل مستویات) 

  ."عامة عشوائیّة (أربعة جذور أحادیّة)اتجاهاتوجود أربعة 

"LINF"باعتبار المتغیّرة الجزء الأول من هذا الجدول یُظهر نتائج تقدیر علاقة التّكامل المتزامن     

، وفي هذا الصدد یُطرح مشكل التمّییز ("Normalizing the cointegration vector on "LINF)كمتغیّرة تابعة 
أما شعاع ،المتزامنامل ، فاختبارات التّكامل المتزامن تسمح فقط بتحدید رتبة التّكإلیهسبقت الإشارة الذي 

بین متغیّرات النّظام في المدى الطویل فإن تقدیره الاقتصاديوازن التّكامل المتزامن الذي یعبّر عن الت

، بما أنلن نولي أهمیّة كبیرة لهذا الموضوعلكنناقابلة للتفّسیر. اقتصادیةقیود یستدعي اللّجوء إلى وضع
        ."VAR"في تحدید قیود النّموذج ینحصر- في حالتنا–الدور الأساسي لعلاقة التكامل المتزامن

ظهر نتائج تقدیر نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي فیُ (Error Correction)أما الجزء الثاّني من ذات الجدول 

"VECM"، ببساطة عبارة عن نموذجالذي هو"VAR(1)" للمتغیّرات في شكل فروقات، یحتوي على حد

، "CointEq1"المتغیّرةبعبَّرًا عنهمُ - في بواقي تقدیر علاقة التّكامل المتزامنالمتمثل-تصحیح الخطأ

  .أعلاه)12.3(لا تختلف كثیرًا عن كیفیة قراءة الجدولقراءة هذا الجزءبالتاّلي فإن كیفیة و 

  تشخیص النّموذج:اختبارات. 2.2

  جودة التّوفیق:اختبار. 1.2.2

ن رداءة جودة تبیّ )15.3(القسم الثاّني الخاص بالجزء الثاّني للجدولضمنالموضّحةالإحصائیّات      

لهذه المنخفضةحیث تبدو جلیĎا القدرة التّفسیریّةر.المُقدَّ "VEC(1)"النموذجالتوفیق لدى مختلف معادلات 

(%30)ى حد الـ عدتتالتي لم("R-squared"معاملات التحدید لكلٍّ من من خلال القیم المتدنیّةالمعادلات

  من جدول(التي تقل عن القیمة الحرجة المُستخرجة"F"الاختبارإحصائیّاتوكذا)،في أحسن الأحوال
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�)  %5عند مستوى معنویّة "Fisher"یع توز  (� ;� � )
� ,� � =   باستثناء معادلة عرض النقد). ،(2,45

p)نتیجة تدعمها المعنویّة الإحصائیّة المرتفعة  − values >  χلإحصائیّة الإختبار  (0,05
� (Wald)  التي

تعني قبول فرضیّة "عدم معنویّة مختلف المتغیّرات الدّاخلیّة عند درجة التأخیر المقدّرة بسنة واحدة" لدى 

     :1، كما یوضّحه الجدول التاّلي(باستثناء معادلة عرض النّقد) المقدَّر "VEC(1)"مختلف معادلات النّموذج 

  ."VEC(1)"لمعنویّة التأّخیر الأول في معادلات النّموذج  "Wald": نتائج إختبار )16.3(الجدول
VEC Lag Exclusion Wald Tests
Sample: 1970 2010
Included observations: 39
Chi-squared test statistics for lag exclusion: 
Numbers in [ ] are p-values

D(LP) D(LDEP) D(LM2) D(LINF) D(LCH) Joint

DLag 1 4,890014 6,789539 16,00871 9,111679 1,981784 44,28585
[ 0,429450] [ 0,236769] [ 0,006819] [ 0,104692] [ 0,851660] [ 0,010073]

Df 5 5 5 5 5 25

  . إختبار إستقراریّة النّموذج:2.2.2

علاقة تكامل  مع "VEC"على شكل نموذج  -المتكوّن من خمس متغیّرات-إن نمذجة النّظام المدروس      

حقیقة نتائج إختبار وهو ما تترجمه  .جذور أحادیّة ، یقتضي التّسلیم ضمنیĎا بوجود أربعةمتزامن واحدة

، أین یدفعنا وقوع أربعة جذور على محیط 2أدناه )14.3(الموضّحة في الشّكل "VEC(1)"إستقراریة النّموذج 

(VEC does notهذا النّموذج لشروط الإستقراریّة. استیفاءإلى الإقرار بعدم  دائرة الوحدة (satisfy the stability 

conditions.    

  ."VEC(1)": نتائج إختبار إستقراریة النموذج )14.3(الشكل

  
                                                          
1 EViews 5.0
2 EViews 5.0
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  رتباط الذّاتي للأخطاء:. إختبار الإ 3.2.2

ترافقها (h = 4, 6, 11)، یبدو أن بعض درجات التأخیر1في الأسفل)17.3(من خلال نتائج الجدول     

> LM")Prob(LM-Stat)"الاختبارلإحصائیّة معنویة إحصائیّة منخفضة هو ما یؤدي بنا إلى ، و )0,05

ن من هذه التأّخیرات، مما یعني أعند كلٌّ "طاءالإرتباط التّسلسلي للأخغیاب"الفرضیّة الصّفریة رفض

  .(Misspecified)محدّد بشكل خاطئقد یكونالنّموذج

  ."VEC(1)"الذّاتي لأخطاء النّموذج للارتباطرانجڤلامضاعف اختبار: نتائج )17.3(الجدول
VEC Residual Serial Correlation LM Tests
H0: no serial correlation at lag order h
Sample: 1970 2010
Included observations: 40

12  11  10  9  8  7  6  5  4  3  2  1Lags

31,335,723,022,233,022,137,432,835,314,4  21,4  20,1LM-Stat

0,170,07  0,57  0,62  0,13  0,62  0,05  0,13  0,08  0,950,66  0,74  Prob

Probs from chi-square with 25 Df.
  

  :. خلاصة3.2

)"VEC(1)"و"VAR(1)"المقدّرین أعلاه (التّشخیص لكلٍّ من النّموذجیناختباراتنتائج من خلال     

ات النّظام. المتشابكة بین متغیّر وصف مختلف العلاقات على إبراز و رةً قدجلیĎا أن الأول أكثر ملائمةً و یبدو

المنخفضة لمعاملات التّحدید المرافقة لمعادلات القیموكذا مشكل الارتباط الذّاتي للأخطاءفبغض النظر عن

و كذا قیم ("F"الاختبارة حصائینجد أن تدني قیم إ-على عكس النّموذج الأول–2النّموذج الثاّني

 χالإحصائیّة 
�

(Wald)( على ضعف القدرة التفّسیریة الذي یمیّز مختلف معادلاته، جاء لیدل.      

  :تحلیل دینامیكیة النّموذج المُقدّر:03المبحث 

السّائدة بین متغیّرات النّظام العلاقات دراسة شبكةحث سنسعى إلى تحدید و من خلال هذا المب     

الإحصائیّة الاختباراتالذي أثبتت - رالمُقدَّ "VAR(1)"وذلك عن طریق تحلیل دینامیكیّة النّموذج ،المدروس

حسب مفهوم –ة السّببیأولاً بدراسة علاقات سنقوم حیث –علیه لهذا الغرضالاعتمادأنه أفضل نموذج یمكن 

Granger-استخدام هذه العلاقات، فإذا وجدت هذه العلاقات فإنه یمكناتجاهوكذا تحدید تبین هذه المتغیّرا

تقلّباتتفسیرفيمتغیّرات النّظام لكل متغیّرة من سبیّةالنتفكیك تباین خطأ التنبؤ لتحدید الأهمیّةتقنیّة

                                                          
1 EViews 5.0

م فيها استخدام يتمقارنة بالحالة التي غالباً ما يأخذ قيمًا منخفضة نسبياًّ في حالة التّقدير باستخدام المتغيّرات في شكل فروقات R2إن معامل التحّديد 2
لهذه الفروقات الأولىالمتغيرّات في شكل مستويات، إذ أن هذا الإنخفاض يكون نتيجةً حتميةّ لانخفاض تباينات المتغيرّات التّابعة، الناتج عن أخذ 

& G. Kirchgässner، أنظر: المتغيّرات J. wolters (2007), P. 132.      
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رض الدّفعیة لغالاستجاباتدوالتحلیلالصّدمات و ، بینما یمكن استخدام تقنیة محاكاة 1الأخرىالمتغیّرات

  تحدید إشارة هذه العلاقات.

  بین المتغیّرات: - Grangerحسب مفهوم –ةعلاقات السّببیاختبار. 1

بین متغیرات "Grangerحسب مفهوم غیاب علاقات السّببیة"فرضیّة اختبارفیما یلي سنعمد إلى      

في.2على أنها متغیّرة خارجیّة"اخلیة دّ المن المتغیّراتمتغیّرةكل معالجة إمكانیّة "اختباریتم سالدّراسة، حیث 

 χاختبارأدناه یوضّح نتائج 3)18.3(الجدول، "VAR(1)"كل معادلة من معادلات النّموذج 
�

(Wald)معنویّة ل

  .4ات الدّاخلیّة المُؤخّرة الأخرى في ذات المعادلةمتغیّر المنمتغیّرةكل

  .بین متغیّرات الدّراسة"Granger"سببیّة اختبار: نتائج )18.3(الجدول 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                          
يشير إلى أنه يمكن قياس شدّة وقوّة علاقات السّببية عن طريق تقنية تفكيك التبّاين، فمثلاً يمكن تفسير كون "Sims (1982)"في هذا الصّدد نجد أن 1

 (weak Granger-causalمتغيرّة ما تساهم في تفسير جزء ضئيل من تباين خطأ التنّبؤ الخاص بمتغيّرة أخرى على أنه دليل على علاقة سببيةّ ضعيفة 
(relation  المتغيرّتين. بين هتين  

D. N. Gujaratiو فرضيةّ المنشأ الدّاخلي أنظر: "Granger"لتفاصيل أدق حول العلاقة بين سببيةّ 2 (2003), PP. 701-702;  W. H. Green
(2003), PP. 381-382; and J. D. Hamilton (1994), P. 309.                                                                                                   
3 EViews 5.0

  أنظر: الفصل الثّاني من هذه الدّراسة."F"بدلاً من الإحصائية "Wald"لمعرفة سبب استخدام إحصائية الاختبار 4

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 1970 2010
Included observations: 40

Dependent variable: LP

Excluded Chi-sq Df Prob.
LDEP 1,659999 1 0,1976
LM2 2,479828 1 0,1153
LINF 0,063653 1 0,8008
LCH 0,456365 1 0,4993
All 5,301669 4 0,2577

Dependent variable: LDEP

Excluded Chi-sq Df Prob.
LP 4,329122 1 0,0375
LM2 4,008013 1 0,0453
LINF 2,858920 1 0,0909
LCH 1,487687 1 0,2226
All 6,848089 4 0,1441

Dependent variable: LM2

Excluded Chi-sq Df Prob.
LP 4,884144 1 0,0271
LDEP 4,276899 1 0,0386
LINF 3,179119 1 0,0746
LCH 2,161299 1 0,1415
All 13,94179 4 0,0075
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  .بین متغیّرات الدّراسة"Granger"سببیّة اختبار: نتائج )18.3(تابع الجدول 

  

  

  

  

  

  

  

 χ"ذات الجدول تمثّل إحصائیّة لكل جزء من أجزاء (All)الإحصائیّة الموضّحة في السّطر الأخیر
�

"

  .1لاختبار المعنویّة المشتركة لكل المتغیّرات الدّاخلیّة المُؤخرة الأخرى

Granger")x, yحسب مفهوم (y)لا تسبب المتغیّرة (x)المتغیّرة "فریة الفرضیّة الصّ نرفض      = LP, 

LDEP, LM2, LCH, LINF(عند مستوى معنویّة معیّن( � المعنویّة الإحصائیّة لإحصائیّة إذا كانت(%

 χ"الاختبار
�

Prob(Chi(أي: تقل عن مستوى المعنویّة المعني" − sq) < � هذا الأساس یمكن على.) %

بین المتغیّرات المدروسة بالمخطط -"Granger"حسب مفهوم –مختلف علاقات السّببیّة اتجاهاتتوضیح 

  : مستویات المعنویّة المُعتمدة)لأرقام الموضوعة فوق الأسهم تعبّر عن(االمبیّن في الشّكل التاّلي

  .الثنّائیّة بین متغیّرات الدّراسةعلاقات السّببیة تجاهات : مخطط تفصیلي لا)15.3(الشكل

  

  

  

  

  

  

                                                          
على أنها متغيرة "VAR(1)"في كل معادلة من معادلات النّموذج (Dependent variable)يتعلقّ الأمر باختبار "إمكانيةّ معالجة المتغيرّة التاّبعة 1

رات مجتمعةً (ككُتلة) تغيّ خارجيّة بالنّسبة للكتلة المتكونة من باقي المتغيرّات الدّاخليةّ الأخرى المؤخرة في ذات المعادلة"، أي إختبار فرضيةّ " أن هذه الم
  ل المتغيرّة التّابعة في المعادلة". لأكثر تفاصيل حول هذا النّوع من الإختبارات أنظر:المتغيرّة التي تمثّ - Grangerحسب مفهوم –لا تسبب 

J. D. Hamilton (1994), P. 309.                                                                                                                                            

Dependent variable: LINF

Excluded Chi-sq Df Prob.
LP 4,015191 1 0,0451
LDEP 3,301355 1 0,0692
LM2 4,008013 1 0,0453
LCH 0,289657 1 0,5904
All 6,502048 4 0,1647

Dependent variable: LCH

Excluded Chi-sq Df Prob.
LP 5,385128 1 0,0203
LDEP 4,205616 1 0,0403
LM2 3,021978 1 0,0821
LINF 2,522864 1 0,1122
All 12,96227 4 0,0115

LP LDEP LM2 LINF LCH

LDEP

LM2

LINF

LCH

5%

5%

5%

5% 5%

5%

5%

10%

10%

10%

5% 10%
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الذي ما هو في الحقیقة إلاّ تعبیر بیاني عن–أعلاه)15.3(الشّكلالمخطّط الموضّح فيمن خلال     

یمكن رصد العدید من علاقات السّببیة المتشابكة بین متغیّرات النّظام - )18.3(الجدولالموضّحة فينتائجال

  كما یلي:المدروس

تتجه من - Grangerحسب مفهوم –وجود علاقات سببیة بقرّ تلك التي تُ للنظر هية أولى النتائج الملفت     

، (%5)وذلك عند مستوى معنویة قدره ،أسعار النفط نحو كل المتغیّرات الاقتصادیة الكلیة المعنیة بالدّراسة

لكون تغیّرات أسعار النفط تسبق التّغیرات التي تحدث في هذه (%95)ممّا یعني أنه هناك احتمال قدره 

بهذه نبؤیةالتفي تحسین القدرةل أن أسعار النفط تساهم مساهمةً معنویة أو بعبارة أخرى یمكن القو .المتغیرات

أكدت النتائج غیاب علاقات من هذا النوع في المقابلفي.(%95)عند مستوى ثقة قدره وذلك المتغیّرات

الاقتصادیة الكلیة المتغیّراتبین أسعار النفط و (Feedback)الاتّجاه المُعاكس (أي غیاب التّغذیة العكسیة

ظام نّ الة المنشأ الخارجي لأسعار النفط بالنسبة لباقي متغیّراتم فرضیدعِّ ت، وهذه النتیجة الأخیرة)المُختارة

  .1ظام، إذ أنها تتحدد خارج إرادة النّ المدروس

الاقتصادیة الكلیّةالمتغیّرات بین علاقات وتأثیرات قویةأسفرت عن اتج الاختبار ، نتائمن جهةٍ أخرى     

فبالنسبة للإنفاق الحكومي، نجد أن النّتائج أظهرت أنه بالإضافة إلى أسعار یر متغیّرة سعر النفط.الأخرى غ

، وهو ما الإنفاق الحكوميضخم دورًا كبیرًا في تحدید مستوى النفط، یلعب كلٌّ من عرض النقد وبدرجةٍ أقل التّ 

لإنفاق الحكومي الجزائري طع على أهمیة الإصدار النقدي في تمویل ابمثابة دلیل قا-ربما–یمكن اعتباره 

المرافقة لفترات انخفاض أسعار النفط. وجهة النظر هذه تتدعم أكثر في خاصّة في حالات العجز الموازني

كواحدةٍ من أهم المتغیّرات - بالإضافة إلى متغیّرتي سعر النفط والتّضخم–ظل بروز متغیّرة الإنفاق الحكومي

  .بین المتغیّرتینلاً أو تأثیرًا مُتبادَ وجود تغذیة عكسیةیعني، ممّاعرض النقدىلمستو المُحدِّدة 

، إذ ظاهرة نقدیة إلى حدٍّ بعید، فیمكن القول أنهالدى الاقتصاد الجزائريالتّضخمبمشكلةفیما یتعلّقأما      

، لكن من تلعبه متغیّرة عرض النقد في التأثیر على معدّلات التّضخمأن النّتائج أظهرت الدور المهم الذي 

حتى وإن كان أقل من الدّور –لا یمكن غض النظر عن الدَّور الذي یلعبه الطلب الكليالجانب الآخر

  النقدإلى جانب عرض–فاق الحكومي خاصة في ظل بروز الإنالزّیادة من حدّة هذه الظّاهرة، في-النقدي

  .كمتغیّرة مهمة للتنبؤ بمستوى التضخم-وسعر النفط

                                                          
والمالية، إلاًّ أنه في هذا الصّدد، نجد أنه بالرّغم من أن أغلب الدّراسات التّطبيقية تفترض خارجية أسعار النفط بالنسبة للمتغيّرات الاقتصادية الكلية 1

ية الكلية نحو أسعار النّفط. أنظر هناك من أثبت أنه يمكن أن توجد علاقة سببيةّ في الاتجاه المّعاكس بحيث يكون اتجاه السببيةّ من المتغيرّات الاقتصاد
 Barsky and Kilian (2004); and Ewing, B.T. and M.A. Thompson, «Dynamic cyclical components ofعلى سبيل المثال: 

oil prices with industrial production, consumer prices, unemployment and stock prices», Energy Policy, Vol. 35, 
2007, PP. 5535-5540.                                                                                                                                                          
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الدّور الكبیر الذي تلعبه كلٌّ من السّیاسة أبانت عن اتنجد أن نتائج الاختبار لبطالة،لأخیرًا، بالنسبة     

- من خلال متغیّرة عرض النقد–وبدرجةٍ أقل السیّاسة النقدیة - الإنفاق الحكوميمن خلال متغیّرة –المالیة

تین ا، حیث أظهرت الاختبارات الإحصائیة أن هفي تحدید مستویات البطالة لدى الاقتصاد الجزائري

  المتغیّرتین تساهمان معنویĎا في تحسین القدرة التنّبؤیة بمعدّلات البطالة.

سه أسعار النفط على كلٌّ من متغیرتي الإنفاق تأثیر الكبیر الذي تمار ونظرًا للمن خلال هذه النتائج،     

فإنه یمكن القول أنه بالإضافة إلى التأثیر المباشر الذي تمارسه أسعار النفط على الحكومي وعرض النقد،

شر یرًا غیر مباثفإنها تمارس تأمستویات البطالة من جهةٍ أخرى،على من جهة و التّضخمو مستویات الأسعار 

  وعرض النقد.الحكوميعبر قناتي الإنفاق

  :الدّفعیةالاستجابةال و تحلیل دار الصّدمات و ثآ.2

(تجدید)فه صدمةخلِّ مثلما سبقت الإشارة إلیه، فإن دوال الاستجابة الدفعیة ترسم وتوضح الأثر الذي تُ 

تحدث في متغیّرة داخلیة من متغیّرات النّظام المدروس في زمن معین على القیم الحالیة والمستقبلیة لتلك 

وبذلك فأن تحلیل ودراسة تطورات دوال الاستجابة من شأنه أنالمتغیّرة وباقي المتغیّرات الدّاخلیة في النّظام.

ةبین المتغیّرات المعنیّ تحدثالتفاعلات التيمختلف العلاقات المتشابكة و یساعد الباحث على الكشف عن

  بالدّراسة.

لیم لدوال الاستجابة الدّفعیة یستدعي من خلال التعریف السّابق یتضح جلیĎا أن التّحلیل والتّفسیر السّ 

إذ أن توفر لتجدیدات نظام المتغیرات المدروس،(contemporaneous correlation)غیاب الارتباط الفوري

الناتجة عن مختلف -الصّدماتهذهوبالتاّلي آثار–هذا الشرط وحده یمنحنا إمكانیة عزل الصّدمات

خلال الارتباط من –صدمة في متغیّرة ما یمكن أن یؤديحدوث، أمّا عدم توفره فیعني أنالمتغیّرات الدّاخلیة

نفس الوقت، وهو ما یتعارض مع المبدأ ات في متغیّراتٍ أخرى فيإلى حدوث صدم- للتجدیداتالفوري

لمنفصلة والمستقلةر معاملات دوال الاستجابة التي تعتمد على المحاكاة االأساسي الذي تقوم علیه تقنیة تقدی

لنظام لا یمكن عني الافتراض ضمنیĎا بأن اام، والتي تلصّدمات النّاتجة عن مختلف المتغیّرات الدّاخلیة للنظل

في –وبالتالي فإنه لا یمكن.في أكثر من متغیّرةٍ واحدةإلى أكثر من صدمةٍ واحدةیتعرض في آنٍ واحد 

ما للتجدیدات التي تحدث في متغیّرة أخرى بصفة دقیقة توضیح استجابات متغیّرةٍ -غیاب هذا الشرط

  وملائمة.

  -رباستخدام النموذج المُقدَّ –الآثار المترتبة عنهاوتفسیرلذا فإنه وقبل الشروع في تحلیل الصّدمات 
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،المدروسمتغیّرات النّظام مختلف فرضیة غیاب الارتباط الفوري بین تجدیدات مدى تحققالتأكد منلبد من 

نه یمكن الاستعانة بمصفوفة الارتباطات الفوریة لتجدیدات معادلات وفي هذا الصدد نجد أ

  جدیدات.التّ هذهأخذ فكرة عن مدى ترابطلغرض -أدناه)19.3(في الجدولالموضّحة –"VAR(1)"النّموذج

  ."VAR(1)"النّموذج معادلاتلتجدیداتالفوریّةالارتباطات: مصفوفة 1)19.3(الجدول
LP LDEP LM2 LCH LINF

LP 1,000000 0,194981 0,004971 -0,078485 -0,322489
LDEP 0,194981 1,000000 0,328010 0,132173 0,143440
LM2 0,004971 0,328010 1,000000 0,038135 0,031167
LCH -0,078485 0,132173 0,038135 1,000000 -0,005513
LINF -0,322489 0,143440 0,031167 -0,005513 1,000000

       

أنه لیس هناك ارتباطات قویّة بین تجدیدات یبدو،أعلاه)19.3(من خلال النّتائج الموضّحة في الجدول     

استقلال هذه-بأي شكلٍ من الأشكال-المُقدَّر، غیر أن هذا لا یعني "VAR (1)"النّظام متغیّرات

بین تجدیدي متغیرتي سعر النفط -لا یمكن تجاهله–، إذ نلاحظ أن هناك ارتباط عالي نسبیĎاالتّجدیدات

، ممّا (0,32-)، ومتغیّرتي الإنفاق الحكومي وعرض النقد من جهةٍ أخرى(0,32)ومعدّل التضخم من جهة

صَدماتٍ والتي تكونالصّدمات التي تحدث في هذه المتغیّراتوتمییزیعني أنه في هذه الحالة لا یمكن عزل

       .آنیة بسبب الارتباط الفوري للتّجدیدات

لبد من إجراء عملیة التّحلیل بالاعتماد على تجدیدات (صدمات) مستقلّةفإنهلذلك ولتفادي هذا الإشكال     

لتّجدیدات وفي هذا الصّدد نجد أنه یمكننا الحصول على هذه امركّبة مشتركة فیما بینها. ةتملك أیولا

"Cholesky"الناتج عن تفكیك(مصفوفة)معامل الاستخدامة انطلاقًا من تحویل التّجدیدات الأصلیة بالمستقلّ 

 (1980)"ل وكما تمت الإشارة إلیه من قِبَ –هذه الطریقة ، إذ أنتباین مشترك لهذه التّجدیدات- ینلمصفوفة البا

Sims" -تسمح بالحصول على تجدیدات متعامدة.  

لتغیّر ترتیب المتغیّرات في النّظام - مثلما أشرنا في الفصل الثاّني–فإن حساسیة النّتائج،من جهةٍ أخرى     

"VAR"ةتجدیدین إلىتین مرتبطتحیث یتم إسناد الأثر المشترك لأيِّ تجدید–عند القیام بعملیّة التّحویل

في هذا .ترتیبالإجراء عملیةوِفقه یتم مناسبًااتستدعي إیجاد معیارً - المتغیّرة التي تُدرج أولاً في النّموذج

راعى فیه تُ ااقترح ترتیبً "Sims (1980)"أن إذ،2الأمر یقتضي ترتیبًا سببیĎا مسبقًا للمتغیّراتنجد أنالإطار

من الأكثر ه ترتیب هذه المتغیّراتحااقتر ب،أو الخارجي لمتغیّرات النّظام المدروسخاصیّة المنشأ الدّاخلي 

  .(the most endogenous)إلى الأكثر داخلیّة(the most exogenous)خارجیّةً 
                                                          
1 EViews 5.0 
2 a pre-specified causal ordering of the variables.
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(All)وبالاعتماد على الإحصائیة ،ببیة التي تم إجراؤها أعلاهت السّ وحسب اختبارا- على هذا الأساس     

التي تختبر إمكانیة معاملة كل متغیّرة من المتغیّرات على أنها متغیّرة خارجیة بالنسبة للكتلة المتكونة من 

، باعتبار أن هذه الأخیرة تأتي في قمّة الترتیب"LP"متغیّرة سعر النفطفإن- 1مُجتمعةً باقي متغیّرات النظام

بالإضافة إلى كونها ترافق ، لا تتأثر بأيٍّ منهاظام بینما ) على كل المتغیّرات الأخرى في النّ بُ سبِّ تؤثِّر (تُ 

 χ"للإحصائیة معنویةأعلى مستوى
�

"  (All) ،معدّل التضخم تلیها متغیّرة"LINF"الإنفاق ، وبعدها متغیّرة

المرافقة "LM2"عرض النقد لتأتي في الأخیر متغیّرة،"LCH"ثم متغیّرة معدّل البطالة ،"LDEP"الحكومي 

 χ"مستوى معنویة لإحصائیة الاختبار ىدنلأ
�

"  (All).  

تقدیر دوال و محاكاةیوضح نتائج- )03(من الملحق)19(أو )18(والشكل–أدناه2)20.3(الجدول     

ووفق الترتیب المذكر أعلاه -سنوات) 10(على مدى عشر - "Cholesky"حسب تفكیك الدّفعیةالاستجابة

  المُقدّر."VAR(1)"لمتغیّرات النموذج 

  .فعیةالدّ : نتائج تقدیر ومحاكاة دوال الاستجابة)20.3(الجدول
Impulse Response to Cholesky (d.f. adjusted) One S.D. Inovation

Response of LP:
LCHLINFLM2LDEPLPPeriod

0,000000
-0,033217
-0,051215
-0,060820
-0,064804
-0,064784
-0,061948
-0,057228
-0,051353
-0,044881

0,000000
0,001237
-0,022440
-0,044337
-0,059235
-0,067412
-0,070310
-0,069395
-0,065890
-0,060750

0,000000
0,027705
0,035541
0,036976
0,036110
0,034337
0,032215
0,030005
0,027840
0,025793

0,000000
-0,040506
-0,051392
-0,051988
-0,048486
-0,043208
-0,037209
-0,031053
-0,025066
-0,019440

0,281167
0,182958
0,140864
0,115872
0,097290
0,082072
0,069223
0,058304
0,049036
0,041191

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Response of LDEP:
LCHLINFLM2LDEPLPPeriod

0,000000
0,032963
0,050417
0,058902
0,062412
0,063298
0,062905
0,061972
0,060883
0,059822

0,024741
0,022689
0,022087
0,021227
0,019973
0,018488
0,016929
0,015405
0,013976
0,012673

0,000000
0,015895
0,025009
0,030267
0,033209
0,034727
0,035363
0,035452
0,035208
0,034763

0,121341
0,097152
0,082062
0,072303
0,065868
0,061567
0,058653
0,056640
0,055212
0,054156

0,027657
0,047459
0,053798
0,053989
0,051560
0,048275
0,044995
0,042103
0,039728
0,037867

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

                                                          
 χ"في هذا الصّدد نشير إلى أنه كلمّا كانت المعنوية الإحصائية لإحصائية الاختبار 1

�
"  (All).أكبر، كلمّا كانت المتغيرّة المرافقة لها أكثر خارجية  

2 EViews 5.0
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  : نتائج تقدیر ومحاكاة دوال الاستجابة)20.3(الجدولتابع 
Response of LM2:

LCHLINFLM2LDEPLPPeriod
0,002137

-0,009799
-0,007921
-0,002931
0,002365
0,007267
0,011627
0,015441
0,018740
0,021562

-0,000901
0,013076
0,021953
0,028538
0,033793
0,038111
0,041689
0,044649
0,047076
0,049039

0,058143
0,048776
0,045312
0,043394
0,041898
0,040549
0,039288
0,038105
0,037000
0,035968

0,000307
0,022483
0,025482
0,023716
0,021044
0,018464
0,016202
0,014274
0,012649
0,011285

0,020627
0,034569
0,039976
0,042939
0,045053
0,046732
0,048084
0,049149
0,049952
0,050519

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Response of LINF:
LCHLINFLM2LDEPLPPeriod

0,000000
-0,036044
-0,029784
-0,018248
-0,009245
-0,003452
-0,000126
0,001532
0,002129
0,002077

0,648018
0,371275
0,240542
0,158143
0,098139
0,052843
0,019007
-0,005557
-0,022693
-0,034012

0,000000
0,046905
0,043684
0,025164
0,004119
-0,014638
-0,029510
-0,040297
-0,047403
-0,051452

0,000000
0,034629
0,014319
-0,009955
-0,027912
-0,039177
-0,045302
-0,047845
-0,048009
-0,046662

-0,220774
0,033832
0,094709
0,102056
0,094803
0,084019
0,072972
0,062664
0,053393
0,045214

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Response of LCH:
LCHLINFLM2LDEPLPPeriod

0,183878
0,129921
0,101869
0,085789
0,075425
0,067770
0,061361
0,055517
0,049959
0,044608

-0,006090
0,035961
0,049065
0,054770
0,057736
0,058830
0,058288
0,056357
0,053343
0,049571

0,000000
0,001483
-0,004150
-0,008886
-0,011653
-0,012850
-0,013021
-0,012583
-0,011817
-0,010901

0,030230
0,026027
0,031705
0,035996
0,037403
0,036537
0,034225
0,031115
0,027655
0,024134

-0,014678
-0,071616
-0,078913
-0,073031
-0,064173
-0,055245
-0,047068
-0,039844
-0,033572
-0,028187

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Cholesky Ordering: LP LINF LDEP LCH LM2

استجابات كل متغیّرة من المتغیّرات یمكن رصد)20.3(حة في الجدولمن خلال النّتائج الموضَّ      

  یلي:ماكالمدروسة لمختلف التّجدیدات

  (Response of LDEP)استجابة الإنفاق الحكومي لمختلف التجدیدات:.1.2

معنویĎا سیُخلّف أثرًافي سعر النفط- (%28,1)مقدارها انحراف معیاري واحد –إن حدوث صدمة إیجابیة      

(%2,77)مقدارههذا الأثر ما إذ سیبلغ حجم،امتداد فترة الاستجابةعلى إیجابیĎا على الإنفاق الحكومي



www.manaraa.com

أثر سعر النفّط على مختلف المتغيرّاتتطبيق مباشر:                           الفصل الثالث        

138

الرّابعة التي ل عند السنة سجَّ كحدٍّ أقصى سیُ (%5,40)سیصل إلى مستوى بینما للصّدمة،فوریةٍ كاستجابةٍ 

مقدارها -       إیجابیة(معبّرًا عنها بصدمةٍ رى فإن حدوث صدمة تضخمیّةمن جهةٍ أختلي الصّدمة.

سعر النّاتج عن تجدیدفي معدّل التضخم) سیكون له أثرًا مشابهًا لذلك -(%64,8)ف معیاري واحد انحرا

حجم بعدهایستمر،(%2,47)قدرها - تمثل في نفس الوقت الاستجابة القصوى-باستجابةٍ فوریة،النفط

، حیث سیُسجّل أدنى معدّل زیادة متناقصة طوال فترة الاستجابةي التّزاید بمعدّلاتٍ الإنفاق الحكومي ف

  .خلال السنة العاشرة التي تلي الصّدمة(1,26%)

لصدمةٍ إیجابیة إیجابیةو إحصائیĎااستجابةً معنویةسیستجیبأن الإنفاق الحكوميآخر، نجد في سیاقٍ      

-     (%3,54)إذ ستصل هذه الاستجابة إلى حدود، عرض النقدفي(%5,8)قدرها انحراف معیاري واحد

  لسنة الثاّمنة التي تلي الصّدمة.عند ا- كحدٍّ أقصى

  (Response of LM2)استجابة عرض النقد لمختلف التّجدیدات:.2.2

فإن حدوث صدمة - الحال بالنّسبة للإنفاق الحكوميعلیهكما هو و - یتعلّق بمتغیّرة عرض النقدفیما     

معنویة إیجابیة لمتغیّرة عرض النقد خلال فترة استجابةٍ یؤدي إلىأنمن شأنهإیجابیة في سعر النفط

ستمر في وت(%2)استجابةٍ فوریة قدرها حیث ستبُدي هذه الأخیرةالاستجابة الممتدة على مدى عشر سنوات، 

مقدّرًا بـ -أعلى معدّل استجابة الممثّلة لفترة الاستجابة مسجّلةً متزایدة على مر السّنوات التزاید بمعدّلاتٍ 

السّیاق، فإن حدوث تجدید في ذات مع نهایة هذه الفترة والموافقة للسنة العاشرة التي تلي الصّدمة.-(5%)

في الإنفاق الحكومي سیولّدُ هو الآخر أثرًا معنویĎا إیجابیĎا -(%12,1)مقداره انحراف معیاري واحد -إیجابي

مرّ في التّزاید تسلی(%0,03)قدرها -طفیفة نوعًا ما- عرض النقد، الذي یبدأ باستجابةٍ فوریةمستوىعلى

، (%2,5)سجل أعلى معدّل استجابة قدره سیُ لثاّلثة التي تلي الصّدمة أینبمعدّلات متزایدة إلى غایة السنة ا

  شرع بعدها في التزاید بمعدّلات متناقصة حتى نهایة فترة الاستجابة.یقبل أن 

- (%64,8)قدرها انحراف معیاري واحد –إیجابیة في معدّلات التضخمستولّد صدمةً على صعیدٍ آخر،      

أثرًا ، قبل أن یتولّد(%0,09-)ولكن بنسبةٍ ضئیلة جدĎانوعًا من الانخفاض الفوري في مستوى عرض النقد

إیجابیĎا ابتداءً من السنة الثاّنیة التي تلي الصّدمة حیث سیعرف عرض النقد ارتفاعاتٍ مستمرة ومتزایدة طوال

      .مع نهایة هذه الفترة(%4,9)مسجّلاً أعلى معدّل ارتفاع فترة الاستجابة

  (Response of LINF)معدّلات التضخم لمختلف التّجدیدات:استجابة.3.2

  ستُصحب باستجابةٍ النفطإیجابیة في أسعار أیّة صدمة، فإن لأسعار والتّضخمبالنّسبة للمستوى العام ل     

أن هذه الصّدمة سرعان ما ستشرع في ، غیر (%22-)التضخم تقدّر بحوالي معنویة سلبیة فوریة لمعدّلات 
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استجابةً معدّلات التضخمسجّلأین ستُ من السنة الثاّنیةابتداءً ، وذلكنوعًا من الضّغوط التّضخمیةتولید 

متزایدة إلى غایة السنة الرّابعة مسجّلةً أعلى نسبة تستمر في التّزاید بمعدّلاتٍ ، ل(%3,3)قدرها معنویة إیجابیة

متناقصة إلى غایة نهایة بعدها في التزاید بمعدّلاتٍ خلال هذه السنة، قبل أن تأخذ -(%10,2)قدرها –زیادة

  .فترة الاستجابة

- معنویĎا–ستكون بمثابة صدمةٍ تضخمیةصدمة إیجابیة في عرض النقدأیّةنجد أنمن جهةٍ أخرى،     

- وبنسبٍ متناقصة–متتالیة في معدّلات التّضخم اتٍ ، حیث ستؤدي إلى ارتفاعوالمتوسّطالقصیرالمدیینفي 

على معدّلات د تأثیرًا سلبیّافسیتولّ أمّا على المدى الطویل.الأولى التي تلي الصّدمةالخمسخلال السنوات

ابتداءً من السنة السّادسة التي تلي الصّدمة وإلى غایة - متزایدةبنسبٍ - نها ستشرع في التنّاقص التضخم، إذ أ

الإنفاق الحكوميدمات الإیجابیة في الصّ ، فإن مات عرض النقد. وعلى غرار صدنهایة فترة الاستجابة

، إذ أنها ستؤدي إلى سلوك معدّلات ستكون هي الأخرى عبارة عن صدمات تضخمیّة على المدى القصیر

، قبل أن یتولّد خلال السنوات الثّلاث الأولى بعد الصّدمة-متناقصةبمعدّلاتٍ –التّضخم اتجاهًا تصاعدیĎا 

  ابتداءً من السنة الرّابعة التي تلي الصّدمة.المدیین المتوسط والبعید، وذلكفيعلى هذه المعدّلاتاا سلبیĎ رً تأثی

  (Response of LCH)استجابة معدّلات البطالة لمختلف التّجدیدات:.4.2

فإن حدوث صدمة إیجابیة في ،في الجزائرا یتعلق بآثار صدمات أسعار النفط على سوق الشّغلفیم     

لاحظ من خلال نتائج تحلیل دوال إلى تخفیض معدّلات البطالة، حیث نمن شأنه أن یؤدي أسعار النفط

تشرع طوال فترة الاستجابة، إذ أنهاخلّف تأثیرًا معنویĎا سلبیĎا على معدّلات البطالةالاستجابة أن هذه الصّدمةً تُ 

، لتواصل اتجاهها التنّازلي(%1,4-)دمة مسجّلةً استجابةً فوریة قدرها في الانخفاض منذ سنة حدوث الصّ 

، (%7,8-)هامقدار إلى غایة السنة الثالثة التي تلي الصّدمة أین تُسجَّل أعلى نسبة انخفاضمتزایدةبمعدّلاتٍ 

  الاستجابة.ت متناقصة إلى غایة نهایة فترة لاتستمر بعدها معدّلات البطالة في الانخفاض بمعدّ 

إیجابیة على و معنویةً الحكومي فستأتياستجابة معدّلات البطالة لصدمةٍ إیجابیة في الإنفاقعنأما     

المقدّرة بعشر سنوات، حیث ستُسجَّل أعلى نسبة استجابة خلال السنة السّادسة التي تلي مدى فترة الاستجابة

سیُرفق باستجابةحدوث تجدید إیجابي في عرض النقدمن جهةٍ أخرى نجد أن .(%3,7)الصّدمة بنسبةٍ قدرها

في الفترة (%0,14)مقدّرة بحوالي بنسبةٍ ضئیلة جدĎا و لمعدّلات البطالة في المدى القصیرمعنویة إیجابیة

صل إلى ، إذ ستلى المدى المتوسط والبعید، في حین ستنخفض هذه الاستجابة إلى مستویاتٍ سالبة عالثانیة

  كحدّ أقصى في الفترة السّابعة التي تلي الصّدمة.(%1,3-)حدود 
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  ):2.3ملاحظة (

من شأنه یخلّف النفطمعیاري واحد في أسعارإیجابیة قدرها انحرافحدوث صدمةبالملاحظة أنجدیرٌ      

، حیث وذلك على مدى فترة الاستجابة المُقدّرة بعشر سنواتبلاً أثرًا معنویĎا إیجابیĎا على هذه الأسعار مُستق

–الأسعار في التزاید بعدهاستمرخلال السنة الثاّنیة التي تلي الصّدمة، لت(%18)قدرها ل استجابةً ستُسجَّ 

  .نة العاشرةالسمع حلول(%4,11)ارتفاع قدره أدنى معدّل مسجّلةً - متناقصةبمعدّلاتٍ 

  . تعلیق:5.2

لنفط (والتي یمكن اعتبارها صدماتٍ یجابیة في أسعار االإدماتالصّ من خلال هذه النتائج یبدو أن     

إیجابیة في الإیرادات العمومیة)، تمارس نوعًا من الآثار الكینزیة، إذ أن الارتباط الوثیق للإنفاق الحكومي 

غیر أن الزیادة ، ر لصدمات هذه الأخیرةیجعله یستجیب بشكل مباشبالإیرادات العمومیة (الجبایة البترولیة)

النشاط و )الاستهلاكحجم الطلب الكلّي (ارتفاعأثیر إیجابي علىفي الإنفاق الحكومي سیكون لها ت

ارتفاعٍ عام في وبة بحُ صالمَ ممّا سینتج عنه نوع من الضّغوط التّضخمیة،في المدى القصیرالاقتصادي

سینعكس إیجابیا مرة أخرى في المدى المتوسط على الإیرادات العمومیة من خلال ارتفاع لكن هذا. الأسعار

ا بذلك بظهور فائض في سامحً الضرائب على الاستهلاك)خل و دّ العلى ضرائب الخاصة (الجبایة العادیة 

ض التمویل الموازنة العامة. هذا الفائض من شأنه أن یؤدي إلى التخفیف من حدة الضغوط التضخمیة (انخفا

دخار العمومي. وبذلك ستكون هذه الوضعیة أیضا تدني معدلات الفائدة من جراء ارتفاع الاو ،النقدي للعجز)

(crowdingالتكاملالجذب أو مشجعة لمناخ الاستثمار بظهور نوع من آثارملائمة و  (in مما سینعكس ،

الذي سیترك آثاره بدون شك على سوق العمل ، الأمر إیجابیا مرة أخرى على نمو الناتج الإجمالي الحقیقي

  .1أین سیرتفع الطلب على العمل وتنخفض معدّلات البطالة

  :تحلیل تفكیك التبّاین.3

المعنیة بالدّراسة لمختلف التّجدیدات المتغیّراتدراسة الاستجابات الدّینامیكیة التي تبُدیها بعد     

لأهمیة النّسبیة توضیح ا، ننتقل الآن إلى النفط بشكلٍ خاصلصدمات أسعار تها اواستجاب،عامّةً ) الصّدمات(

كل وأهمیةتوضیح دور، أو بالأحرى في تفسیر بعضها البعضراتالمتغیّ هذهمنالتي تحتلها كل متغیّرة

ونظرًا ت.رات من خلال تحلیل تفكیك تباین خطأ التنبؤ لهذه المتغیّراللمتغّیت الظرفیةصدمة في تفسیر التقّلبا

  طریقةفإننا سنعتمد على نفستوفر شرط استقلالیة التّجدیدات -هي الأخرى–هذه التقنیة تستدعي لكون 
                                                          

الإجراء، مع ذلك، يمكن أن تؤدي ضرورة التخّفيض من عرض النقد للحد من الضغوط التضّخمية إلى ارتفاع معدّلات الفائدة كنتيجةٍ حتمية لتطبيق هذا1
بمدى مرونة مما سيؤدي إلى انخفاضٍ في طلب القطاع الخاص وبالتاّلي ظهور نوع من آثار المزاحمة على الاستثمار الخاص (يتعلقّ حجم هذه الآثار

إلى ارتفاع معدّلات البطالة من الناّتج الإجمالي الحقيقي، مؤديةً الاستثمار الخاص تجُاه أسعار الفائدة)، هذه الآثار ستمارس تأثيرًا على سلبياًّ على نمو 
  جهة وانخفاض الإيرادات العمومية من جهة أخرى نتيجةً لانخفاض حجم الجباية العادية.
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  التّحویل المُعتمدة في تحلیل دوال الاستجابة الدّفعیة مع الحفاظ على نفس الترتیب للمتغیّرات.

تباین خطأ التنّبؤ لكل تفكیكنتائج انیوضح)03(من الملحق)21(أو)20(والشّكلفي الأسفل1)21.3(الجدول

بالاعتماد-بالنسبة لأفقٍ تنبئي یمتد على مدى عشر سنوات في المستقبل–متغیّرة من المتغیّرات المدروسة

  .لتحویل الصّدمات"Cholesky"تفكیك 

  : نتائج تفكیك التبّاین)21.3(الجدول
Variance Decomposition

Variance Decomposition of LP:
LCHLINFLM2LDEPLPS.E.Period

0,000000
0,950864
2,607396
4,471081
6,219689
7,701911
8,878676
9,768575
10,41338
10,86019

0,000000
0,001319
0,353421
1,487787
3,199324
5,123009
6,985516
8,639298
10,02779
11,14732

0,000000
0,661448
1,420929
2,046030
2,515657
2,862769
3,124678
3,330397
3,499727
3,645286

0,000000
1,413901
2,996078
4,205657
4,994799
5,453221
5,684559
5,771925
5,774257
5,731070

100,0000
96,97247
92,62218
87,78944
83,07053
78,85909
75,32657
72,48981
70,28484
68,61613

0,281167
0,340649
0,378042
0,407525
0,432325
0,453242
0,470556
0,484539
0,495545
0,503993

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Variance Decomposition of LDEP:
LCHLINFLM2LDEPLPS.E.Period

0,000000
0,852263
2,045511
3,209181
4,241470
5,130168
5,887083
6,528639
7,070751
7,527680

3,801741
3,801221
3,761428
3,694156
3,607870
3,508537
3,400882
3,288780
3,175353
3,063024

0,000000
3,665258
8,452204
12,69574
16,09492
18,75508
20,84636
22,51555
23,87325
24,99928

91,44741
81,50347
71,97052
64,61363
59,24096
55,33221
52,44704
50,27222
48,59470
47,27048

4,750851
10,17779
13,77034
15,78729
16,81478
17,27400
17,41863
17,39481
17,28595
17,13954

0,126888
0,172178
0,207193
0,236448
0,261346
0,282802
0,301556
0,318201
0,333196
0,346893

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Variance Decomposition of LM2:
LCHLINFLM2LDEPLPS.E.Period

0,119849
1,233050
1,256160
0,949109
0,755729
0,789768
1,039734
1,456754
1,987751
2,586905

0,002471
6,197024
8,881611
9,479969
9,195740
8,575613
7,860817
7,157153
6,508351
5,929022

88,69396
70,60077
60,08304
53,52232
48,74725
44,90073
41,63926
38,81084
36,33589
34,16310

0,021307
2,105952
5,027490
8,104322
11,11100
13,92935
16,49913
18,79900
20,83227
22,61622

11,16241
19,86321
24,75170
27,94428
30,19028
31,80454
32,96106
33,77625
34,33574
34,70475

0,061738
0,090322
0,114033
0,134594
0,153269
0,170779
0,187502
0,203618
0,219207
0,234297

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

                                                          
1 EViews 5.0
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  : نتائج تفكیك التبّاین)21.3(الجدولتابع
Variance Decomposition of LINF:

LCHLINFLM2LDEPLPS.E.Period
0,000000
0,212163
0,320477
0,350540
0,352857
0,348981
0,345021
0,341783
0,338870
0,335943

89,60009
91,08621
90,24397
89,14182
88,09170
87,09977
86,15865
85,27746
84,47133
83,75206

0,000000
0,359285
0,602241
0,659773
0,644642
0,663236
0,770532
0,974535
1,254811
1,580362

0,000000
0,195830
0,205839
0,209178
0,309193
0,509108
0,773936
1,064716
1,351534
1,616012

10,39991
8,146509
8,627478
9,638688
10,60161
11,37891
11,95186
12,34151
12,58345
12,71562

0,684594
0,782533
0,825947
0,847749
0,859173
0,865905
0,870862
0,875370
0,879884
0,884435

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Variance Decomposition of LCH:
LCHLINFLM2LDEPLPS.E.Period

96,66523
85,97645
77,30795
71,23374
66,93080
63,81392
61,52016
59,81596
58,54321
57,59064

2,612748
2,699017
3,287000
4,051803
4,778192
5,372194
5,816385
6,128393
6,336465
6,468159

0,000000
0,003732
0,024585
0,102425
0,211482
0,323752
0,424339
0,508418
0,576339
0,630436

0,106039
2,256317
4,731655
7,013717
9,094508
10,97104
12,62816
14,05653
15,25934
16,25099

0,615984
9,064482
14,64881
17,59831
18,98501
19,51909
19,61096
19,49070
19,28464
19,05977

0,187022
0,242814
0,281056
0,309936
0,332770
0,351200
0,366143
0,378197
0,387822
0,395410

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Cholesky Ordering: LP LINF LDEP LCH LM2

یمكننا تحلیل تفكیك تباین كل متغیّرة من أعلاه)21.3(بالاعتماد على النتائج الموضحة في الجدول     

  المتغیّرات المدروسة كما یلي: 

  (Variance Decomposition of LDEP)تفكیك تباین متغیّرة الإنفاق الحكومي: تحلیل . 1.3

الحكومي تتعلّق بتجدیدات الإنفاقظرفیة التي تحدث في في المدى القصیر، یبدو أن معظم التّغیرات ال     

من تغیّرات الإنفاق الحكومي خلال الفترة (%91,44)، إذ أن هذا التجدید یسمح بتفسیر حواليالمتغیّرة نفسها

التي تلي السنة العاشرة عند (%47,27)حد لتتراجع هذه النسبة مع مرور الوقت حتى تبلغ،التي تشهد حدوثه

تناقص نسبة مساهمة صدمات الإنفاق الحكومي في تفسیر موازاة معه بال. من جهةٍ أخرى، نجد أنحدوثه

كر ، ونخص بالذّ هذه التغیّراتتفسیرباقي متغیّرات النظام فيصدماتتغیّراتها الذّاتیة تتزاید نسبة مساهمة

عار ، حیث تتزاید نسبة مساهمة صدمات أسوالصّدمات التّضخمیةیةالنقدصدماتالصدمات أسعار النفط،

،عند السنة السّابعة(%17,41)تسجّل خلال الفترة التي تشهد حدوث الصّدمة إلى(%4,75)من النفط

مات عرض النقد بینما تتزاید نسبة مساهمة صدمع حلول السنة العاشرة. (%17,13)حدودلتنخفض إلى

  السنةعندتُسجّل(%28)حوالي إلىخلال السنة الأولى (%3,80)من- مجتمعةً - وصدمات الأسعار
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            العاشرة التي تلي حدوث الصّدمات.

  (Variance Decomposition of LM2)تفكیك تباین متغیّرة عرض النقد: تحلیل . 2.3

في عرض النقدتطرأ على متغیّرة جل التقلّبات الظرفیة التي متغیّرة الإنفاق الحكومي، فإنعلى غرار     

تساهم بأكثر من، إذ أن الصّدمات الذّاتیة لهذه المتغیّرة إلى حدٍ بعیدیكون مصدرها ذاتیĎاالمدى القصیر

اجعًا قبل أن تشهدَ هذه المساهمة تر التي تشهد حدوثها، الأولىالسنةخلالتغیّراتهافي تفسیر(88,69%)

أما تلي الصدمة.اشرة التي مع حلول السنة الع(%34,16)الزمن إلى أن تصلَ إلى حدودا مع مرورمستمّرً 

وتنامي مستمر ، فنلاحظ أنها تكون في تزایدٍ تقلبات عرض النقدتفسیرعن مساهمة المتغیّرات الأخرى في

في هذا –حیث نجد،سبیة للصّدمات الذاتیة للمتغیّرة المعنیةوموزاتًا مع انخفاض الأهمیة الن،مع مرور الزمن

كما یبدو من خلال ،تقلّبات عرض النقددورًا متنامیًا في تفسیرتلعب أن صدمات أسعار النفط- الصدد

خلال السنة (%34,70)خلال السنة الأولى إلى (%11,16)ارتفاع نسبة مساهمتها في هذه التقلّبات من 

في السنة الأولى إلى (%0,02)، بینما نلاحظ أن مساهمة متغیّرة النّفقات العامّة قد ارتفعت من العاشرة

حصّة التّضخم منارتفعتعند السنة العاشرة، في حین(%22,61)السنة الخامسة وإلى في(11,11%)

قبل خلال السنة الرّابعة التي تلي الصّدمة،(%9,47)كنسبةٍ مُسجّلة عند سنة حدوث الصّدمة إلى (0,002%)

  خلال الفترة العاشرة.(%5,92)غایة وصولها إلىإلىأن تشرع في التراجع

  (Variance Decomposition of LINF)تفكیك تباین متغیّرة معدّل التضّخم: تحلیل . 3.3

لتغیّرات معدّلات الأهمتمثّل المصدر الذّاتیةالتّضخمیةأن الصدمات نلاحظفإننا،یتعلّق بالأسعارفیما      

أو بدقّةٍ أكثر تجدیدات –تجدیدات معدّل التضخم ، إذ أن ، المتوسّط وحتى البعیدالتّضخم في المدى القصیر

قبل ،تغیّرات معدّل التّضخم في السنة الأولى بعد الصّدمةمن (%89,60)تسمح بتفسیر أكثر من-الأسعار

–، لتشرع بعدها في التنّاقص والانخفاض في السنة الثاّنیة(%91)رف هذه النسبة ارتفاعًا إلى حوالي أن تع

هذه المساهمة إلىالإضافةبمع حلول السنة العاشرة.(%83,75)حتى تبلغ- مانوعًاصغیرةلكن بمعدّلاتٍ 

النفط، حیث تساهم لتجدیدات أسعارما حدٍّ إلىمهمّةالمُعتبرة للتجدیدات الذاتیة للأسعار، نسجّل مساهمةً 

من تقلّبات المستوى العام للأسعار خلال السنة التي تشهد (%10,39)تفسیر ما قیمتههذه التّجدیدات في 

، لتأخذ بعدها في التزاید والارتفاع(%8,14)حدوثها، ثم تتراجع هذه النسبة قلیلاً في السنة الثاّنیة أین تبلغ 

شیة أمّا مساهمة باقي المتغیّرات فتبقى طفیفة وهامخلال السنة العاشرة.(%12,71)إلى أن تبلغ حد المستمر

حیث لا تتعدّى نسبة مساهمة تجدیدي الإنفاق الحكومي وعرض النقد مُجتمعین - خاصّة في المدى القصیر- 

  رتفاعاتٍ طفیفة معاشهدتالنسبة ، وبالرّغم من أن هذهفي السنة الثاّنیة التي تلي حدوثهما(%0,54)حد 
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  السنة العاشرة.عند(%3,19)حد تتجاوزها لاأنمرور الوقت إلاّ 

  (Variance Decomposition of LCH)تفكیك تباین متغیّرة معدّل البطالة:تحلیل . 4.3

الذّاتیة لمتغیّرة عتبر التّجدیدات، تُ ودون أيِّ اختلافٍ یُذكربالنسبة لباقي المتغیّراتالحالكما هو علیه      

وذلك بنسبةٍ تفوقمعدّلات البطالة في المدى القصیر عن تقلّبات الأكبرو الأهمهي المسؤولمعدّل البطالة

لكن هذه النسبة تعرف تراجعًا مستمرĎا مع مرور السنوات إلى أن ،عند سنة حدوث الصّدمةتُسجّل (96,66%)

ةیّ بالأهمیة النسظل تناقص في و .عند السنة العاشرة التي تلي الصّدمة(%57,59)تصل إلى حدود 

قي المتغیّرات تكتسي ، نجد أن الصّدمات النّاتجة عن بالمعدّلات البطالة في تفسیر تقلّباتهاللصدمات الذّاتیة

قدرها –بمساهمةٍ متواضعة صدمات أسعار النفط تبدأ أننجد في هذا السیاق إذ، عبر الزمنأهمیةً أكبر 

في (%9,06)ترتفع بعدها هذه النسبة إلى حدود،خلال السنة الأولى التي تشهد حدوث الصّدمة-(0,61%)

سجّل عند السنة كحدٍّ أقصى مُ (%19,49)السنة الثاّنیة التي تلي الصّدمة، لتواصل الارتفاع حتى تبلغ حد

من هامĎااتسمح بتفسیر جزءً وصدمات الأسعار رى نجد أن صدمات الإنفاق الحكومي . من جهةٍ أخالثاّمنة

كنسبةٍ مسجّلة (%0,10)من حصّة الأولىحیث ترتفع- خاصّةً في المدى الطویل- طالة البمعدّلاتتقلّبات

جل خلال السنة العاشرة، بینما ترفع حصّة الثاّنیة من یُس(%16,25)إلى حدٍّ أقصى قدره السنة الأولىعند

  الصّدمة.عند السنة العاشرة التي تلي(%6,46)في السنة الأولى إلى (2,61%)

  تعلیق:. 5.3

-Geangerحسب مفهوم –لقد جاءت نتائج تحلیل تفكیك التبّاین مؤكّدةً ومدعّمةً لنتائج اختبارات السّببیة    

القدرة النسبیة لصدمات أسعار هذا التحلیل من خلالونتائج تحلیل دوال الاستجابة الدّفعیة، حیث تتّضح جلیĎا 

یبدو، كمالیة المعنیة بالدّراسةا المتغیّرات الاقتصادیة الكالنفط في تفسیر التقّلبات الظرفیة التي تشهده

  هذه المتغیّرات. وسلوكاتلا یُستهان به في تفسیر تغیّراتهذه الصدمات تساهم بقدرٍ أنبوضوح

هي أكثر المتغیّرات الاقتصادیة نفاق الحكومي وعرض النقد الإرتيمتغیّ بالملاحظة أن كما أنه جدیرٌ     

إیرادات الدّولة من و وربما یعزى هذا إلى العلاقة الوثیقة بین أسعار النفط رًا بصدمات أسعار النفط، الكلیة تأثّ 

تمارس تأثیراتٍ مباشرة وأخرى غیر مباشرة على المتغیّرات كما یبدو أن صدمات أسعار النفطالعملة الصّعبة. 

عرض صدماتمات الإنفاق الحكومي أوإذ یمكن النظر إلى الآثار النّاجمة عن صدالدّاخلیة في النّموذج 

صدمات أسعار ضمن نسبة معیّنة یمكن إرجاعها إلىالنقد على معدّلات البطالة والتّضخم مثلاً على أنها تت

یمكن إضافة نسبة (وذلك بغض النظر عن الاستقلال الإحصائي للصّدمات)، أي أنه وبعبارة أخرىالنفط

  المتغیّراتاتشهدهالتي التقلبات الظرفیةمختلففيالنفطأسعارصدماتمساهمةمعیّنة إلى نسبة



www.manaraa.com

أثر سعر النفّط على مختلف المتغيرّاتتطبيق مباشر:                           الفصل الثالث        

145

  .والآفاق الزمنیةفي مختلف الفتراتالمدروسة

  الفصل الثاّلث:خلاصة

محاولة تقییم وتقدیر عبرالانشغال الأساسي للدراسة الإجابة عن هذا الفصلحاولنا من خلاللقد     

تغیرات الاقتصادیة الكلیةالمسلوك تخلفه صدمات أسعار النفط علىیمكن أن مقدار وشدة وأهمیة الأثر الذي

  . المُختارة

عمومًا، ن بمنهجیة القیاس الاقتصاديالالتزام قدر الإمكا- في سبیل بلوغ هذا المسعى–ولقد حاولنا      

منو ،بمتغیّرات الدّراسةالبیانات المتعلّقة، بدایة بجمع ومنهجیة النّمذجة غیر الهیكلیة على وجه الخصوص

التي تسمح بإیجاد عملیة التقدیر والاختبار، مرورًا بباستخدام الأدوات الإحصائیة المناسبةثم معالجتها

، لیتم لممكنة الحدوث فیما بینهاوالأكثر استیعابًا للتفّاعلات ا،النّموذج الأكثر تمثیلاً للمتغیرات محل الدّراسة

- المُقدّرةمن بین النّماذجبالمعنى الإحصائي الأفضل الذي یمثّل النموذج- النّموذجهذا استخدامفي الأخیر

في ، حیث نجد ، واختبار التأثیرات المتبادلة فیما بینهابین هذه المتغیراتللكشف عن شبكة العلاقات السّائدة

بحكم دینامیكیة العلاقاتبتوضیحٍ أفضل لهذه یسمح ستخدم المُ الطّابع الدینامیكي للنموذجهذا الصّدد أن

  .الزمنقتصادیة وتطورها معالعلاقات الاأغلب

عالیة من التّشابك والتّداخل بین المتغیّرات درجةٍ تحلیل الاقتصادي القیاسي أسفرت عنالنتائج      

كما كشفت عن التّأثیر الكبیر الذي تمارسه صدمات أسعار النفط على المتغیّرات الاقتصادیة ،المدروسة

أظهرت أن متغیّرة سعر النفط تساهم -Grangerحسب مفهوم –إذ أن اختبارات السّببیّة الكلیة المعنیة،

تغیّراتالمما یعني أن تغیّرات أسعار النفط تسبق (هذه المتغیّراتبفي تحسین القدرة التنبؤیةمساهمةً معنویة

بینت أن كلٌّ تائج محاكاة الصّدمات وتحلیل دوال الاستجابة الدّفعیة كما أن نهذه المتغیّرات).التي تحدث في 

. إضافةً إلى ذلك نجد أنلصدمات أسعار النفط- إحصائیĎا–من هذه المتغیّرات تستجیب استجابة معنویة

تفكیك تباین خطأ التنّبؤ كشفت هي الأخرى عن مساهمةٍ مُعتبرة لصدمات أسعار النفط في نتائج تحلیل 

التي تحدث في كلٍّ من الإنفاق الحكومي -ین القصیر والبعیدعلى المدی–التّقلبات الظرفیة و التغیّراتتفسیر

  ومعدّلات البطالة والتّضخم.،وعرض النقد

ل علیها من والتي تم الحصو –ن المعطیات والبیانات المُستخدمة أساسیة، یمكن القول أوكخلاصةٍ      

الاقتصاد طبیعةسبقة حولقد عبّرت إلى حدٍ ما عن الاعتقادات والتّصورات المُ -مصادر دولیة ومحلیّة

الوثیقةوعلاقتهلوك الاقتصادي الكلي في الجزائرلسّ ر اوتأثُّ ،قطاع النفطوارتباطه الوثیق بتهتبعیّ الجزائري و 

. بتطوّرات وتقلّبات الأسعار العالمیة للنفط
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  امة:ـعـاتمة خ   

خلّفها تقلبّات أسعار هو تحلیل ودراسة الآثار التي یمكن أن تُ البحثفنا الجوهري من وراء هذاكان هدلقد 

البطالة النقدالحكومي، عرضالإنفاقبعض المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة (النفط في الأسواق العالمیة على

مُسبقة ، وذلك انطلاقًا من معرفةٍ "VAR"بالاعتماد على تقنیة أشعة الانحدار الذّاتي في الجزائر)والتضخم

، المحروقات بصفةٍ عامة) مكانةً أساسیّةوأالذي یحتل فیه قطاع النفط (- الاقتصاد الجزائريوهیكل بوضعیة

الأساسيالمصدروباعتباره على التّجارة الخارجیّة الجزائریة من جانب الصّادرات،بصفته القطاع المهیمن 

دراسةعلىوالأبحاث التي انكبّت وأسوةً بمختلف الدّراسات- الوطني وإیرادات المیزانیةلدخل للعملة الصّعبة، ا

ف الاقتصادیات العالمیةالنفط والأداء الاقتصادي الكلّي بالنسبة لمختلبین حركات أسعار العلاقة تحلیل و 

أین تم إثبات )لهاالمستوردة منها لهذه السلعة أو المصدّرة،(سواءً تعلّق الأمر بالمتقدّمة منها أو النّامیة

المباشرة وغیر –        العدید من العلاقات تعریف تم الارتباط الوثیق بین النفط والنّشاط الاقتصادي، و 

  بین تطورات أسعار النفط والمتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة الأساسیة.-والطویلالمباشرة، وفي المدیین القصیر 

موضوع، بالرّغم من بمختلف جوانب وحیثیات ال- قدر الإمكان–وقد حاولنا جاهدین الإحاطة والإلمام 

ثلاثإلىبحثنا، حیث قسّمناالمواضیع المتصّلة بهو د وتداخل الجوانب هذا المسعى في ظل تعدُّ صعوبة

التاّریخیة التي عرفتها والتطوراتفقد حاولنا في الفصل الأول عرض مختلف المساراتفصول متناسقة.

خلال ، وتغیّر موازین القوى داخل هذه السّوقأوضاع السّوق النفطیة العالمیةتطورتماشیًا مع أسعار النفط

النّاجمة عن التغیّرات والصّدمات المتعلّقة بهذه تحلیل الآثار الاقتصادیة الكلیة كذا ، و مختلف العقود الزّمنیة

- من خلال عرض نتائج مختلف الأدبیات التّطبیقیة–الاقتصادیات العالمیة عامةً على مختلفالأسعار

  .الاقتصاد الجزائري بشكلٍ خاصوعلى 

التحلیل عملیة أمّا في الفصل الثاّني فقد تطرقنا لأهم المبادئ والأسس النّظریة التي تقوم علیها

المتعلقّة المفاهیم الأساسیةمختلف، مستعرضین"VAR"تقنیة أشعة الانحدار الذّاتي والنّمذجة باستخدام

أهم أدوات أدوات التقّدیر والاختبار في إطار منهجیة التقنیة الأخیرة، إضافةً إلى، ومختلفبالسّلاسل الزّمنیة

تحلیل وكذا - "Granger"حسب مفهوم –متمثلّة في اختبارات السّببیة التّحلیل التي تنفرد بها هذه التقنیة،

علىیساعد الباحثمتكاملاً ادوال الاستجابة الدّفعیة وتفكیك التبّاین، حیث تشكل هذه الأدوات الثّلاث نظامً 

  .اكتشاف وتقصّي شبكة العلاقات السّائدة بین نظام المتغیّرات المدروسة
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صریح للسؤال الجوهري لهذه الخروج بنتیجةٍ وجوابٍ ،خلال الفصل الثاّلثوبعد كل هذا حاولنا من 

والخاصة بالاقتصاد -الكلیة المُستهدفة منا بمعالجة البیانات المتعلّقة بالمتغیّرات الاقتصادیة مالدّراسة، أین ق

إلى بناء نموذجباستخدام الأسالیب والأدوات التي تم تفصیلها في الفصل الثاّني، والتي أفضت -الجزائري

باختبار إمكانیة وجود علاقة سببیّة تتّجه من أسعار قمنا من خلاله،"VAR"في إطار منهجیة دینامیكي

لف الصّدمات المتأتیة من كل متغیّرة من متغیّرات تمخالنّفط نحو باقي متغیّرات الدّراسة، وكذا محاكاة آثار 

، بالإضافة إلى أسعار النفطمتغیّرةالمتولّدة عنالصّدمات - على وجه الخصوص- نهایالنموذج، ومن ب

  .بالدّراسةللمتغیّرات المعنیة في تفسیر التقّلبات الظّرفیةمحاولة تحدید نسبة مساهمة صدمات هذه الأسعار 

أمّا عن أهم النّتائج التي توصّلنا إلیها من خلال هذه الدّراسة فیمكن عرضها على ثلاث مستویات كما 

    یلي: 

 وى النّظريالمستعلى:  

وعدم استقرار دائمین، وذلك نتیجة تفاعل منذ ظهور السّلعة النفطیة، لازمت حركة أسعار النفط دینامیكیةً .1

وقد بلغت هذه الدینامیكیة ذروتها مع العسكریة وغیرها.،وتداخل عدید العوامل الاقتصادیة، السّیاسیة

تحولاّت تاریخیة في موازین القوى داخل السّوق هذه الفترةشهدت، حیثمطلع سبعینات القرن الماضي

زمام عملیة تسویق وتسعیر ثرواتها -بقیادة أوبك–النفطیة العالمیة، نتیجة استلام البلدان النفطیة 

  النفطیة. 

، لم یكن هناك وجود لمصطلح الدول المنتجة والمصدّرة للنفط بالمعنى الحقیقي للكلمة، 1960حتى عام .2

أنه وقبل هذا التاریخ، كانت هذه البلدان مجرد بلدان توجد فیها شركات أجنبیة تسیطر على مختلف إذ 

كانت كل حقوق الحكومات مُطلقة، حیث ةٍ مراحل الصناعة النفطیة، وتتولى إنتاج النفط وتصدیره بحریّ 

الحقیقة أكثر من ، التي لم تكن في"العائدات"المالكة للثروة النفطیة تقتصر على تقاضي ما یسمى بـ

ضریبة دخل تفُرض على جزء من أرباح تلك الشركات العالمیة الإحتكاریة.

الأداء أسعار النفط وتقلّبات بین تقلّبات تربطهناك علاقة وثیقةحسب معظم الدّراسات التّطبیقیة،.3

ءً كانت منتجةً االمتغیّرات الاقتصادیة الكلیة في مختلف الاقتصادیات العالمیة، سو الاقتصادي الكلي و 

ومُصدّرةً لهذه السّلعة أو كانت مستوردةً لها.

دمات النّاتجة عن ارتفاع جاه الصّ غیر متناظرة تُ قد تبدي المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّة استجاباتٍ .4

وانخفاض أسعار النفط، كما قد تتغیّر هذه الاستجابة مع تغیّر الزمن.
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رغم الجهود على النشاط الاقتصادي الكلي الجزائري، إذ أنه و یعتبر قطاع المحروقات، القطاع المهیمن.5

الجزائري التّخفیف من تبعیة الاقتصاد دیة في الجزائر بغرضالمبذولة خلال فترة الإصلاحات الاقتصا

رافق ائمةً وقویة إلى یومنا هذا، حیث ي) قنشاط إقتصاد- ، ظلّت العلاقة (أسعار النفطلهذا القطاع

وتقلّباتٌ في مختلف المتغیّرات والمؤشّرات أسعار النفط في الأسواق العالمیة، حركاتٌ تطورات وحركات 

. تغیّرات إیرادات الصّادراتلةقابل، مالجزائریةالاقتصادیة الكلیّة

منهجیة ستوى النّمذجة القیاس اقتصادیة و على م"VAR":  

لبد من توفرها في مختلف السّلاسل الزّمنیة الممثّلة لمختلف ،خاصیّة الإستقراریة خاصیّةً أساسیةتعتبر .1

جل تفادي مشاكل ، وذلك من أالمُستخدمة في مختلف الدّراسات التّطبیقیةوالمالیةالمتغیّرات الاقتصادیة

الحقیقیة –لا یمكن توضیح ودراسة العلاقات طویلة المدى وفي هذا الصّدد نجد أنه الارتباط الزّائف.

إلاّ في ها بین المتغّیرات الاقتصادیة التي لا تتوفر لدیها صفة الإستقرارالمُحتمل وجود- الزّائفةوغیر 

  .(Cointegrated)الحالة التي تكون فیها هذه المتغیّرات متكاملة تزامنی.ا 

تتعلّق بكون منهجها الأساسي یسمح ببناء "VAR"الأساسیة لتقنیة أشعة الانحدار الذّاتي الخاصیة .2

ع عددٍ أقل من القیود المفروضة من طرف النظریة الاقتصادیة، حیث یظهر ماذج اقتصادیة قیاسیة من

أو تقسیمها إلى متغیّرات داخلیة وأخرى ،مسبق بین المتغیّراتهذا النهج جلیĎا في عدم وجود أيِّ تمییزٍ 

خارجیة.

- أو ما یُسمى بالشّكل المختصر–في شكلها غیر المقیّد "VAR"ببساطة یمكن تقدیر معلمات نماذج .3

التي یتم تطبیقها على كل معادلة من معادلات ،"OLS"باستخدام تقنیة المربعات الصّغرى العادیة 

Zellnerطریقةأعظم احتمال و كطریقة –بینما یتم استخدام تقنیات أكثر تعقیدًا ،النّظام بصفةٍ مستقلّة

(Identification)تبرز مشكلة التّمییز من جهةٍ أخرى.المقیّدفي شكلها لتقدیر هذه النّماذج–التّكراریة

، أین یستدعي الأمر اللّجوء إلى إضافة بعض أو الهیكلي لهذا النوع من النّماذجلشكل البدائيالدى

من أجل الوصول إلى حلٍّ - یةدیُعتمد في وضعها على النظریة الاقتصا- المعلومات في شكل قیود 

منهجیة أشعة "Sims"الباحث اقترح على أساسهیتعارض مع المبدأ الأساسي الذيوهو ما للنّموذج، 

."VAR"الإنحدار الذّاتي

قضیّة تحدید عدد التأخیرات الأمثل، تعدُّ في شكلها الهیكلي،"VAR"بالإضافة إلى مشكل تقدیر نماذج .4

، حیث تُطرح عدة مشاكل في أشكالها)هذه النّماذج (بمختلف أهم العوائق التي تواجه تطبیقاتمن بین
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الذي فقدان درجات الحریّة، إضافةً إلى مشكل أخطاء التّحدیدو هذا الصّدد، أهمها مشكل التّعدد الخطي،

العیّنات المحدودة الحجم.مععند التّعاملیزداد حدّةً 

لإنتاج التنّبؤات (خاصّةً قصیرة الأجل وفعّالةوسیلةً مهمّة"VAR"تمثّل نماذج أشعة الانحدار الذّاتي.5

منها) حول مختلف الظواهر والمتغیّرات الاقتصادیة، وفي هذا الصّدد وُجد أن الأشكال المقیّدة لهذه 

أفضل من تلك التي تنُتجها الأشكال غیر المقیّدة. النماذج تنُتج تنبؤاتٍ 

ا، كما أنه"VAR"م استخدامات نماذج من بین أه-Grangerحسب مفهوم –تُعتبر اختبارات السّببیة .6

تمثّل في ذات الوقت أهم أدوات التّحلیل القیاس اقتصادي التي تقدّمها هذه التقّنیة، خاصّة في ظل 

ومن جهةٍ - رة مباشرةً، لكن المعلمات المقدَّ قراءة وتفسیر - في أغلب الأحیان عدم إمكانیةو –صعوبة 

الاختبارات على أرض الواقع عدید العوائق والحواجز، أهمّها تعترض عملیة إجراء وتطبیق هذه - أخرى

عدم إستقراریة السّلاسل الزّمنیة الممثلّة لمختلف المتغیّرات الاقتصادیة والمالیة.

تمثّل تقنیتي تحلیل دوال الاستجابات الدّفعیة، - Grangerحسب مفهوم –إضافةً إلى اختبارات السّببیة .7

التّحلیل التي تنفرد بها نماذج أشعة ین مهمّتین من أدواتاتأدالأخرىلیل تفكیك التبّاین، هي وتح

العلاقات الدّینامیكیة المُمیّزة مختلفتحلیللم الاستعانة بهاتین التقّنیتین، إذ یت"VAR"الانحدار الذّاتي 

سات مختلف السّیالالمُحتملةثارالآ، كما یتم استخدامهما لتحلیل لمختلف المتغیّرات الاقتصادیة

. الاقتصادیة

–لنمذجة كلٌّ من العلاقات طویلة وقصیرة المدى"VAR"وتقنیةیمكن استخدام تحلیل التكامل المتزامن .8

، وذلك في إطار ما یُسمى المتكاملة تزامنیĎاالسّائدة بین المغیّرات الاقتصادیة غیر المستقرّة-في آن واحد

إلاّ عبارة عن شكل مقیّد من أشكالفي الحقیقةالتي ما هي،"VECM"بنماذج تصحیح الخطأ الشّعاعیة 

."VAR"أشعة الانحدار الذّاتي نماذج

(توجد على الأقل علاقة اومتكاملة تكاملاً متزامنً ، غیر مستقرّة المستویاتإذا كانت المتغیرات المدروسة.9

لمتغیّرات في شكل ل"VAR"تكامل متزامن واحدة فیما بینها)، فإنه یمكن نمذجتها إمّا على شكل نموذج 

الاختبارات المُستخدمة ، حیث تمتلك "VECM"نموذج شعاعي لتصحیح الخطأ شكلأو على،تمستویا

نجد أن الغرض وفي هذا الصدد .تینلحافي كلتا المعیاریةفي عملیة الاستدلال الإحصائي توزیعاتٍ 

.في الاختیار بین التقنیتینوجوهریĎاب دورًا هامًایلعللنموذجالكامن من وراء بنائنا

المتكاملة تزامنیĎا على و غیر المُستقرّة،من جهةٍ أخرى، تجدر الإشارة إلى أن نمذجة نظام المتغیّرات.10

للمتغیّرات في شكل فروقات، من شأنه أن یؤدي إلى مشاكل قیاسیة حقیقیة، تتعلّق "VAR"شكل نموذج 



www.manaraa.com

خـاتمة عـامة

151

، النّاتجة عن عدم امتلاك إحصائیات الاختبار الإعتیادیة لتوزیعاتٍ أساسًا بمشاكل الاستدلال الإحصائي

  .  معیاریة في هذه الحالة

:على المستوى التّطبیقي  

یمكن "VAR"ها في إطار منهجیة أشعة الانحدار الذّاتي م إجراؤ سة القیاس اقتصادیة التي تنتائج الدّرا

  إجمالها فیما یلي:

قویة من طرف أسعار النفط علىكشفت عن تأثیراتٍ - Grangerحسب مفهوم –نتائج اختبارات السّببیة .1

في تصادیة الكلیة المعنیة بالدّراسة، حیث ظهر أن أسعار النفط تساهم بمعنویة باقي المتغیّرات الاق

التنبؤیة بهذه المتغیرات.ةتحسین القدر 

معنویة من طرف المتغیّرات كما أن نتائج تحلیل دوال الاستجابة الدّفعیة أسفرت عن وجود استجاباتٍ .2

عن وجود علاقة طردیة هذه النتائجأسعار النفط، حیث أبانتجاه صدماتالاقتصادیة الكلیّة المعنیة تُ 

إذ أن ى المدى القصیر، المتوسط والبعید.بین أسعار النفط ومتغیّرتي الإنفاق الحكومي وعرض النقد عل

الصّدمات الإیجابیة في أسعار النفط تؤدي إلى ارتفاع مستویات الإنفاق الحكومي وكذا مستویات عرض 

المُقدّر- م هي علاقة عكسیة في المدى القصیر النقد. في حین ظهر أن العلاقة بین سعر النفط والتّضخ

- ابتداءً من السنة الثاّنیة–على المدى المتوسّططردیةقبل أن تتحول إلى علاقة -فما أقلبسنةٍ واحدة

، ظهر أن هناك علاقة عكسیة بین أسعار النفط والبطالة في المدى القصیر، والبعید. من جهةٍ أخرى

المتوسّط وحتى الطویل، بحیث تؤدي الصّدمات النّاتجة عن ارتفاع أسعار النفط إلى انخفاض معدّلات 

البطالة. 

النّتائج أمّا نتائج تحلیل تفكیك التبّاین فقد صبّت هي الأخرى في نفس الاتجاه، حیث ظهر من خلال هذه.3

أن أسعار النفط تساهم بنسبٍ مُعتبرة في تفسیر التقّلبات الظرفیة التي تشهدها المتغیّرات الاقتصادیة 

.المعنیة، خاصة على المدیین المتوسّط والبعیدالكلیّة

، أظهرت النّتائج العدید من العلاقات تبادلة بین المتغیّرات الاقتصادیة الكلیّةعلى صعید التأثیرات المُ .4

، وأهمها تلك العلاقات التي أُثبت وجودها بین المتغیّرات التي تعبّر المتشابكة بین المتغیّرات المدروسة

) "LM2"وعرض النقد "LDEP"عن السّیاسات الاقتصادیة (متمثّلةً في متغیّرتي الإنفاق الحكومي

من خلال –، حیث ظهر)"LINF"والتّضخم"LCH"الاقتصادي (البطالةوالمتغیّرات المُعبِّرة عن النّشاط 

أن متغیّرة عرض النّقد تساهم إلى - اختبارات السّببیّة، تحلیل دوال الاستجابة، وكذا تحلیل تفكیك التبّاین

في تحدید متغیّرة الإنفاق الحكومي تلعب دورًا مهمĎا أنكما ظهرحدٍّ ما في تحدید مستویات التّضخم،
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(حیث ظهر في هذا الصّدد أن السّیاسة المالیة تمارس نوعًا من الآثار اللاّكینزیة من معدّلات البطالة 

.خلال ظهور آثار المزاحمة)

، من جهةٍ أخرى أظهرت النّتائج أن هناك تفاعلٌ بین السّیاستین المالیة والنّقدیة في الاقتصاد الجزائري.5

عكسیةأن هناك علاقة تغذیةٌ -Grangerحسب مفهوم –حیث تبیّن من خلال اختبارات السّببیّة 

(Feedback) بین متغیّرتي الإنفاق الحكومي"LDEP" وعرض النّقد"LM2".

- السیّاسة المالیة أن-من خلال النّتائج المذكورة أعلاه–، یمكن القول السیّاسات الاقتصادیةفیما یتعلّق ب.6

فعالیةً لمعالجة أوضاع سوق العمل بعد تكون أكثر - الإنفاق الحكومي في حالتنامتغیّرة المعبّر عنها ب

أكثر كفاءةً - المُعبّر عنها بمتغیّرة عرض النقد–یاسة النقدیةتُعتبر السّ حینالصّدمات النفطیة، في

  ه الصّدمات. بعد هذوالتّخفیف من حدّة الضغوط التّضخمیةالأسعارلتحقیق استقرار 

 Ďالمتغیرات سبیة لأسعار النفط في التأثیر على ا القدرة النّ من خلال جمیع هذه النتائج تتضح لنا جلی

عتبر أو غیر مباشر، حیث تُ اسواءً كان ذلك التأثیر مباشرً ،الكلیّة الخاصّة بالاقتصاد الجزائريالاقتصادیة

لصدمات أسعار النفط بمثابة قنوات انتقال یمكن لأسعار والنّقدیة)استجابة السّیاسات الاقتصادیة (المالیة 

في الجزائر، وكمثال واقعي لهذه النظرة التّحلیلیة نجدالكلّيالنفط أن تؤثّر من خلالها على الأداء الاقتصادي

في أسعار النفطلبعد الارتفاع الملحوظ المُسجَّ یاسة المالیة ذات الطابع الكینزي التي انتهجتها الدولةأن السّ 

عن طریق رفع الإنفاق العام بهدف الرفع من عرض الإنتاج الوطني لم یكن لها أي خلال السنوات الأخیرة،

محدودیة قدراته. فرغم ضخامة تاجي و یرجع هذا بكل بساطة إلى ضعف الجهاز الإنر یخدم هذا المنظور، و أث

من إنتاجها، وهذا ما أدى إلى ضعف أثر المضاعف صة لم تستطع المؤسسات الرفع الموارد المالیة المخصّ 

و بالتاليواردات السلع فقط. زیادةاعدیة و إنشاء الهیاكل القمما استدعى تحویل هذه المبالغ إلىالحكومي،

  ة.یاسات في تحقیق الأهداف الاقتصادیة المرجوّ هناك فعالیة نسبیة لمثل هذه السّ یمكن القول أن

یمكن من خلالها ا ومحاور مهمّةآفاقً التّساؤلات التي تشكل ح أمامنا العدید منكما أن هذه النّتائج تطر 

  :، یمكن إیجازها في النقاط التاّلیةث في هذا المجالتوسیع دائرة البح

في الجزائرالكلیّةعلى التّوازنات الاقتصادیةالأمریكيانعكاسات العلاقة بین سعر النفط والدّولار.

الاستقرار الاقتصادي في الجزائر.أثر أسعار النفط على

تمّت بفضل االله                                                                               
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  المراجع باللّغة العربیة:
  الكتب و المُؤلفـات:

 ،ثارها على البطالة والتشغیل في بلدان المغرب آتحولات الإقتصادیة والإجتماعیة و ال«أحمین شفیر

.1999الجزائر، منظمة العمل العربیة، المعهد العربي للثقافة العمالیة وبحوث العمل بالجزائر، ،»العربي
 ،2002، دار وائل للنشر، عمان، »طرق القیاس الاقتصادي «أموري هادي كاظم الحسناوي.
 ،1983، ترجمة: عبد الوهاب الأمین، م.أ.ع.م.ب، الكویت،»الأوبك أداة تغییر«إیان سیمور.
 ،الطبعة الأولى، »الصراع الدولي على النفط العربي، مع تقدیم للدكتور محمد المجدوب«برجاس حافظ ،

.2000لبنان، -الإعلام، بیروتبیسان للنشر والتوزیع و 
،1986، دار النهضة العربیة للطباعة والنّشر، بیروت »اقتصادیاتهاالموارد و  «بكري كامل وآخرون   .
الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتوزیع، »لإصلاح الإقتصادي وسیاسة التشغیلا«،بن شهرة مدني ،

.2009الأردن، -عمان
الثاني، ، الجزء»تخطیط التنمیة وإعادة تنظیم مسارها في الجزائرسیاسة «،بلقاسم حسند محمَّ بهلول

.1999.مارسالجزائر،دیوان المطبوعات الجامعیة،
 ،الطبعة الأولى، ترجمة: »إیرانقود النفطیة في البلاد العربیة و العوالعائدات و الأسعار «ترزیان بیار

.1982النشر، بیروت، المؤسسة العربیة للدراسات و ،فكتور سحاب
 ،الطبعة الأولى،  دار »حاضرًاالوطن العربي والعالم، ماضیًا و التّطورات النّفطیّة في«التنیر سمیر ،

.2007روت، المنهل اللّبناني، بی
 ،إبراهیم العریس، المؤسسة العربیة ، ترجمة: فكتور سحاب و »التحدي العالمي«جان جاك سرفان شرایبر

.1980للدّراسات و النشر، بیروت، 
 ،الطبعة الأولى، »النفط العربي خلال مستقبل المنظور.. معالم محوریّة على الطّریق«حسین عبد االله ،

.1998، مركز الإمارات للدراسات والبحوث الإستراتیجیة، 14دراسات إستراتیجیّة، العدد.
 ،الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة العربیّة، بیروت، نوفمبر »مستقبل النّفط العربي«حسین عبد االله ،

2000.
 والنشر والإعلامللطباعةالملكیةدار،، الطبعة الأولى»یاسات النقدیةالنظریات والسّ «، محمودحمیدات

.1996الجزائر، والتوزیع،
 ،1996، دار الهومة للنشر، الجزائر، أفریل »المرآة الكاشفة لصندوق النّقد الدولي«خالدي الهادي.
 ،2005، الطبعة الأولى، نشر خاص، جانفي »التنّافس الدولي على الطّاقة في قزوین«درویش فوزي.
 ،2003، الطبعة الأولى، دار شموع الثقافة، لیبیا، »مبادئ اقتصاد النفط«الدوري محمد أحمد.
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 ،منشأة »الإقتصادیّات العربیّة وتحدیّات الثمانینات، البترول العربي: نعمة أم نقمة؟«دویدار محمد ،
.1982المعارف، الإسكندریّة، 

 ،2009الجزائر، -، دار الغرب للنشر والتوزیع، وهران»التشغیل والبطالة في الجزائر«راضي نور الدین.
 ،1997، دار زهران للنشر والتّوزیع، جده، 5، الطّبعة. »اقتصاد النّفط «سید فتحي أحمد الخولي.
 ،الطبعة الأولى، مؤسسة عبد الحمید شومان، »التحولات الإقتصادیة العربیة والألفیة الثالثة«الشرع منذر ،

. 2004للدراسات والنشر والتوزیع، دار فارس للنشر والتوزیع، الأردن،المؤسسة العربیة 
 ،2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  »2004ثورة أسعار النفط «ضیاء مجید الموسوي.
 ،الآثار الإقتصادیّة الكلیّة لسیاسة الإنفاق الحّكومي: دراسة تطبیقیّة قیاسیّة «عایب ولید عبد الحمید

. 2010لبنان، -، الطبعة الأولى، مكتبة حسن العصریة، بیروت»ج التنمیة الإقتصادیّةلنماذ
 ،خمس دراسات في الإقتصاد الدولي ..نفط والأموال العربیّة في الخارجال«عبد الخالق فاروق

.2001، الطبعة الأولى، مركز المحروسة للنشر والخدمات الصحفیة و المعلومات، القاهرة، »المعاصر
 ،الجذور والمسبّبات والأبعاد والسّیاسات- شكلة التضخم في الاقتصاد العربيم«عبد الفضیل محمود« ،

.1982مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، 
 ،الطبعة الأولى، مركز »المخاطر والفرص..الإعتماد المتبادل على جسر النفط«عتیقة علي أحمد ،

  . 1991دراسات الوحدة العربیّة، بیروت، جوان
 ،التّرجمة، الأولى، دار علاء الدین للنشر والتّوزیع و ، الطبعة»العرب وعصر ما بعد النّفط«عدنان جابر

.2004سوریة، - دمشق
البطالة وإشكالیة التشغیل ضمن برامج التعدیل الهیكلي «، وعبد الرّحمان العایب، ناصر داديعدون

.2010، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، »للإقتصاد من خلال حالة الجزائر
 ،2003، الطبعة التاسعة، مكتبة عین شمس، القاهرة، »تسویق البترول «عفیفي صدیق محمد .
 ،المنظمة العربیة للتنمیّة الإداریّة، بحوث ودراسات، »الطاقة والتنمیة في الدول العربیة«علي لطفي ،

.2008القاهرة، 
 ،الهیئة ،»التّجارة الدولیّة: النفط السوري نموذجًاأهمیّة النّفط في الإقتصاد و «قصي عبد الكریم إبراهیم

.2010العامة السوریّة للكتاب، دمشق، 
 ،ار الجماهریّة للنشر ، الطبعة الأولى، الد»منظمة الأوبك و أسعار النفط العربي الخام«نواف الرومي

.2000لیبیا، - الإعلان، مصراتةوالتوزیع و 
 ،ترجمة: عمر مكاوي، دار الكاتب العربي للطباعة »الأزمة العالمیة في البترول«هارفي أوكونور ،

.1967والنّشر، القاهرة، 
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 ،دار النهضة »مبادئ الإقتصاد البترولي وتطبیقها على التشریع الجزائري«یسري محمد أبو العلا ،
.1996العربیة، القاهرة، 

  :العلمية  المذكرات و الأطروحاتالرسّائل ،  
 ،أثر وإنعكاسات برامج صندوق النقد الدولي على النفقات العامة في الجزائر خلال «بخة سعیدي

.2005رسالة ماجستیر غیر منشورة، المعهد الوطني للتخطیط والإحصاء، الجزائر، ،»)2005- 1990(
 ،2009- 2001(أثر سیاسة الإنفاق العام على النمو الإقتصادي: دراسة حالة الجزائر «بودخدخ كریم(«
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 ،إنعكاسات تغیّر أسعار البترول العالمیّة على الإقتصاد الجزائري: دراسة تحلیلیّة باستخدام «لباني یسمینة
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1914  0,81  14,7-  1932  0,87  33,8  
1915  0,64  21,0-  1933  0,67  23,0-  
1916  1,10  71,9  1934  1,00  49,25  
1917  1,56  41,8  1935  0,97  3,0-  

  .80-79، ص. 2000المصدر: نواف الرومي، 
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  .)1944-1936(للفترة (FOB)): تطور الأسعار المعلنة للخام الأمریكي في خلیج المكسیك 03الجدول(
  )%(السنوينسبة النمو  /ب)$(س. م   السنوات  )%(السنوينسبة النمو  /ب)$(س. م   السنوات
1936  1,09  -  1941  1,14  11,8  
1937  1,18  8,2  1942  1,19  4,4  
1938  1,13  4,2-  1943  1,20  0,8  
1939  1,02  9,7-  1944  1,21  0,8  
1940  1,02  0,0    

  .81، ص. 2000المصدر: نواف الرومي، 

تطورات الأسعار المعلنة لكلٍّ من الخام العربي والخام الأمریكي في الخلیجین العربي ): 04الجدول(

  .)1949- 1945(والمكسیكي للفترة 
(FOB)،الخليج المكسيكي (°34)الخام الأمريكي (FOB)الخليج العربي ،(°34)الخام العربي   

(%)نسبة النمو  /ب)$(س.م (%)نسبة النمو  /ب)$(س.م   تاريخال
1945  1,05  -  1,36  -  
1946  1,05  0,0  1,70  25,0  

  57,6  2,68  14,3  1,20  1947مارس 
  0,0  2,68  32,1  1,60  1947ديسمبر 
  0,0  2,68  28,7  2,06  1948يناير 

  0,0  2,68  5,8  2,18  1948مارس 
  0,0  2,68  -6,9  2,03  1949أبريل 
  0,0  2,68  -7,4  1,88  1949يوليو 

  3,0  2,76  -6,9  1,75  1949ديسمبر 

  .82، ص. 2000المصدر: نواف الرومي، 

  .)1960-1949(للفترة لكلٍّ من الخام: العربي، الأمریكي والفنزویليالمعلنة ): تطورات الأسعار 05الجدول(
  الخام الأمريكي  الخام الفنزويلي  الخام العربي  

نسبة النمو  /ب)$(س.م   التاريخ
(%)

نسبة النمو  /ب)$(س.م 
(%)

نسبة النمو  /ب)$(س.م 
(%)

1949  1,75  -  2,65  -  2,76  -  
1950  1,75  0,00  2,650,002,760,00
1951  1,75  0,002,650,002,760,00
1952  1,75  0,002,650,002,760,00

0,002,650,002,760,00  1,75  1953أبريل 
  8,69  3,00  9,43  2,90  12,57  1,97  1953يونيو 

1955  1,97  0,00  2,82  2,75-  3,00  0,00  
يونيو -يناير

1957  
2,12  7,61  3,07  8,86  3,25  8,3  

  -3,4  3,14  -4,88  2,92  -8,49  1,94  1959فبراير 
0,00  3,14  -3,42  2,82  0,00  1,94  1959أبريل 

0,00  3,14  0,00  2,82  -5,15  1,84  1960أغسطس 

  .397، ص. 2003محمد أحمد الدوري، -در: االمص
  .83، ص. 2000نواف الرومي، - 
.قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول- 
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  .)1970- 1960(للفترة -(°34)العربي الخفیف –: تطورات الأسعار المعلنة لبرمیل خام القیاس )06(الجدول
السعر المعلن    التاريخ

  /ب)$(
السعر المعلن    التاريخ  )%(نسبة النمو

  /ب)$(
  )%(نسبة النمو

1960  1,80  0,00  1968-1969  1,80  0,00  
1961  1,80  0,00  1/1/1970  1,80  0,00  

1962-1965  1,80  0,00  14/11/1970  1,80  0,00  
1966-1967  1,80  0,00    

  .84، ص. 2000نواف الرومي، -المصادر: 
  .قام الباحث باستخراج النسب الواردة في الجدول-                                       

-(°34)العربي الخفیف –سمیة) لبرمیل خام القیاس الر تطورات الأسعار المعلنة (والأسعار): 07الجدول(
  .)1979- 1971(للفترة 

أوالسعر المعلن   التاريخ
السعر  الرسمي 

  /ب)$(

السعر المعلن أو   التاريخ  )%(نسبة النمو
السعر  الرسمي 

  /ب)$(

  )%(نسبة النمو

14/2/1971  1,800  -  1/1/1974  11,651  131,8  
15/2/1971  2,180  21,1  8/4/1974  11,251  3,4-  
  0,0  11,251  ٭1/1/1975  5,0  2,290  1/6/1971
20/1/1972  2,479  8,2  1/10/1975  11,510  2,3  
1/1/1973  2,590  4,5  1/11/1975  11,510  0,0  
1/4/1973  2,740  5,8  1/1/1977  12,090  5,0  
1/6/1973  2,898  5,8  1/7/1977  12,700  5,0  
1/7/1973  2,960  2,1  1/1/1979  13,335  5,0  
1/8/1973  3,070  3,7  1/4/1979  14,546  9,1  
15/10/1973  3,010  1,9-  1/7/1979  18,00  23,7  
16/10/1973  5,119  70,1  1/10/1979  24,00  33,3  
1/11/1973  5,180  1,2  1/1/1980  24,00  0,0  
1/12/1973  5,036  2,8-  15/1/1980  24,00  0,0  

  .154، ص. 2000، ونواف الرومي، 417- 416، ص. 2003المصدر: محمد أحمد الدوري، 

-1980(للفترة - )(°34)برمیل خام القیاس (العربي الخفیفل–تطورات الأسعار الرّسمیة لأوبك :)08(الجدول
1989(.  

السعر الرسمي   السنوات
  /ب)$(

السنوينسبة النمو
)%(  

السعر الرسمي   السنوات
  /ب)$(

السنوينسبة النمو
)%(  

1980  24,0/30,5  -  1985  27,9  0,03-  
1981  34,0  0,41/0,11  1986  21,2  0,24-  
1982  34,0  0,00  1987**  17,2  0,18-  
1983  34,0/29,0  0,00/0,14-  1988  13,4  0,22-  
1984  29,0  0,14-/0,00  1989  16,2  0,20  

  .442- 441، ص. 2003محمد أحمد الدوري، -در: االمص
  .قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول-   

                                                          
  ) من السعر المعلن.%93بدْأ سريان السعر الرّسمي للنفط العربي الخام بمقدار يساوي (٭

  بدْأ سريان سعر الإشارة لسلة خامات أوبك.**
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  .)1999-1990((متوسط السعر) للفترة ): تطورات سعر الإشارة لسلة خامّات أوبك 09الجدول(
متوسط سعر الإشارة   السنوات

  /ب)$(لسلة أوبك 
 نسبة النمو

  )%( السنوي
متوسط سعر الإشارة   السنوات

  /ب)$(لسلة أوبك 
 نسبة النمو

  )%( السنوي
1990  22,26  -1995  17,00  09,46
1991  19,33  -13,161996  20,00  17,64
1992  18,44  -04,601997  18,70  -06,50
1993  16,33  -11,441998  12,30  -34,22
1994  15,53  -04,891999  17,50  42,27

   .450- 449، ص. 2003محمد أحمد الدوري،  - در:االمص
  .قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول- 

(b/$)الوحدة         .)2010-2000لسلّة خامات أوبك خلال الفترة ( الاسمیةالأسعار تطورات : )01(الشكل

  
  )2010- 2000( وابك:التقاریر السّنویّة للأمین العام لأ معطیات بالاعتمادالمصدر: تم إعداد الشكل 

  (b/$)الوحدة:                                .18611النفط الخام منذ  : التطور التاریخي لأسعار)02(الشكل

  
Source: http://chartsbin.com/view/oau, Viewed at 09/2end/2011.

                                                          
1 1861-1944 US Average. 

1945-1983 Arabian Light posted at Ras Tanura. 
1984-2009 Brent dated.
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  .)2010- 1970(: تطور الإنتاج، الإحتیاطي والطلب العالمي على النفط الخام خلال الفترة 1)10(الجدول
الطلب العالمي   البيان

على النفط 
  الخام

(mb/d)

العالمي الطلب
على النفط الخام 

(معدّل النمو
  السنوي %) 

الإحتياطي 
العالمي من 
  النفط الخام

(mb)  

ي الإحتياط
العالمي من النفط 
الخام (معدّل النمو

السنوي %)

الإنتاج 
العالمي من 
  النفط الخام

(1000b/d)  

السنوي في النمو
الإنتاج العالمي 

  من النفط
(%)الخام 

197043,1-548452-45374,6-
197147,19,285712844,1648087,25,97
197251,08,285790221,3550592,55,20
197355,18,035826540,6255243,69,19
197454,1-1,8165452612,3355644,60,72
197556,13,69642842-1,7852944,5-4,85
197659,45,88628275-2,2657449,78,50
197762,04,376306780,3859853,74,18
197864,23,54620491-1,6160239,20,64
197965,31,716295341,4562756,34,17
198062,6-4,13647973                             2,9259695,7-4,87
198160,7-3,036630852,3355987,7-6,21
198259,3-2,306911854,2353594,6-4,27
198359,0-0,507018811,5452421,1-2,18
198459,81,357381235,1653004,41,11
198559,80,007636913,4652286,5-1,35
198661,63,0186549513,3355111,45,40
198763,12,438943693,3354623,7-0,88
198865,03,0198426510,0556901,74,17
198965,91,389852060,0957796,41,57
199066,20,45984708-0,0559116,42,28
199167,01,209883980,3758725,3-0,66
199267,60,899946670,6359331,91,03
199368,00,599968140,2159133,0-0,33
199468,71,0210025530,5759883,51,26
199570,01,8910115740,8960412,90,88
199671,92,7110341372,2361583,01,93
199773,72,5010390280,4762953,72,22
199874,40,941031844-0,6965902,74,68
199976,02,1510473601,5063483,0-3,67
200076,60,7810728412,4365879,73,77
200177,30,9110858071,2065392,2-0,73
200277,80,6411212263,2664046,4-2,05
200379,21,7911385741,5467283,25,05
200482,54,1611451250,5770578,24,89
200584,01,8111539620,7771762,91,67
200685,11,3012095504,8171649,0-0,15
200786,41,5212194700,8271285,3-0,50
200886,0-0,4612939906,1171767,50,67
200984,8-1,3913363153,2768969,5-3,89
201087,32,9414670129,7869744,91,12

                                                          
1 OPEC Annual Statistical Bulletin2005,P.20,24,32, and OPEC Annual Statistical Bulletin2010,P.22,30.

  قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول..)th, Viewed at 08/29www.eia.gov(2011/الوكالة الدولية للطاقة 
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  (mb/d)الوحدة:             .)2010- 1960(الخام خلال الفترة  الإنتاج العالمي من النفطتطور : )03(الشكل

  
Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2010, P. 35.

  (mb/d)الوحدة:       .  )2010- 1960(الخام خلال الفترة  من النفط إنتاج أعضاء أوبكتطور  :)04(الشكل

  
Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2010, P. 35.

  (bn b)الوحدة:   .)2010-1960(العالمي المثبت من النفط الخام خلال الفترة الإحتیاطي تطور  :)05(الشكل

  
Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2010, P. 24.

  (bn b).الوحدة:)2010-1960(خلال الفترة لدى أعضاء أوبك من النفط الخام ةثبتالمُ  حتیاطات:الإ)06(الشكل

  
Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2010, P. 24.
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  .)2010- 1970(: تطور الإنتاج والإحتیاطي المثبت من النفط الخام في الجزائر خلال الفترة 1)11(الجدول
  إنتاج النفط الخام  البيان

(1000b/d)
  السنوي في الإنتاجالنمو

(%)  
الإحتياطي المُثبت من 

  النفط الخام
(mb)

السنوي في النمو
  الإحتياطي المثبت

(%)  
19701029,1  -08098  -
197107854  663,1909840  21,51
19721062,3  -086,4709750  -00,91
19731097,3  003,2907640  -21,64
19741008,6  -008,0807700  00,78
19750982,6  -002,5707370  -04,28
19761075,1  009,4106800  -07,73
19771152,3  007,1806600  -02,94

219781161,2  000,7706300  -04,54
19791153,8  -000,6308440  33,96
19801019,9  -011,6008200  -02,84
19810797,8  -021,7708080  -01,46
19820704,5  -011,6909440  16,83
19830660,9  -006,1809220  -02,33
19840695,4  005,2209000  -02,38
19850672,4  -003,3008820  -02,00
19860673,9  000,2208800  -00,22
19870648,2  -003,8108564  -02,68
19880672,9  003,8109200  07,42
19890727,3  008,0809236  00,39
19900783,5  007,7209200  -00,38
19910803,0  002,4809200  00,00
19920756,5  -005,7909200  00,00
19930747,3  -001,2109200  00,00
19940752,5  000,6909979  08,46
19950752,5  000,0009979  00,00
19960805,7  007,0610800  08,22
19970846,1  005,0111200  03,70
19980827,3  -002,2211314  01,01
19990749,6  -009,3911314  00,00
20000796,0  006,1811314  00,00
20010776,6  -002,4311314  00,00
20020729,9  -006,0111314  00,00
20030942,4  029,1111800  04,29
20041311,4  039,1511350  -03,81
20051352,0  003,0912270  08,10
20061368,8  001,2412200  -00,57
20071371,6  000,2012200  00,00
20081356,0  -001,1312200  00,00
20091216,0  -010,3212200  00,00
20101189,8  -002,1512200  00,00

Sources: OPEC Annual Statistical Bulletin2005,P.19-23, OPEC Annual Statistical Bulletin2010,P.22-30.

                                                          
  قام الباحث باستخراج النسب الواردة في الجدول.1
  .(condensates production)يتضمن إنتاج المُكثفّات 1978الإنتاج قبل سنة 2
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  .)2010-1970(خلال الفترة (GDP): مساهمة قطاع المحروقات في إجمالي الناتج المحلي )12(دولالج
  (GDP)إجمالي الناتج المحلي   البيان

(106 DA)  
قطاع لإجمالي الناتج المحلي 

  (HGDP)المحروقات 
(106 DA)  

إجمالي الناتج المحلي لقطاع 
  المحروقات 

)الناتج المحلي(% من إجمالي 
197024072,3003214,30013,35
197124922,8002290,40009,18
197230413,2004451,60014,63
197334531,1006452,80018,68
197455560,90018422,3033,15
197561573,90015567,7025,28
197674075,10019639,0026,51
197787240,50023592,9027,04
1978104831,6024481,0023,35
1979128222,6033534,7026,15
1980162507,2051191,3031,50
1981191468,5059162,8030,89
1982207551,9058714,7028,28
1983233752,1062138,7026,58
1984263855,9063376,7024,01
1985291597,2065544,7022,47
1986296551,4039053,2013,16
1987312706,1045537,2014,56
1988247716,9052702,7021,27
1989422043,0074288,4017,60
1990554388,10125193,722,58
1991862132,80236245,327,40
19921074695,8250402,523,29
19931189724,9247398,320,79
19941487403,6327346,722,00
19952004994,7505562,825,21
19962570029,0750415,329,19
19972780168,1838985,830,17
19982830490,7638221,522,54
19993238197,5890943,327,51
20004123513,9161631539,19
20014227113,1144392834,15
20024522773,3147703432,65
20035252321,1186889035,58
20046150453,5231982437,71
20057563609,8335287844,32
20068520557,3388222845,56
20079306243,9392356742,16
200811090000499760045,06
200910034300310910030,98
201012049500418040034,69

  . (NOS)مختلف منشورات الدیوان الوطني للإحصائیات -المصادر: 
  .)2010-2002(التقارير السنوية لبنك الجزائر: - 
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  .)2010-1970(خلال الفترة الإیرادات العامة للدولةالمحروقات فيإیراداتمساهمة : )13(الجدول
  الإيرادات العامة   البيان

(106 DA)
  الجباية البترولية

(106 DA)  
الجباية البترولية

  السنوي %)(النمو
  

  الجباية البترولية 
(% من إجمالي 
الإيرادات العامة)

الجباية البترولية
(% من إجمالي 
الناتج المحلي)

19706306,0001350,000-21,4005,60
19716919,0001648,000022,0723,8106,61
19729178,0003278,000098,9035,7110,77
197311067,004114,000025,5037,1711,91
197423438,0013399,00225,6957,1624,11
197525052,0013462,00000,4753,7321,86
197626215,0014237,00005,7554,3019,21
197733479,0018019,00026,5653,8220,65
197836782,0017365,00-003,6247,2116,56
197946429,0026516,00052,6957,1120,67
198059594,0037658,00042,0163,1923,17
198179384,0050954,00035,3064,1826,61
198274246,0041458,00-018,6355,8319,97
198380644,0037711,00-009,0346,7616,13
1984101365,043841,00016,2543,2516,61
1985105850,046786,00006,7144,2016,04
198689690,0021439,00-054,1723,9007,22
198792984,0020479,00-004,4722,0206,54
198893500,0024100,00017,6825,7709,72
1989116400,045500,00088,7939,0810,78
1990152500,076200,00067,4749,9613,74
1991248900,0161500,0111,9464,8818,73
1992311864,0193800,0020,0062,1418,03
1993313949,0179800,0-007,2257,2715,11
1994477181,0222176,0023,5646,5614,93
1995611731,0336148,0051,2954,9516,76
1996825157,0495997,0047,5560,1019,29
1997926668,0564765,0013,8660,9420,31
1998774511,0378556,0-032,9748,8713,37
1999950496,0560121,0047,9658,9217,29
1173237109,4674,3428,45٭20001578161
20011505526956389,0-018,4863,5222,62
200216031881007900005,3862,8622,28
200319744001350000033,9468,3725,70
200422297001570700016,3470,4425,53
200530826002352700049,7876,3231,10
200636398002799000018,9676,8932,84
200736878002796800-00,0775,8330,05
200851905004088600046,1878,7736,86
200936760002412700-040,9865,6324,04
201043796002905000020,4066,3324,10

Sources: - Office National Des Statistiques,«Rétrospective Statistique 1970-2002», Edition 2005.
   - Les Rapports Annuels de La Banque d'Algérie: 2002-2010.

                                                          
  .(RRF)صندوق ضبط الإيرادات بما فيها٭
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  .)2010-1970(خلال الفترة الصادراتقیمةالمحروقات فيصادراتمساهمة : )14(الجدول
  قيمة إجمالي الصادراتالبيان

(106 USD)
  المحروقاتقيمة صادرات 

(106 USD)  
  صادرات المحروقاتقيمة
  )إجمالي الصادراتقيمة(% من

19701143,330803,075070,24
1971988,740740,071974,85
19721463,590--
19732349,6001949,69882,98
19745119,4204735,97592,51
19755244,8404845,70892,39
19765851,1105477,22493,61
19776403,5606146,77795,99
19786729,6206465,14696,07
197910356,9310121,8397,73
198014541,4314316,0498,45
198115334,7915025,0397,98
198213985,2613697,1697,94
198313645,1713415,9398,32
198413582,7613247,2797,53
198513650,1113311,5997,52
19868232,9608027,95997,51
19879450,8109205,08997,40
19888436,0907999,10194,82
198910259,229806,78895,59
199014467,5313956,8396,47
199113345,6512929,2796,88
199212194,9611688,8795,85
199310807,2210292,8095,24
19949771,309435,16796,56
199511183,7310575,3494,56
199614277,6813142,6092,05
199714507,9813974,0996,32
199811104,3310684,5996,22
199913692,4013210,4396,48
200023050,1722409,3897,22
200120085,4419404,5496,61
200220152,5119368,5896,11
200326015,0725304,8697,27
200434178,4333282,9697,38
200548714,9247755,2498,03
200657121,8255927,9797,91
200763511,3862107,7897,79
200888223,2686088,2697,58
200945180,0044140,8697,70
201057090,0056120,0098,30

  .(World Development Indicators (WDI) Data 2010)البنك العالمي - المصادر:         
(,Rapport 2010, Evolution Economique et Monétaire En Algérieبنك الجزائر-                 

(Juillet 2011                          .  
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  ).2010-1970(خلال الفترة والإیرادات العامةالحكوميالإنفاق تطور: )15(الجدول
  البيان
  

الإنفاق 
  الحكومي

(106 DA)  

  الإنفاق الحكومي
السنوي (النمو

(%  

  الإنفاق الحكومي
(% من إجمالي 
  الناتج المحلي)

الإيرادات 
  العامة

(106 DA)  

  الإيرادات العامة
السنوي (النمو

(%  

  الإيرادات العامة
(% من إجمالي 
  الناتج المحلي)

19705876,000-24,406306,000-26,19
19716941,00018,1227,856919,000009,7227,76
19728197,00018,0926,959178,000032,6430,17
19739989,00021,8628,9211067,00020,5832,04
197413408,0034,2224,1323438,00111,7842,18
197519068,0042,2130,9625052,00006,8840,68
197620118,0005,5027,1526215,00004,6435,38
197725473,0026,6129,1933479,00027,7038,37
197830106,0018,1828,7136782,00009,8635,08
197933515,0011,3226,1346429,00026,2236,20
198044016,0031,3327,0859594,00028,3536,67
198157655,0030,9830,1179384,00033,2041,46
198272445,0025,6534,9074246,00-006,4735,77
198384825,0017,0836,2880644,00008,6134,49
198491598,0007,9834,71101365,0025,6938,41
198599841,0008,9934,23105850,0004,4236,30
1986101817,001,9734,3389690,00-015,2630,24
1987103977,002,1233,2592984,00003,6729,73
1988119700,015,1248,3293500,00000,5537,74
1989124500,004,0129,49116400,0024,4927,58
1990136500,009,6324,62152500,0031,0127,50
1991212100,055,3824,60248900,0063,2128,87
1992420131,098,0839,09311864,0025,2929,01
1993476627,013,4440,06313949,0000,6626,38
1994566329,018,8238,07477181,0051,9932,08
1995759617,034,1237,88611731,0028,1930,51
1996724609,0-04,6028,19825157,0034,8832,10
1997845196,016,6430,40926668,0012,3033,33
1998875739,003,6130,93774511,0-016,4127,36
1999961682,009,8129,69950496,0022,7229,35
2000117812222,5028,571578161066,0338,27
2001132102812,1231,251505526-004,6035,61
2002155064617,3834,281603188006,4835,44
2003169020008,9932,181974400023,1537,59
2004189180011,9230,752229700012,9336,25
2005205200008,4627,123082600038,2540,75
2006245300019,5428,783639800018,0742,71
2007310850026,7233,403687800001,3139,62
2008419100034,8237,795190500040,7446,80
2009424630001,3142,313676000-029,1736,63
2010451280006,2737,454379600019,1436,34

Sources: - Office National Des Statistiques,«Rétrospective Statistique 1970-2002», Edition 2005.
   - Les Rapports Annuels de La Banque d'Algérie: 2002-2010.

  قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول.- 
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  .)2010- 1970(للدولة خلال الفترة : تطور وضعیة المیزانیة العامة)16(الجدول
  الإيراداتإجمالي  البيان

(106 DA)  
  إجمالي النفقات

(106 DA)
  رصيد الميزانية

(106 DA)  
  رصيد الميزانية

  (% من إجمالي الناتج المحلي)
19706306,0005876,000430,000001,78
19716919,0006941,000-22,00000-00,08
19729178,0008197,000981,000003,22
197311067,009989,0001078,00003,12
197423438,0013408,0010030,0018,05
197525052,0019068,005984,00009,71
197626215,0020118,006097,00008,23
197733479,0025473,008006,00009,17
197836782,0030106,006676,00006,36
197946429,0033515,0012914,0010,07
198059594,0044016,0015578,0009,58
198179384,0057655,0021729,0011,34
198274246,0072445,001801,00000,86
198380644,0084825,00-4181,000-01,78
1984101365,091598,009767,00003,70
1985105850,099841,006009,00002,06
198689690,00101817,0-12127,00-04,08
198792984,00103977,0-10993,00-03,51
198893500,00119700,0-26200,00-10,57
1989116400,0124500,0-8100,000-01,91
1990152500,0136500,016000,0002,88
1991248900,0212100,036800,0004,26
1992311864,0420131,0-108267,0-10,07
1993313949,0476627,0-162678,0-13,67
1994477181,0566329,0-89148,00-05,99
1995611731,0759617,0-147886,0-07,37
1996825157,0724609,0100548,003,91
1997926668,0845196,081472,0002,93
1998774511,0875739,0-101228,0-03,57
1999950496,0961682,0-11186,00-00,34
200015781611178122400039,009,70
200115055261321028184498,004,36
20021603188155064652542,0001,16
200319744001690200284200,005,41
200422297001891800337900,005,49
200530826002052000103060013,62
200636398002453000118680013,92
200736878003108500579300,006,22
200851905004191000999500,009,01
200936760004246300-570300,0-05,68
201043796004512800-133200,0-01,10

  .)15و12(أرقام الجداوللأرقام الواردة في الجدول بالإعتماد علىالمصدر: تم حساب ا
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  .)2010-1970(خلال الفترة الكتلة النقدیةهیكل: تطور)17(الجدول
  البيان
  

  

نقود 
  إئتمانية

(106 DA)  

ودائع تحت الطلب
(106 DA)

  

(M1)النقود 
(106 DA)

  

  أشباه النقود 
(106 DA)

  

الكتلة النقدية 
(M2)

(106 DA)  

(M2)الكتلة النقدية 
  السنوي %)(النمو

19704707,3606930,28011637,641438,36013076,00-
19715709,2507241,00012950,25974,750013925,0006,49
19727074,2109613,67016687,881451,12018139,0030,26
19738713,40012611,5021554,201375,80022930,0026,41
197410824,2413401,4424225,681546,32025772,0012,39
197513162,1118561,9532061,551687,45033749,0030,95
197617878,0523110,6540988,702616,30043605,0029,20
197720780,0027533,5048313,503636,50051950,0019,13
197827657,7834403,5862061,365396,64067458,0029,85
197935859,6036656,4872516,087171,92079688,0018,12
198043027,4841156,7284184,209353,80093538,0017,38
198149119,3049119,3098238,6010915,40109154,016,69
198249640,0471702,28125479,012410,01137889,026,32
198359733,3692918,56149333,413274,08165926,020,33
198468151,30112936,4181087,713630,26194718,017,35
198576112,40125361,6201474,022386,00223860,014,96
198688536,63115778,7204315,322701,70227017,001,41
1987121211,1103158,4224369,533526,48257896,013,60
1988137692,6114255,6251948,241014,82292963,013,59
1989147910,1101688,2249598,358547,74308146,005,18
1990135898,6135109,7271008,372888,56343005,011,31
1991156847,5168308,9325156,490072,06415270,021,06
1992184847,7159052,6343900,3146155,0515902,024,23
1993212007,6232712,7444720,3182644,0627427,021,61
1994222914,7252868,1475782,8175235,1723514,015,31
1995194373,5269212,5463586,0280486,3799562,010,51
1996290896,9298217,4589114,3325852,2915058,014,44
1997337001,0336460,2673461,3409895,3108151818,19
1998396363,5422798,4819161,9765973,7159246147,24
1999444832,4449484,7894317,1884117,8178935012,36
2000484396,9563680,21048077974254,6202253413,03
2001577071,3661170,812382421234779247351622,29
2002664450,8751496,814159481485004290153217,30
2003781244,9849004,216302491723837335442215,60
2004873953,1128588521598381577452373803711,43
2005918539,7149578924143291731333414690610,93
20061080974208596831669421765771493370018,97
20071284500294910042336001761000599460021,50
20081540000342490049649001991000695590016,03
2009182940031148004944200222890071731003,12
20102098600353990056385002524300816280013,79
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  ).2010- 10970(تطور هیكل الكتلة النقدیة خلال الفترة :)17(الجدولتابع 
  النقود الإئتمانية  البيان

  )M2(% من 
  الودائع تحت الطلب

  )M2(% من 
(M1)النقود 

  )M2(% من 
  الودائع لأجل (أشباه النقود)

  ) M2(% من 
197036,0053,0089,00  11,00
197141,0052,0093,00  07,00
197239,0053,0092,00  08,00
197338,0055,0094,00  06,00
197442,0052,0094,00  06,00
197539,0055,0095,00  05,00
197641,0053,0094,00  06,00
197740,0053,0093,00  07,00
197841,0051,0092,0008,00
197945,0046,0091,00  09,00
198046,0044,0090,00  10,00
198145,0045,0090,00  10,00
198236,0052,0091,00  09,00
198336,0056,0090,00  08,00
198435,0058,0093,00  07,00
198534,0056,0090,00  10,00
198639,0051,0090,00  10,00
198747,0040,0087,00  13,00
198847,0039,0086,00  14,00
198948,0033,0081,00  19,00
199039,6239,3979,0121,25  
199137,7740,5378,321,69  
199235,8330,8366,6628,33  
199333,7937,0970,8829,11  
199430,8134,9565,7624,22  
199524,3133,6757,9835,08  
199631,7932,5964,3835,61  
199731,1631,1162,2737,90  
199824,8926,5551,4448,10  
199924,8625,1249,9849,41  
200023,9527,8751,8248,17  
200123,3326,7350,0649,92  
200222,925,948,851,18  
200323,2925,3148,651,39  
200423,3834,457,7842,20  
200522,1536,0758,2241,75  
200621,9142,2864,1935,79  
200721,4249,1970,6229,37
200822,1349,2371,3728,62
200925,5043,4268,9231,07
201025,7043,3669,07530,92

Sources: - Bulletin Statistique de La Banque d'Algérie, «Statistiques Monétaires 1964-2005,         
Statistiques de La Balance des Paiements 1992-2005», Series Retrospectives, Juin 2006.

   - Les Rapports Annuels de La Banque d'Algérie: 2002-2010.
  قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول.-             
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  .)2010-1970(خلال الفترة النقدیة: تطور مقابلات الكتلة )18(الجدول
صافي الأصول   البيان

  الخارجية
(106 DA)  

صافي الأصول 
  الخارجية

  س %).(ن

وض القر
  المُقدّمة للدولة
(106 DA)

القروض 
  المُقدّمة للدولة

  س %).(ن

القروض المُقدّمة 
  للإقتصاد

(106 DA)

القروض المُقدّمة 
  للإقتصاد

  س %).(ن
19701511,0000-5969,000-6925,000-
19711525,0000000,925974,0000000,088429,00021,71
19722196,0000000,445236,000-0012,3513611,0061,47
19734580,0000108,565209,000-0000,5118469,0035,69
19747159,0000056,313841,000-0026,2621850,0018,30
19756486,0000-009,407315,0000090,4429009,0032,76
19769816,0000051,348863,0000021,1637253,0028,41
19779076,0000-007,5314375,000062,1940108,0007,66
197811023,000021,4524861,000072,9451644,0028,76
197912356,000012,0926618,000007,0659990,0016,16
198016500,000033,5333009,000024,0168530,0014,23
198118818,000014,0425147,00-0023,8188539,0029,19
198213959,000-025,8236153,000043,76112817,027,42
198311344,000-018,7352691,000045,74132968,017,86
19849316,0000-017,8767741,000028,56156031,017,34
198514884,000059,7676633,000013,12174614,011,90
19869317,0000-037,40101087,00031,91176922,001,32
19879140,0000-001,89123188,00021,86180608,002,08
19889272,0000001,44147246,00019,52191993,006,30
19896513,0000-029,75157205,00006,76209387,009,05
19906535,0000000,33167043,00006,25246979,017,95
199124286,000271,62158970,0-0004,83325848,031,93
199222641,000-006,77226933,00042,75412310,026,53
199319618,000-013,35527835,00132,59220249,0-46,58
199460399,000207,87468537,0-0011,23305843,038,86
199526298,000-056,45401587,0-0014,28565644,084,94
1996133949,00409,35280548,0-0030,14776843,037,33
1997350309,00161,52423650,00051,00741281,0-04,57
1998280710,00-019,86723181,00070,70906181,022,24
1999169618,00-039,57847899,00017,24115073326,98
2000775948,00357,46677477,0-0020,09993737,0-13,64
20011310746,0068,92569723,0-0015,90107844808,52
20021755696,0033,94578690,00001,57126679917,46
20032342663,0033,43423406,0-0026,83138016608,94
20043119174,0033,14-20596,00-0104,86153502911,22
20054179390,0033,99-939242,04460,31177828415,84
20065515000,0031,95-13041000038,84190540007,14
20077415500,0034,46-21931000068,16220520015,73
200810246900038,18-36273000065,39261550018,60
200910886000006,23-3488900-0003,81308650018,00
201011997000010,20-35109000000,63326810005,88
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  .)2010- 1970(: تطور مقابلات الكتلة النقدیة خلال الفترة )18(الجدولتابع 
  مجموع المقابلات  البيان

  
  الأصول الخارجية

  (% من مجموع المقابلات)
  القروض المقدّمة للدولة

  (% من مجموع المقابلات)
  القروض المقدّمة للإقتصاد
  (%من مجموع المقابلات)

197014405,000010,4841,4348,07
197115928,000009,5737,5052,91
197221043,000010,4324,8864,68
197328258,000016,2018,4365,35
197432850,000021,7911,6966,51
197542810,000015,1517,0867,76
197655932,000017,5415,8466,60
197763559,000014,2722,6163,10
197887528,000012,5928,4059,00
197998964,000012,4826,8960,61
1980118039,00013,9727,9658,05
1981132504,00014,2018,9766,81
1982162929,00008,5622,1869,24
1983197003,00005,7526,7467,49
1984233088,00003,9929,0666,94
1985266131,00005,5928,7965,61
1986287326,00003,2435,1861,57
1987312936,00002,9239,3657,71
1988348511,00002,6642,2555,08
1989373105,00001,7442,1356,12
1990420557,00001,5539,7158,72
1991509104,00004,7731,2264,00
1992661884,00003,4234,2862,29
1993767702,00002,5568,7528,68
1994834779,00007,2356,1236,63
1995993529,00002,6440,4256,93
19961191340,0011,2423,5465,20
19971515240,0023,1127,9548,92
19981910072,0014,6937,8647,44
19992168250,0007,8239,1053,07
20002447162,0031,7027,6840,60
20012958917,0044,2919,2536,44
20023601185,0048,7516,0635,17
20034146235,0056,5010,2133,28
20044633607,0067,31-00,4433,12
20055018432,0083,28-18,7135,43
20066116300,0090,16-21,3231,15
20077427600,0099,83-29,5229,68
20089235100,0110,95-39,2728,32
200910483600103,83-33,2729,44
201011754200102,06-29,8627,80

Sources: - Bulletin Statistique de La Banque d'Algérie, «Statistiques Monétaires 1964-2005,         
Statistiques de La Balance des Paiements 1992-2005», Series Retrospectives, Juin 2006.

   - Les Rapports Annuels de La Banque d'Algérie: 2002-2010.

  قام الباحث بحساب النسب الواردة في الجدول.-                   
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  ).2010- 1970(لات التضخم خلال الفترة ومعدّ الخام: تطور أسعار النفط)19(الجدول
  البيان
  

  السعر الإسمي للنفط
($/Barrel)  

  السعر الإسمي للنفط
  السنوي %)(النمو

  مؤشر أسعار الاستهلاك
(1989=100)

  ل التضخممعدّ 
(%)  

19701,670000-021,7004,80
19712,030000021,55022,3002,80
19722,290000012,80023,2004,00
19733,050000033,18024,8006,90
197410,73000251,80025,5002,80
197510,73000000,00027,7008,60
197611,51000007,26030,0008,30
197712,39000007,64033,3011,00
197812,70000002,50038,5015,60
197917,25000035,82042,5010,40
198028,64000066,02046,4009,20
198132,51000013,51053,2014,70
198232,38000-000,39056,5006,20
198329,04000-010,31059,9006,00
198428,20000-002,89064,8008,20
198527,01000-004,21071,6010,50
198613,53000-049,90080,4012,30
198717,73000031,04086,4007,50
198814,24000-019,68091,5005,90
198917,31000021,55100,0009,30
199022,26000028,59117,9017,90
199118,62000-016,35148,4325,90
199218,44000-000,96195,4931,70
199316,33000-011,44235,5620,50
199415,53000-004,89303,8729,00
199516,86000008,56394,4329,80
199620,29000020,34468,1918,70
199718,68000-007,93494,8805,70
199812,28000-034,26519,6205,00
199917,48000042,34533,6502,70
200027,60000057,89535,2500,30
200123,12000-016,23557,7304,20
200224,36000005,36565,5401,40
200328,10000015,35580,2502,60
200436,05000028,29601,1403,60
200550,64000040,47610,7501,60
200661,08000020,61626,0202,50
200769,08000013,09647,9303,50
200894,45000036,72677,0904,50
200961,06000-035,35715,6905,70
201077,45000026,84743,6003,90

  مختلف منشورات الدیوان الوطني للإحصائیات.-المصادر:                   
- OPEC Annual Statistical Bulletin 2008,2010.

  قام الباحث باستخراج النسب الواردة في الجدول.- 
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  .)2010-1970(: تطور حجم ومعدّل البطالة خلال الفترة )20(الجدول
  عدد العاطلين  البيان

  (بالآلاف)
  معدّل البطالة

(%)  
1970587,000022,40
1971-24,20
1972-24,80
1973526,000020,00
1974673,000022,70
1975-21,00
1976-21,60
1977671,000022,30
1978359,000011,20
1979337,000011,10
1980429,000012,00
1981500,000013,20
1982566,000016,30
1983631,000013,10
1984380,000008,70
1985435,000009,70
1986880,000011,40
19871161,00021,40
19881130,00020,50
19891120,00018,10
19901156,00019,70
19911233,00021,20
19921344,00023,80
19931519,00023,20
19941660,00024,40
19952125,00028,10
19962186,00028,00
19972257,00026,40
19982333,00028,00
19992516,00030,00
20002427,72628,90
20012339,44927,30
2002-25,70
20032078,27023,70
20041671,54317,70
20051448,28815,30
20061240,84112,30
20071374,00013,80
20081169,00011,30
20091072,00010,20
20101076,00010,00

  .(NOS)مختلف منشورات الدیوان الوطني للإحصائیات -المصادر: 
  .)2010-2002(التقارير السنوية لبنك الجزائر: - 
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  إستقراریة والتكامل المتزامن.إختبارات اللاّ ):02الملحق(

.DFفي كل نموذج من نماذج إختبار �Hو الفرضیة .H: الفرضیة1)01الجدول (

�Hالفرضية  �Hالفرضية    النمّوذج

X� = ρX� � � + ϵ�  , |ρ| < 1 
 ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )
  بدون ثابت مستقر تقاربياًّ.AR(1)السّلسلة تتبع نموذج -
  السّلسلة مستقرّة تقاربياًّ.-

∆� � = � �  ,   ρ = 1
 ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )
السّلسلة تتبع نموذج سير عشوائي بدون -

  ).DSإنحراف، (
  اللاّ إستقرارية هي ذات طبيعة عشوائية بحتة.-

|ρ|): 1النمّوذج( ≤ 1; X� = ρX� � � + ϵ�   
X�  ،مثبتّة : ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )    
�X∆  يكافئ: = φX� � � + ϵ�      

X� = ρX� � � + μ + ϵ�  , |ρ| < 1 
  تقاربياًّ.مع ثابت، مستقرAR(1)السّلسلة تتبع نموذج -
  السّلسلة مستقرّة تقاربياًّ.-

∆X� = ϵ�  ,   ρ = 1
 ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )
السّلسلة تتبع نموذج سير عشوائي بدون -

  ).DSإنحراف، (
اللاّ إستقرارية هي ذات طبيعة عشوائية بحتة.-

|ρ| ):2النمّوذج( ≤ 1; X� = ρX� � � + μ + ϵ�  
X�    ،مثبتّة : ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )  
�X∆يكافئ:    = φX� � � + γ + ϵ�  
γحيث:     = μ(1 − ρ)  

X� = ρX� � � + α + βt + ϵ�  , |ρ| < 1 
سلسلة ذات إتجّاه عام زمني، و هي مستقرّة حول هذا -

  .(TS)الإتجّاه العام 
اللاّ إستقرارية هي ذات طبيعة محدّدة بحتة.    -

∆X� = α + ϵ�  ,   ρ = 1
 ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )
السّلسلة تتبع نموذج سير عشوائي مع إنحراف، -
)DS.(  
اللاّ إستقرارية هي ذات طبيعة محدّدة و عشوائية -

في نفس الوقت.

|ρ| ):3النمّوذج( ≤ 1; X� = ρX� � � + α + βt + ϵ�
X�    ،مثبتّة : ϵ� ~i. i. d. (0. σ�

� )  
�X∆يكافئ:    = φX� � � + λ + δ� + ϵ�  

λحيث:  = α(1 − ρ) + ρβ   و    δ = β(1 − ρ)  

  

                                                          
1 G. Bresson & A. Pirotte (1995), P. 4 24 ;    S. Lardic & V.mignon (2002), PP.132-133 ; G. S. Maddala (1992), PP.584-587  and  F. Hayashi (2000), P. 562.
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  ستودنت المُقترحة من طرف دیكي وفولر.-tو إحصائیات OLS: عبارات مقدّرات 2)02الجدول (

ستودنت-tالإحصائية    OLSمقدّر    النمّوذج

� � � = � (ρ� − 1) � � X� � �
�

�

� � �

�

�
�

� . (� � � )� �

�σ   حيث: �
� = �

� � �
∑ (X� − � � � � � � )��

� � �

� � = � � X� X� � �

�

� � �

� � � X� � �
�

�

� � �

�

� �

�   حيث:   .�هو مقدّرمتقارب لـ:�

  ):1النمّوذج(
X� = ρX� � � + ϵ�

  

� � � = (ρ� − 1) � � � X� � � − X� (� � ) �
�

�

� � �

�

�
�

. (� � � )� �

� � =̂

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧

(� − 1)
�
� � � � �X� � � − X� (� � ) �

�
�

� � �

� � � X� � �
�

�

� � �

�

� �

�

�
�

. � ̂

⎭
⎪
⎬

⎪
⎫

. (� � � )� �

�حيث: � = �
� � �

∑ (X� − μ − � � � � � � )��
� � �

� � = � � � X� − X� (� ) �
�

� � �

� X� � � − X� (� � ) � � . � � � X� � � − X� (� � ) �
�

�

� � �

�

� �

� ̂= X� (� ) − � �X� (� � )

�X             حيث: (� ) = (T − 1)� � ∑ X� � �
�
� � �  ;   i = −1 , 0  

  ):2النمّوذج(
X� = ρX� � � + μ + ϵ�

� � � = (� � − 1)(σ� �
� C� � )

� �
�

� � �= (� � )(σ� �
� C� � )

� �
�

  � �� = (� � )(σ� �
� C� � )

� �
�

�C حيث:   �)  هي عناصر القطر الرّئيسي للمصفوفة: � ′ � )� �    
�σ  و: �

� = (� − 3)� � � ′(� − � (� ′ � )� � � ′)�  

� � = (� ′ � )� � � ′ �
�حيث: = (1, � , X� � �  و  (� � = (� � , � � , � � )′    
�حيث: � � � �  و  T)هي قيمّ من الحجم 1،   × 1).

  ):3النمّوذج(
  X� = ρX� � � + α + βt + ϵ�

                                                          
2 J. D. Hamilton (1994), PP.486-500 ;  G. Bresson & A. Pirotte (1995), P. 424,  and    S. Lardic & V.mignon (2002), PP.132-133 .
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  .فولر-: الإستراتیجیة التتّابعیة لاختیار النّموذج المناسب من بین النّماذج الثّلاث لـ: دیكي3)01الشّكل:(

                                                          
3  S. Lardic & V.mignon (2002),PP.136-138,  and   R. Bourbonais : « économétrie », 6e édition, Dunod, Paris, 2005, P.234.

� �

� �

� �

� � � �

� �

� �� �

� �� �

� � : � = 0

� � : � ≠ 0

� � : � = 0

� � : � ≠ 0

� � : � = 0

� � : � ≠ 0

X� = ρX� � � + α + βt

|ρ| < 1 ,  ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )                

السّلسلة مستقرّة حول إتّجاه عام.

∆X� = α + ϵ�  ,   ρ = 1

 ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )

.)DS(السّلسلة تتبع نموذج سیر عشوائي مع إنحراف، 

∆X� = φX� � � + γ + ϵ�

� � : γ = 0

� � : γ ≠ 0

� � :  φ = 0

� � : φ ≠ 0

X� = ρX� � � + µ + ϵ�   

|ρ| < 1 ,  ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )

، مستقرمع ثابتAR(1)السّلسلة تتبع نموذج 

∆X� = ϵ�    

 ρ = 1 ,  ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )

.)DS(و هي مستقرّة الفروقاتإنحراف،بدونالسّلسلة تتبع نموذج سیر عشوائي 

X� = ρX� � � + ϵ�

|ρ| < 1 ,  ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )

AR(1)السّلسلة تتبع نموذج 

، مستقر.ثابتبدون 

∆X� = ϵ�

ρ = 1 ,  ϵ� ~i. i. d. (0. σ�
� )         

بدونالسّلسلة تتبع نموذج سیر عشوائي 

.)DS(و هي مستقرّة الفروقاتإنحراف،

∆X� = φX� � � + ϵ� φ

� � :  φ = 0

� � :  φ ≠ 0

∆X� = φX� � � + λ + δ� + ϵ�

� �
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  .Grangerو Angle: خوارزمیة المرحلتین لـ 1)02(الشّكل 

  

                                                          
1 R. Bourbonnais, P.281-282.  and  S. Lardic, V. Mignon, PP.220-221.
2 S. Lardic, V. Mignon, PP.219-220.

(ADF)ات الجذر الأحادي إختبار إجراء

متغیّرة من متغیّرات الدّراسةإستقراریة كل إختبار

التّكامل المتزامنغیابإختبار

السّلاسل لا تملك نفس درجة : 02الحالة

من درجات مختلفة)(متكاملةالتّكامل

تقدیر العلاقة طویلة الأجل

المرحلة الأولى علاقة تكامل لیس هناك إحتمال لوجود 

. في هذه الحالة نقوم بتقدیر متزامن

لمتغیّرات في شكل فروقات.لنموذج 

بواقي العلاقة طویلة الأجل هي عبارة عن 

. I(1)سلسلة غیر مستقرّة

(إنحدار لا توجد علاقة تكامل متزامن

نقوم بتقدیر نموذج للمتغیّرات في زائف).

.2من الدرجة الأولىشكل فروقات

بواقي العلاقة طویلة الأجل هي عبارة عن 

.I(0)سلسلة مستقرّة

المرحلة الثانیة

ECMتصحیح الخطأموذجتقدیر ن

السّلاسل كلها متكاملة من : 01الحالة 

.I(1)، 1الدّرجة 
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  و نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعيعلاقات التّكامل المتزامن لتقدیر Johansen: خوارزمیة 1)03(الشّكل

                                                          
1R. Bourbonnais, P.291  and  S. Lardic, V. Mignon, PP.242.
2 J. D. Hamilton, P.579 ; S. Lardic, V. Mignon, PP.219-220  and  F. Hayshi, PP. 636-638.
3 J. D. Hamilton, P.579 and  F. Hayshi, P. 636.

VARظام نّ لل"P"تحدید درجة التأخیر المثلى

الّذي یعبّر عن متغیّرات الدّراسة في شكل 

مستویات

تحدید عدد علاقات التّكامل المتزامن

.)r(تحدید الرّتبة 

: لا توجد علاقة تكامل 02الحالة 

متزامن.

لا یمكن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي 

VECM .نموذج نقوم بتقدیرVAR للمتغیّرات

.3الأولىفي شكل فروقات من الدّرجة

یوجد على الأقل علاقة :01الحالة 

تكامل متزامن واحدة.

VECMنموذج تصحیح الخطأ الشّعاعي تقدیر 

أو تقدیر (ML)باستخدام طریقة أعظم إحتمال 

.2للمتغیّرات في شكل مستویاتVARنموذج 

تمییز (تقدیر) علاقات التّكامل 

.المتزامن

متغیّرة من متغیّرات الدّراسةإستقراریة كل إختبار

(ADF)إجراء إختبارات الجذر الأحادي 

: السّلاسل لا تملك نفس درجة 02الحالة

(متكاملة من درجات مختلفة)التّكامل

: السّلاسل كلها متكاملة من 01الحالة 

.I(1)، 1الدّرجة 

علاقة تكامل لیس هناك إحتمال لوجود 

. في هذه الحالة نقوم بتقدیر متزامن

للمتغیّرات في شكل فروقات.نموذج 
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  .: ملحق الدّراسة التّطبیقیة)03(الملحق

  : معطیات الدّراسة (في شكل مستویات).)01(الجدول
1P($/Barrel)2DEP(106المشاهدات DA)3M2(106 DA)4INF(%)5CH(%)

19701,6700005876,00013076,004,80000022,40000
19712,0300006941,00013925,002,80000024,20000
19722,2900008197,00018139,004,00000024,80000
19733,0500009989,00022930,006,90000020,00000
197410,7300013408,0025772,002,80000022,70000
197510,7300019068,0033749,008,60000021,00000
197611,5100020118,0043605,008,30000021,60000
197712,3900025473,0051950,0011,0000022,30000
197812,7000030106,0067458,0015,6000011,20000
197917,2500033515,0079688,0010,4000011,10000
198028,6400044016,0093538,009,20000012,00000
198132,5100057655,00109154,014,7000013,20000
198232,3800072445,00137889,06,20000016,30000
198329,0400084825,00165926,06,00000013,10000
198428,2000091598,00194718,08,2000008,700000
198527,0100099841,00223860,010,500009,700000
198613,53000101817,0227017,012,3000011,40000
198717,73000103977,0257896,07,50000021,40000
198814,24000119700,0292963,05,90000020,50000
198917,31000124500,0308146,09,30000018,10000
199022,26000136500,0343005,017,9000019,70000
199118,62000212100,0415270,025,9000021,20000
199218,44000420131,0515902,031,7000023,80000
199316,33000476627,0627427,020,5000023,20000
199415,53000566329,0723514,029,0000024,40000
199516,86000759617,0799562,029,8000028,10000
199620,29000724609,0915058,018,7000028,00000
199718,68000845196,010815185,70000026,40000
199812,28000875739,015924615,00000028,00000
199917,48000961682,017893502,70000030,00000
200027,60000117812220225340,30000028,90000
200123,12000132102824735164,20000027,30000
200224,36000155064629015321,40000025,70000
200328,10000169020033544222,60000023,70000
200436,05000189180037380373,60000017,70000
200550,64000205200041469061,60000015,30000
200661,08000245300049337002,50000012,30000
200769,08000310850059946003,50000013,80000

                                                          
1 OPEC Annual Statistical Bulletin: 2008, 2010.
2 Office National Des Statistiques,«Rétrospective Statistique 1970-2002», Edition 2005, et Les Rapports Annuels de 
La Banque d'Algérie: 2002-2010.

  ، إضافة إلى التقّارير السنوية لبنك الجزائر.(NOS)مختلف منشورات الديوان الوطني للإحصائيات 3
4 Les Différentes Rapports de La Banque d'Algérie.

  .(NOS)مختلف منشورات الديوان الوطني للإحصائيات 5
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  : معطیات الدّراسة (في شكل مستویات).)01(الجدولتابع 
1P($/Barrel)2DEP(106المشاهدات DA)3M2(106 DA)4INF(%)5CH(%)

200894,45000419100069559004,50000011,30000
200961,06000424630071731005,70000010,20000
201077,45000451280081628003,90000010,00000

  

  .: معطیات الدّراسة (بعد أخذ اللّوغاریتم الطبیعي))02(الجدول
LPLDEPLM2LINFLCHالمشاهدات

19700,5128248,6786329,4785341,5686163,109061
19710,7080368,8452019,5414411,0296193,186353
19720,8285529,0115249,8058201,3862943,210844
19731,1151429,20924010,040201,9315212,995732
19742,3730449,50360710,157041,0296193,122365
19752,3730449,85576710,426712,1517623,044522
19762,4432169,90937010,682932,1162563,072693
19772,51689010,1453710,858042,3978953,104587
19782,54160210,3124811,119262,7472712,415914
19792,84781210,4197511,285872,3418062,406945
19803,35480410,6923111,446122,2192032,484907
19813,48154810,9622311,600522,6878472,580217
19823,47754111,1905811,834201,8245492,791165
19833,36867411,3483512,019301,7917592,572612
19843,33932211,4251612,179312,1041342,163323
19853,29620711,5113312,318782,3513752,272126
19862,60490911,5309312,332782,5095992,433613
19872,87525811,5519212,460312,0149033,063391
19882,65605511,6927412,587801,7749523,020425
19892,85128411,7320612,638332,2300142,895912
19903,10279111,8240812,745502,8848012,980619
19912,92423612,2648112,936683,2542433,054001
19922,91452212,9483213,153673,4563173,169686
19932,79300413,0744913,349383,0204253,144152
19942,74277413,2469313,491883,3672963,194583
19952,82494413,5405713,591823,3945083,335770
19963,01012813,4933913,726742,9285243,332205
19972,92745313,6473213,893881,7404663,273364
19982,50797213,6828214,280791,6094383,332205
19992,86105713,7764414,397360,9932523,401197
20003,31781613,9794314,51986-1,2039733,363842
20013,14069814,0939214,721151,4350853,306887

                                                          
1 OPEC Annual Statistical Bulletin: 2008, 2010.
2 Office National Des Statistiques,«Rétrospective Statistique 1970-2002», Edition 2005, et Les Rapports Annuels de 
La Banque d'Algérie: 2002-2010.

  ، إضافة إلى التقّارير السنوية لبنك الجزائر.(NOS)مختلف منشورات الديوان الوطني للإحصائيات 3
4 Les Différentes Rapports de La Banque d'Algérie.

  .(NOS)مختلف منشورات الديوان الوطني للإحصائيات 5
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   : معطیات الدّراسة (بعد أخذ اللّوغاریتم الطبیعي).)02(الجدولتابع 
LPLDEPLM2LINFLCHالمشاهدات

20023,19294214,2541814,880750,3364723,246491
20033,33577014,3403615,025790,9555113,165475
20043,58490714,4530415,134071,2809342,873565
20053,92474214,5343315,237870,4700042,727853
20064,11218414,7128215,411600,9162912,509599
20074,23526514,9496515,606371,2527632,624669
20084,54807115,2484515,755101,5040772,424803
20094,11185715,2615615,785851,7404662,322388
20104,34963315,3224315,915101,3609772,302585

  .)01(تم حساب الأرقام الواردة في الجدول انطلاقًا من أرقام الجدولالمصدر: 

.LPو  P: الإحصائیات الوصفیة للمتغیرتین)01(كلالش

  
.LDEPو   DEP:الإحصائیات الوصفیة للمتغیرتین )02(الشكل

.LM2و  M2:الإحصائیات الوصفیة للمتغیرتین )03(الشكل
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  .LCH و CH: الإحصائیات الوصفیة للمتغیرتین )04(الشكل

  .LINFو   INF: الإحصائیات الوصفیة للمتغیرتین )05(الشكل

  .LPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)06(الشكل
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.LPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)06(الشكل تابع
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.LPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)06(الشكل تابع

  .LDEPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)07(الشكل
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.LDEPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)07(الشكل تابع
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.LDEPفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)07(الشكل تابع

  .LM2 فولر للسلسلة - : إختبارات دیكي)08(الشكل
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  .LM2فولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)08(الشكل تابع
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.LM2فولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)08(الشكل تابع

.LCHفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)09(الشكل
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  .LCHفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)09(الشكل تابع
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   .LCHفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)09(الشكل تابع
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  .LCHفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)09(الشكل تابع

.LINFفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)10(الشكل
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.LINFفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)10(الشكل تابع
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.LINFفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)10(الشكل تابع
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.LINFفولر للسلسلة  - : إختبارات دیكي)10(الشكل تابع

  .DLPدالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  :)11(الشّكل

  .DLDEPدالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  :)12(الشّكل
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  .DLM2دالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  :)13(الشّكل

  .DLCHدالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  :)14(الشّكل

.DLINFدالة الإرتباط الذاتي ودالة الإرتباط الذاتي الجزئي للسلسلة  :)15(الشّكل
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."VAR(1)": دوال الإرتباط الذاتي و دوال الإرتباط التقّاطعي لبواقي النّموذج )16(الشّكل

  
  ."VEC(1)": دوال الإرتباط الذاتي و دوال الإرتباط التقّاطعي لبواقي النّموذج )17(الشكل
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  .: نتائج محاكاة وتقدیر دوال الاستجابة الدّفعیة)18(الشكل

  .الاستجابة الدّفعیة : نتائج محاكاة وتقدیر دوال)19(الشكل

  



www.manaraa.com

الملاحق

213

  .: نتائج تفكیك التبّاین)20(الشكل

  
  .: نتائج تفكیك التبّاین)21(الشكل
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